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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
DELKO S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego DELKO S.A.
(Spotki/lednostki) z siedzibga w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93 za rok obrotowy,
ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujacego:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 65 772 tys. i, -

b. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 200
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 5 247 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 18 252 tys. zi,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienieinych
0 kwote 4 948 tys. zt,

e. dane uzupetniajace,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos$¢, prawidtowosé i jasnosc zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki obowigzani s do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci {Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyraienie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz czy ksiggi rachunkowe bedace podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich

istotnych-aspektach, wsposdb prawidtowy:

4, Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do ohowigzujgcych postanowier:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentdw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegdinosei badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg - dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniei ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkdw
oraz ich podstaw, a takze ogélnej prezentacji zatgczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spétki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 rokuy,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzied 31 grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowodéci,
wynikajacymi  z  Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. Jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki,

d. prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa parisiwa niebedgcego panstwem cztonkowskim {Dz. U. z 2009 roku, Nr 33,
poz.259).
6. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok ohrotowy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzgdu uwzglednia
przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartoiciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego pafistwem cztonkowskim {Dz. U. z 2008 roku, Nr 33, poz.259).

S{Taﬁﬂ {k Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Preges Zatzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty reWwident
Numer ewidencyjny 11266 - Nurker.ewidencyjny 11011

4AUDYT 5p. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdati finansowych wpisany
nz liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 23 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

DELKO S.A. {Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 16 grudnia 1994 roku w Sremie
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 1578/94) podpisanym
przed notariuszem Katarzyng Diuzak w kancelarii notarialnej w Sremie.

Siedziba Spétki miedei sie w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93.

Dnia 5 lipca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznai- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000024517. '

Spotka posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku wynosit 5 980 tys. zt i dzielit sie
na 5 880 000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. .

. Podwyzszenie kapitatu w pordwnaniu z rokiem poprzednim o 1 500 tys. zt zostato w catodci pokryte
wkfadem pieniginym w postaci emisji 1 500 000 akeji zwyktych o wartosdci nominalnej 1 ztoty kazda.
Podwyiszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy Poznaii- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dnia 26 listopada 2009 roku.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 eru struktura akcjonariuszy pesiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie
nastepujaco:

% udziatu w

Akcjonariusz llosé posiadanych akcji Wartosé akji

kapitale
m
Dariusz Kawecki 20,80 % 1243 859 1243 859 zt
Mirostaw Dabrowski 13,85% 828 160 828 160 zt
Leszek Wdjcik 12,56 % 751 360 751360 zt
Kazimierz Luberda 10,90 % 651 540 651 540 zt
Aviva Investors Poland S.A. 9,98 % 597 000 - 597000zt
Mirostaw Newel! 8,98 % 536 950 536950 zt
Razem 7707% 4 608 869,00 4608 869 zt
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AUDYT

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka s podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowe;j,
ktorej jednostkg dominujaca jest DELKO S.A.

Grupa Kapitatowa DELKO obejmuje nastepujgce podmioty:

- DELKOS.A. - jednostka dominujaca,
- Delko Otto Sp. z 0.0. - jednostka zalezna,
- Delko RDT Ksiezycowa Sp.z 0.0. - jednostka zalezna,
- NikaSp.zo.0. - jednostka zaleina.

Zgodnie z Statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,
- Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpily nastepujace zmiany w skfadzie
Zarzgdu Spdtki:

Dnia 4 czerwca 2009 roku na podstawie Uchwaly nr 3/2009/VIl kad. Rada Nadzorcza stwierdzita
wygasniecie mandatéw i odwofafa cztonkdw Zarzgdu:

- Dariusza Kaweckiego - Prezesa Zarzadu,
- Dariusza Trusza - Wiceprezesa Zarzgdu,
- Andrzeja Worsztynowicza - Wiceprezesa Zarzadu.

Dnia 4 czerwca 2009 roku Uchwatg nr 4/2009/VIl kad. Rady Nadzorczej powotano nastepujacych
cztonkdw Zarzadu:

- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,

- Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wechodzili:

- Mirostaw Newel - - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- lLeszek Wdjcik - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Mirostaw Dabrowski - Cztanek Rady Nadzorczej,

- Kazimierz Luberda - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Luiza Sobecka - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Andrzej Mucha nr ewidencyjny 2652 reprezentujacego
Zespot Ustug Finansowo-Ksiegowych BILANS-SERVIS Sp. z 0.0.. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 4 czerwca 2009 roku, ktdre postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 2 350 tys. zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 12 czerwca
2009 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2069 w dniu 27 pazdziernika 2009 roku.

3. ZAKRES PRAC I ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej i Zarzadu
DELKO S.A. z siedzibg w Sremie, przy ulicy Mickiewicza 93 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sie: ,
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 65 772 tys. 2,
b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje dochdd catkowity w wysokosci 5 247 tys. zt,
€. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwote 18 252 tys, zf,
" d. sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 4 948 tys. 2,
e. dane uzupetniajgce,
(zataczone sprawozdanie finansowe),

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego w imieniu
4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegly rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami {polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, '
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009 przeprowadzono na podstawie
zawartej umowy z dnia 30 pazdziernika 2009 roku w zwigzku z uchwaty Rady Nadzorczej DELKO 5.A.
zdnia 21 paidziernika 2009 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowesdci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spoétki w dniach od 20 marca 2010 roku do dnia 23 kwietnia 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowych  Standarddw  Sprawozdawczosci  Finansowej  (,IMSSF”)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieureguiowanym w tych Standardach — stosownie dowymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zohowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty

~ wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33,
poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii i sporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zafaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,
zgodnosci z okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnodci i jasnoéci wszystkich
istotnych dla oceny Jednostki informacji.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu  wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnodcl
i jasnodci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzer, ktdre moglyby w znaczacy sposob wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegdlnosci takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujgciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych,
ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentdw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

8/18

4AUDYT 5p. z 0.0
ul. Koscielng 18/4 tel.: +48 61 841 71 80 www: www.daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejanowy w Poznaniu
60-538 Poznai fax: +48 61 841 71 96 e-mail: bivro@4audyt.pl REGON: 300821905 Kapital zakladowy 100 000 PLN Vil Wydzial Gospodarczy KRS




- BUDUJEMY ZAUFANIE
>
(-
-
<

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleinoséci od badanej Spatki.

Zakres planowanej i wykonane] pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazéne sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowiio przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, kidre moglyby — gdyby
wystapity — stanowié podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE!} | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE]

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zt tys. zf % Struktura %
Aktywa trwate 11765 11 886 -1,0% 17,9% 19,2%
" Inne wartosci niematerialne 25 33 -24,1% - 0,1%
Rzeczowe akiywa trwale 120 218 -45,0% 0,2% 0,4%
Aktywa finansowe diugoterminowe 11598 11598 - 17,6% 18,7%
Aktywa 2 tytulu podatku odroczonego 22 37 -40,4% - 0,1%
Aktywa obrotowe 54 D07 50 150 7,7% 82,1% 80,8%
Zapasy 1178 916 28,7% 1,8% 1,5%
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug 45174 47 109 -4,1% 68,7% 75,8%
Naleinesci pozostate 1171 63 1763,7% 1,8% 0,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty & 470 1522 325,0% 0,8% 2,5%
Rozliczenia migdzyokresowe 14 540 -97,4% - 0,9%
Aktywa razem 65772 62 036 6,0% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezaey poprzedni bieZacy Struktura %
tys. zf tys. zt % Struktura %
Kapitat wlasny 30083 11831 154,3% 45,7% 18,1%
Kapitat akeyjny 5980 4480 33,5% 9,1% 7,2%
Kapitat zapasowy 16 286 2431 569,9% 24,3% 3,9%
Kapitat rezerwowy 2570 2570 - 3,9% 4,1%
Wynik finansowy za rok obrotowy 5247 2 350 123,3% 8,0% 3,8%
Zobowiazania diugoterminowe 2387 32805 -37,3% 3,6% 6,1%
Kredyty bankowe 2350 3750 -37,3% 3,6% 6,0%
Zobowigzania z tytutu Jeasingu finansowego 11 32 -65,3% - 0,1%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 26 23 12,7% - .
Zobowigzania krotkoterminowe 33302 46 400 -28,2% 50,6% 74,8%
Kredyty bankowe 1400 5473 -76,6% 2,1% 9,6%
Zobowiazania z tytuiu leasingu finansowego 17 30 -44,2% - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 187 31570 -23,4% 36,8% 50,9%
Zobowigzania pozostale 7 445 8 566 -13,1% 11,3% 13,8%
Zohowigzania z tytutu podatku
dochodowego 138 72 90,6% 0,2% 0,1%
Rezerwy na zot;owiqza nia 115 189 -39,1% 0,2% 0,3%
Pasywa razem 65772 62 036 6,0% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok Rok poprzedni  Dynamika Rok Rok poprzedni

biezacy tys. zt biezacy Struktura %

tys. zt % Struktura %
Dziatalnos¢ kontynuowana _
Przychody ze sprzedazy 337430 308 205 9,5% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktdow i ustug 4484 7948 52,1% 1,3% 1,0%
Przychody ze sprzedazy towardw 337 945 305 256 9,1% 88,7% 99,0%
Kaoszty dziatalnosci operacyjnej 332591 304 184 9,3% 98,6% 98,7%
Amortyzacja 106 108 -1,9% - -
Zuzycie materiatdw i energii 174 261 .33,2% 0,1% 0,1%
Ustugi obce 4765 3430 38,9% 1,4% 1,1%
Podatki i opiaty 63 59 6,0% - .
Wynagrodzenia 1234 1200 2,8% 0,4% 0,4%
Ubezpieczenia spbieczne jinne swiadczenia 174 172 1,1% 0,1% 0,1%
Pozostate koszty rodzajowe 375 390 28,5% 0,1% 0,1%
Wartos¢ sprzedanych towaréw | materiatéw 325 700 298 665 9,1% 96,5% 96,9%
Zysk (strata) ze sprzedaty 43839 4021 20,4% 1,4% 1,3%
Pozostale przychody operacyjne ' 31 77 -59,9% . .
Pozostate koszty operacyjne 37 26 44.9% _ _
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4833 4072 18,7% 1,4% 1,3%
Przychody finansowe 21331 o8 2276,4% 0.7% .
Koszty finansowe 1135 1258 -9,8% 0,3% 0,4%
Zysk (strata) brutto 6029 2912 107,0% 1,8% 0,9%
Podatek dochadowy 782 562 39,2% 0,2% 0,2%
Zysk {strata) netto z dziatalnodci
kontynuowanej 5247 2350 123,3% 1,6% 0,8%

3. SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODGW

Rok Rok poprzedni  Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy tys. zt bieacy Struktura %
tys. zt % Struktura %
Zysk netto za okres 5247 2350 123,3% 117,0% 0,8%
Inne catkowite dochody . . - - R
Catkowity dochdd za okres 5247 2 350 123,3% 117,0% 0,8%
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4, PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorsiwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw
postrzeganych przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnoéci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Wartos¢ wskaZnika

WskaZnik Formuta obliczeniowa
2009 2008
b ________—  —————————————————————————————————
Zyskownosc sprzedazy Zysk ze sprzedazy/p?rzychody 1,4% 1,3%
ze sprzedaiy
Rentownosc sprzedaiy brutto 2ysk brutto/przychf)dy netto 1,8% 0,9%
ze sprzedazy
Rentewnaosé sprzedazy netto ’ 2ysk netto/przychgdv netto 1,6% 0,8%
ze sprzedazy
Rentownost kapitatu wtasnego Zysk r?etto/kapltaf "."{?“"“y bez wyniku 21,1% 24,8%
finansowego bieigcego roku
Rentownosc aktywdw zysk netto/aktywa ogétem 8,0% 3,8%

Ptynnos¢ finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzas.
-Zdolno$¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach

materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotdwke (cykl aktywodw
ohrotowych).

Wartosc wskainika
2008 2008

Wskainik Formuta obliczeniowa

. {Inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkigj naleznosci krétkoterminowe}/ 1,6 1,0
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskainik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,6 11
zobowigzania krétkoterminowe

. . AP naleinosci handlowe/
Pokrycie zobowiazan naleznosciami

zohowigzania handlowe . 13 1>
Kapitat obrotowy netto (w tys. 21)  S<LYWa obrotowe —zobowigzania 20 705 3750
hiezgce
[sziaf kapitatu pracujgcego w . . o o
catosci aktywow kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 31,5% 6,0%
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Sprawnosé wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnoé¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielko$é danego skladnika aktywodw jest
adekwatna do rozmiardw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnodci. Wskazniki sprawnoéci
okreslajg dtugosc cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleinoéci i aktywa ogdfem oraz wskazuja
okres, po jakim przedsigbiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowiazania.

Wartoéé wskaznika

2009 2008
e —————— —___— _ _— ______________——— ——— —————————————

przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik Formuta obliczeniowa

WskazZnik rotacji majatku . 5.1 5,0
ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychady netto ze sprzedazy/akiywa
. 28,7 25,9
aktywow trwatych trwale
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw a8 55
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskainik rotacji zapasow (zapasy/koszty dziafalnosci
. ok 1 1
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z tytufu dostaw 6 38
dniach i ustug/koszty wizsne sprzedazy)*360

Finansowanie dziatalnoéci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzone] przez przedsiebiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegdinych sktadowych kapitatow
wiasnych i obecych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartoéci pozwalaja na utrzymanie
przez przedsiebiorstwo dfugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskainika
200 2008

Wskaznik Formuia ohliczeniowa

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat ebey / kapitaly ogdlem 0,5 0,8
Pokrycie zadfuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 0.8 02
wtasnym _ rezerwami ! ’
Stopien pokrycia aktywdw )
: kapitat wt kt trwal
trwatych kapitalem wiasnym apitat wiasny/aktywa trwaie 25 1o
Trwato$é struktury finansowania kaphal whasny/pasywa ogotem 0,5 0,2 N
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Komentarz

W 2009 roku zwigkszyta sie warto$¢ wskainika zyskownosci sprzedaiy w  stosunku
do roku 2008 na skutek wzrostu o 20% zysku ze sprzedaiy oraz wzrostu przychoddw
ze sprzedazy o 9,5%. Zwiekszeniu ulegty wartosci wskaZnikdw rentownosci sprzedazy brutto i netto;
spowodowane to zostato wigksza dynamika wzrostu zysku brutto oraz netto w poréwnaniu z rokiem
2008. Rentowno$c kapitafu wiasnego, obrazujgca zwrot z zainwestowanego przez akcjonariuszy
kapitatu, uksztattowata sie w ostatnim roku obrotowym na poziomie 21,1%. Spadek wartoéci
wskaznika spowodowany byt znacznym wzrostem kapitaiu wiasnego.

‘Rentownosc¢ aktywdéw wyniosta w 2009 roku 8%. Oznacza to, Ze 100 zf majatku generowato
przecietnie 8 zt zysku netto.

W ostatnim roku obrotowym wartos¢ wskainika ptynnoéci szybkiej i biezgcej ksztattowata sie
na wysokim poziomie, co wskazuje na niewielkg mozliwoéé wystapienia trudnosci w zakresie
terminowego regulowania przez Spétke jej zobowigzad. W roku 2009 w Spofce wystepowata
nadwyzka naleznosci handlowych nad zobowigzaniami handlowymi. Aktywa obrotowe Spétki w roku
zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku byly wyzsze od poziomu zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik rotacji majatku, opisujgcy zdolnosé majgtku do generowania przychodéw ze sprzedazy
przyjat w 2009 roku wartosc 5,1. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst na koniec 2009 roku 48 dni,
informujgc o skroceniu sredniego czasu oczekiwania przez Jednostke na uregulowanie przez swoich
odbiorcow naleznosci. Jeden dzien wynosit okres utrzymywania zapasow w Spofce. W 2009 roku
Jednostka regulowata swoje zobowigzania érednio po 26 dniach.

Na koniec biezgcego okresu wartos¢ wspétczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,5.
Wartos¢ wskainika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swojg dziatalnoéé
przy wykorzystaniu Zrédet obcych w 50%. Na dziert 31 grudnia 2009 roku stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wiasnym uksztaftowat sie na poziomie 3, zatem zostata spetniona ,zfota reguta
hilansowa”.

5. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego DELKO S.A. za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilimy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.
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INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSC!

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke}) rachunkowoséci,
obejmujaca w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego | wechodzgcych w jego skfad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb
prowadzenia ksiag rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowoéci zostala opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywdw | pasywodw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
zwymogami Migdzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczoéci Finansowe] w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE | przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchwatg Zarzadu z dnia
21 grudnia 2007 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw | pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w danych uzupetniajgcych.

Ksiggowosé Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK wersja 8.22.66-
© w siedzibie Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilidmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére

moglyby miec¢ znaczgcy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,

w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidfowosci otwarcia ksiagg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- . spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bytc wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwosdcig wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWE] | RACHUNKU

ZYSKOW [ STRAT

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Podstawowg pozycjg aktywdw trwatych Spétki na dzied 31 grudnia 2009 roku byty posiadane przez
Jednostke udziaty w spotkach zaleznych o gczne] wartodci 11598 tys. zi, ktdre stanowity 17,6%
aktywdw ogdtem.

Przeprowadzone przez Jednostke zgodnie MSR 36 testy na utrate wartosci udziatdw nie wykazaty
koniecznosci dokonywania odpisdw aktualizujgcych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 45 174 tys. zt stanowity na dzied 31 grudnia 2009 roku
68,7% aktywdw ogétem. W stosunku do roku poprzedniego wartogd naleinos’ci zmniejszyta sie
0 1935 tys. zi. Naleznosci od jednostek powigzanych wyniosty 14 497 tys. zt.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Spétki na koniec 2009 roku wynosit 30 083 tys. zi i stanowit 45,7% pasywow,
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny wzrdst o 154%, tj. 0 18 252 tys. z1.

Zwigkszeniu ulegta wartos¢ kapitatu akcyjnego, ktdra w bieigcym roku obrotowym wynosita
5 980 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostalo w catosci pokryte wkiadem pienieinym w postaci emisji
1500000 akeji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zioty kazda. Podwyiszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy Poznar — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu dnia 26 listopada 2009 roku.

W ramach kapitatu wiasnego Jednostka zaprezentowata réwniez kapitat zapasowy w kwocie 16 286
tys. 21, ktdrego wartosé zwiekszyta sie o 13 855 tys. zt, gtéwnie w wyniku nadwyzki ceny emisyjnej nad
cena nominalna akgji objetych ofertag publiczna.

Zohowiazania krotkoterminowe

Wartos¢ zobowigzai krotkoterminowych, ktére na dzied bilansowy stanowily 50,6% pasywow
ogdtem wyniosfa 33 302 tys. zt i zmniejszyta sie w stosunku do roku poprzedniego o 28%. Gtéwnymi
pozycjami skfadajgcymi sie na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowiagzania z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 24 187 tys. zt,

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Jednostka osiagneta zysk ze sprzedazy
w kwocie 4 839 tys. zf, kidry byt w poréwnaniu z rokiem poprzednim wyiszy o 819 tys. zt.
Przychody ze sprzedaiy produktéw i ustug zwigkszyly sie o 10%, podczas gdy koszty dziatalnosci
operacyjnej zwiekszyly sie o 9%.
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Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Jednostka osiggneta zysk na dziatalnodci finansowej w kwocie 1 196 tys. zi.
Na przychody finansowe skfadaly sie przede wszystkim dywidendy od jednostek powigzanych
o wartosci 2 050 tys. zt oraz odsetki 0 wartosci 262 tys. zf, a na koszty finansowe odsetki od kredytéw
bankowych i leasingdw w kwocie 1 110 tys. zt.

3. KOMPLETNOSE | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita zasadnos¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziafalnodci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw | pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie
opisane w danych uzupetniajgeych.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami ({politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowaosdi, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie -
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapita'le wiasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
w badanym okresie o kwote 18 252 tys. zi.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $érodkdéw pienieznych
o kwote 4948 tys. zi, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz danymi uzupetniajacymi.

Zarzad sporzgdzit | zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje
przez wymagane w art, 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim. Dokonali§my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezpoérednim
irodiem jest zhadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujgcych jg przepiséw prawa.

Eﬂéin\l—laﬁ Q % Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Predes|Zdrzadu
Kluczowy hiegty rewident Biegly relwident
Numer ewidencyjny 11266 Nurger eWwidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0,

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, 23 kwietnia 2010 roku
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