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WPROWADZENIE
Skonsolidowany raport pétroczny Delko S.A. za | p6trocze 2015 roku (, Raport”) zawiera:

I. Skrdcone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

Il. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

lll. Informacja dodatkowa do skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. nr 33 poz. 259).

Delko S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,
nie przekazuje oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego; poétroczny raport jednostkowy Delko S.A. stanowi
uzupetnienie poétrocznego raportu skonsolidowanego Delko S.A.

Informacje podstawowe
Grupa Kapitaltowa DELKO (,Grupa”) sklada sig z jednostki dominujgcej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spo6tka”) zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedziba jednostki dominujacej jest Srem, ulica Gostyriska 51. Spétka prowadzi dziatalno$é w formie spétki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, wydziat gospodarczy IX, pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Dnia 04.12.2008 roku ulegta zmianie przewazajgca dziatalno$¢ jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007) na:

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).
Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy sprzedazy wyrobéw

chemicznych i artykutdw uzytku domowego i osobistego (kosmetykow i artykutéw toaletowych),

- Sprzedazy detalicznej wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,
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—  Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdw tytoniowych,
— Pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nast epujace spoiki zale zne:

Udziat Udziat
Nazwa procentowy procentowy
Lp. . : Siedziba Zakres dziatalno sci Grupy na Grupy na
jednostki dzie 2
zieh dzien
30.06.2015 31.12.2014
. Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
Cosmetics kosmetykow i wyrobow farmaceutycznych. Sprzedaz
1 |RDT tomza detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow, 100,00 100,00
Sp. z o.0. p
wyrobow farmaceutycznych.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
2 Nika Kielce kosm_etykow i Wy'robow fa_r_maceutyczny(_:h. Sprzedaz' 100,00 100,00
Sp. z o.0. detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow,
wyrobow farmaceutycznych.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
3 PH AMA Warszawa kosmetykow i Wy,robow fa_rmaceutycznygh. Sprzedaz, 100,00 100,00
Sp. z o.0. detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow,
wyrobow farmaceutycznych.
Frog MS Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
4 | Delko Krakow kosm_etykow i wylrobow fa_;maceutycznygh. Sprzedazl 100,00 100,00
P detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow,
p. zo0.0. .
wyrobow farmaceutycznych.
Blue stop .
Sp. z 0.0.(d. & Swiadczenie ustug posrednictwa w handlu, doradztwa i
5 Soliko Sp. z Srem ustugi IT na rzecz Spétki Delko. 95,00 95,00
0.0.)
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej,
Delko OTTO | Ostrowiec kosmetykdéw i wyrobéw farmaceutycznych. Sprzedaz
6 . . . . - ; . 50,02 50,02
Sp. z o.0. Swietokrzyski detaliczna towaréw chemii gospodarczej , kosmetykow,
wyrobow farmaceutycznych i wyrobow tytoniowych

Siedzibg prawng Cosmetics RDT Sp. z 0.0. jest tomza ul. Nowogrodzka 153J. Jednostka prowadzi dziatalnos¢
w formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedzibg prawng Nika Sp. z 0.0. sg Kielce ul. Rolna 6. Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w formie spéiki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Siedzibg prawng PH AMA Sp. z 0.0. jest Warszawa, ulica Matuszewska 14, lok. Bud. 11. Jednostka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000063048.

Siedzibag prawng Frog MS Delko Sp. z 0.0. jest Krakéw, ulica Biskupinska 5A . Jednostka prowadzi dziatalno$é
w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie Srédmiescie, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000139506.

Siedzibg prawng Blue stop Sp. z 0.0. ( d. Soliko Sp. z 0.0.) jest Srem, ulica Gostyriska 51. Jednostka prowadzi
dziatalno$¢ w formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000398172.

Siedzibg prawng Delko Otto Sp. z 0.0. jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi
dziatalnos¢ w formie spéitki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.
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Nabycie / Pot gczenie spétek

- Zarzad Delko S.A., w dniu 19. maja 2015 roku, podpisat przedwstepng warunkowg umowe zakupu 100% udziatow w
spoéitce Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. W dniu 22. lipca 2015 r. Prezes UOKIK wydat zgode na koncentracje.
Obecnie trwa badanie due dilligence spétki, po ktérym zostanie ustalona ostateczna cena za udzialy. Transakcja
zostanie sfinansowana ze $rodkéw witasnych Delko S.A.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 03. czerwca 2015 roku, podpisat przedwstepng warunkowg umowe zakupu 100% akcji
spotki Doktor Leks SA z siedzibg we Wroctawiu (spotka Doktor Leks jest wtascicielem 99,2% udziatow w spéice Delko
Esta Sp. z 0.0. z siedzibg w Stargardzie Szczecinskim). W dniu 11. Sierpnia 2015 r. Prezes UOKIiK wydat zgode na
koncentracje. Obecnie trwa badanie due dilligence spotek Doktor Leska SA i Delko ESTA Sp. z 0.0., po ktérym zostanie
ustalona ostateczna cena za akcje. Transakcja zostanie sfinansowana ze $srodkéw wiasnych Delko S.A.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 10 czerwca 2015 roku, podpisat wspélnie z Przedsiebiorstwem Produkcyjno Handlowo
Ustugowym SPECJAL Sp. z 0.0. oraz spoétkg Polski Tyton SA list intencyjny dotyczacy zasadniczych warunkow
wspotpracy, polegajacej na realizacji przez sygnatariuszy listu inwestycji w postaci zawigzania spotki akcyjnej,
zrzeszajgcej w charakterze akcjonariuszy podmioty bedgce wiodgcymi dystrybutorami w branzy FMCG, ktoérych oferta
handlowa kierowana do sklepéw wzajemnie sie uzupetnia. Potencjat spotki, ktéra zostanie powotana to skumulowany
potencjat jej akcjonariuszy, ktorych oferta jest komplementarna:

PPHU Specjat Sp z 0.0. to szeroko pojeta oferta branz spozywczych (w tym alkohole nabiat i ttuszcze);

Polski Tyton SA to wyroby tytoniowe, alkohole i caty sektor tzw. ustug elektronicznych;

GK Delko uzupetnia te oferte o artykuly chemii gospodarczej, kosmetyki, artykuly higieniczne oraz produkty
przemystowe i drobne AGD.

Sklad Zarz gdu jednostki dominuj acej

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2015 roku i na dzien sporzadzenia skréconego
skonsolidowanego sprawozdania wchodzg:

- Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,
- Leszek Wojcik - Wiceprezes Zarzadu,
- Mirostaw Jan Dgbrowski - Wiceprezes Zarzadu,

W | péitroczu 2015 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania nie
wystgpity nastepujace zmiany w skiadzie Zarzgdu jednostki dominujacej:

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominuj  acej

W skitad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2015 roku i na dzien sporzadzenia skréconego
skonsolidowanego sprawozdania wchodzg:

- Wojciech Szymon Kowalski - Przewodniczacy,

- Mariusz Szklarski - Zastepca Przewodniczgcego,
- Jakub Radostaw Dabrowski - Czionek,

- Tomasz Wygoda - Czlonek,

— Tomasz Piotr Czapla - Czionek.

W | pétroczu 2015 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania wystgpity
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujgce;j:

= Uchwatg nr 17 z dnia 23 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy paragrafu 12 ust.7 Statutu Spotki w zwigzku
ze ztozeniem rezygnaciji z petienia funkcji czionka Rady Nadzorczej przez Pana Daniela Luberde , powotata Pana

Tomasza Wygode w drodze kooptacji na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres biezacej, wspoélnej kadencji.

= Uchwatg nr 19 z dnia 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito powotanie
w drodze kooptacji Pana Tomasza Wygode na stanowisko cztonka Rady Nadzorcze;.
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I. SKROCONE SRODOCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015
ROKU ORAZ ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys.EUR
PIES | mokaoss | PGS | POEE | macana | PO
Wybrane skonsolidowane dane finansowe okres od Oflgfszgfm okres od okres od Oflgfszgfm okres od

01.01d.§015r. : d'o : 01.01d§014r. 01.01d.§015r. : cio : 01.01d§014r.

30.06.2015r. | 31-12-20141 | 55 06 2014r. | 30.06.2015r. | 31-12-2014"- | 30 06 2014r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 245 410 486 130 249171 59 362 116 041 59 633
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6213 10 541 5311 1503 2516 1271
Zysk (strata) brutto 5 608 8 796 4281 1357 2100 1025
Zysk (strata) netto 4451 6 997 3390 1077 1670 811
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5342 20 936 4 875 1292 4998 1167
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -365 -621 -380 -88 -148 -91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 493 -20 650 -4 656 -1 329 -4 929 -1114
Przeplywy pienigzne netto, razem -516 -335 -161 -125 -80 -39
Aktywa, razem 126 904 106 778 134 356 30 256 25 052 32 290
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 74 817 57 650 88 838 17 837 13 526 21 351
Zobowigzania diugoterminowe 4 313 3478 4 366 1028 816 1049
Zobowigzania krétkoterminowe 70 504 54 172 84 472 16 809 12 710 20 301
Kapitat wiasny 52 087 49128 45 518 12 418 11 526 10 939
Kapitat akcyjny 5980 5980 5980 1426 1403 1437
Liczba akcji (w szt.) 5 980 000 5 980 000 5980 000 5 980 000 5 980 000 5980 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,74 1,17 0,57 0,18 0,28 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,71 8,22 7,61 2,08 1,93 1,83

Kursy EUR uzyte do przeliczenia , Wybranych danych finansowych”

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wartos¢ ksiegowg na

jedng akcje przeliczono wedlug s$redniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 30.06.2015r., 31.12.2014r. oraz

30.06.2014r.;

poszczegollne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywoéw pienigznych oraz zysk na jedng akcje przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazde go miesigca | pétrocza 2015r., roku 2014 oraz | pétrocza

2014 r.

25. sierpnia 2015 rok

w tys. ztotych

7




DELKO

GRUPA KAPITALOWA DELKO

| pétrocze 2015r.

Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczenia , Wybranych danych finansowych”

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie 1 miesi gca

Miesiac 2015 1. (w 2F) 2014 r. (w zt)
Styczenh 4,2081 4,2368
Luty 4,1495 4,1602
Marzec 4,0890 4,1713
Kwiecien 4,0337 4,1994
Maj 4,1301 4,1420
Czerwiec 4,1944 4,1609
Grudzien 4,2623
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-V 1 2015r. - 4,1341
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2014 r. - 4,1893
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-VI 2014 r. 4,1784

25. sierpnia 2015 rok

w tys. ztotych
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

A (g 2 NOTA | 4006 onas, 311250141 30,06.00141.
A. Aktywa trwate 29741 29 527 30937
1. Warto$¢ firmy 12 597 12 597 12 597
2. Inne warto$ci niematerialne 367 458 606
3. Rzeczowe aktywa trwate 15127 15 087 15 406
4. Naleznosci dtugoterminowe 124 124 124
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 0 0 -
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego Al 1526 1261 2204
B. Aktywa obrotowe 97 163 77 186 103 374
1. Zapasy A2 31270 27 790 33478
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A3 60 566 46 370 66 472
3. Naleznosci pozostate A3 4 367 1570 1655
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego A3 67 133 123
5. Aktywa finansowe 40 40 40
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A4 575 1091 1265
7. Rozliczenia migdzyokresowe A5 278 192 341
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 65 45
AKTYWA OGOLEM 126 904 106 778 134 356
25. sierpnia 2015 rok w tys. ztotych 9
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Pasywa (w tys. zf) NOTA | ot o o1 15,2041 30.06.2014r.

A. Kapitat wlasny 52 087 49 128 45518
C:bzziar?&tjag/cgrgzgpadaj gce akcjonariuszom podmiotu 45 947 43 165 39 847
1. Kapitat podstawowy P1 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 38 810 37 206 37 206
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 687 -9014 -9 017
5. Zyski (strata) netto 4274 6 423 3108
6. Wynik na nabyciu dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej 0 0 0
1. Kapitat przypadaj acy udzialowcom niesprawuj gcym kontroli P2 6 140 5963 5671
B. Zobowi gzania diugoterminowe 4313 3478 4 366
1. Kredyty bankowe P3 1539 1652 1767
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 324 117 162
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Al 2 364 1623 2351
6. Rezerwy na inne zobowigzania 86 86 86
C. Zobowi gzania krotkoterminowe 70 504 54 172 84 472
1. Kredyty bankowe P3 26 516 28 283 41 325
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 262 501 1432
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P5 37 362 20 374 36 385
4. Zobowigzania pozostate P5 4186 2994 3480
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego P5 356 391 471
6. Rezerwy na zobowigzania P6 1822 1629 1379
D. Zobowi gzania dotycz_qce aktywow trwatych 0 0 0
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 126 904 106 778 134 356
Warto$¢ ksiegowa (w zt) 52 087 000 49 128 000 45 518 000
Liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,71 8,22 7,61
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,71 8,22 7,61

25. sierpnia 2015 rok

w tys. ztotych 10
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

| pétrocze 2015 Rok 2014 | pétrocze 2014
UiEEE e (e 21 oI 01.8|1(.r§§1%?. do 01.c?1k.r2eo81?1?. do 01.gi(.r§§131?. do
30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2014r.
A. Dziatalno §¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy R1 245 410 486 130 249 171
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 10 885 17 952 8 955
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 234 525 468 178 240 216
1. Koszty dziatalno $ci operacyjnej R2 238939 475 299 243 757
1. Amortyzacja 849 2217 1173
2. Zuzycie materiatow i energii 2133 5035 2563
3. Uslugi obce 13183 25 253 12 205
4. Podatki i optaty 383 861 425
5. Wynagrodzenia 9011 18 157 9185
6. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1767 3452 1730
7. Pozostate koszty rodzajowe 499 1126 566
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 211114 419 198 215910
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy 6471 10831 5414
1. Pozostate przychody operacyjne R3 530 1344 533
2. Pozostate koszty operacyjne R4 788 1634 636
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6213 10541 5311
1. Przychody finansowe R5 16 42 18
2. Koszty finansowe R6 621 1787 1048
V. Zysk (strata) brutto na dziatalno  $ci gospodarczej 5608 8 796 4281
1. Podatek dochodowy R7 1157 1799 891
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowane;j 4451 6 997 3390
B. Dziatalno $¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 4451 6 997 3390
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4274 6 423 3108
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 177 574 282
| potrocze 2015 Rok 2014 | pétrocze 2014
Wyszczegéinienie okres od okres od okres od
01.01.2015. do 01.01.2014r. do 01.01.2014r. do
30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2014r.
(?g?:]jirr]]i; a\ll\clzﬁ?r;itl.i)aba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki 5 980 000 5 980 000 5 980 000
fﬁ/;l;cr;]? jedna akcje zwyklg akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w 071 1,07 052

25. sierpnia 2015 rok

w tys. ztotych 11
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Skonsolidowane sprawozdanie zinnych catkowitych dochodéw

| pétrocze 2015 Rok 2014 | pétrocze 2014
Atefroraf okres od okres od okres od
UiEEE e (e 21 01.01.2015r.do | 01.01.2014r.do | 01.01.2014r.do
30.06.2015. 31.12.2014r. 30.06.2014r.

I. Zysk (strata) netto za okres 4 451 6 997 3390
1. Inne catkowite dochody 3 6 3
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - -
2. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych 3 6 3
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych swiadczen - - -
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - - -
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - -
I1I. Inne catkowite dochody netto - - -
1. Catkowity dochéd za okres, w tym 4454 7 003 3393
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4277 6429 3111
2. Przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym 177 574 282

25. sierpnia 2015 rok

w tys. ztotych 12
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres 01-06.2015 rok

Wynik Kapitaty Kapitat
n n n Niepodzielony Udziaty n przypadaj ace przypadaj acy
Wyszczegdlnienie ofs?g\:\tl?)*w z;aapslg?:/ rezK:rE’Alltg\jv wynik z lat nabyte zysk fm:lerllsrgvkvy akcjonariuszom akcjonariuszom Razem
p y P y y ubiegtych (strata) obrotow podmiotu niesprawuj acym

Y dominuj gcego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2015 roku 5980 37 206 2570 -9 014 - 6 423 43 165 5963 49 128
Catkowite dochody - - - 3 - 4274 4277 177 4454
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 177 177
Zysk (strata) netto - - - - - 4274 4274 - 4274
Skutki aktualizacji - - - 3 - - 3 - 3
Zyski i straty nabytych udziatéw w spoéice - - - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - 1604 - 3324 - -6 423 -1 495 - -1 495
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - -1 495 - - - - -1 495 - -1 495
Podziat wyniku finansowego - 3099 - 3324 - -6 423 - - -
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 5980 38 810 2570 -5 687 0 4274 45 947 6 140 52 087

Za okres 01-12. 2014 rok
Wynik Kapitaty Kapitat
. n . Niepodzielon Udziat . rzypadaj ace rzypadaj ac
Wyszczeg6lnienie ofs?g\:\tl?)*w z;aapslg?:/ rezK:rE’Alltg\jv W’;/nik z lat ¢ nabyte Z))//Sk fm:lerllsrgvkvy aIEcjgr?ariué;om Edz)ilgiowcjzc?my Razem
p y P y y ubiegtych (strata) obrotow podmiotu niesprawuj acym

Y dominuj gcego kontroli
Na dzien 01 stycznia 2014 roku 5980 33241 2570 -10 455 - 5 400 36 736 6 139 42 875
Catkowite dochody - - - 6 - 6 423 6 429 574 7 003
Zysk mniejszosciowy - - - - - - - 574 574
Zysk (strata) netto - - - - - 6423 6423 - 6423
Skutki aktualizacji - - - 6 - - 6 - 6
Transakcje z wha $cicielami - 3965 - 1435 - -5 400 - -750 -750
Koszt emisji akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -750 -750
Korekta btedéw lat poprzednich - - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 3965 - 1435 - -5 400 - - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5980 37 206 2570 -9 014 0 6 423 43 165 5963 49 128

25. sierpnia 2015 rok

w tys. ztotych
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Za okres 01 -06.2014 rok

n n n Niepodzielony Udziaty n Bl przl;gggz;che prz:/(paa?(;gqcy
Wyszczegdlnienie ;(acgljﬁl:/ z;)z\’:gg?:/y rezK:r?AI/t:\jvy wynik z lat nabyte zysk flnjgsrglvy akcjonaripszom a_kcjonariugom Razem
ubiegtych (strata) obrotowy pqdrr_uotu niesprawuj acym
dominuj acego kontroli

Na dzien 01 stycznia 2014 roku 5 980 33241 2570 -10 455 5 400 36 736 6139 42 875
Catkowite dochody - - - 3 3108 3111 282 3393
Zysk mniejszosciowy - - - - - - 282 282
Zysk (strata) netto - - - - 3108 3108 - 3108
Inne zmiany - - - 3 - 3 - 3
Zyski i straty nabytych udziatéw w spoéice - - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - 3965 - 1435 -5 400 - -750 -750
Koszt emisji akcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -750 -750
Podziat wyniku finansowego - 3965 - 1435 -5 400 -1 - -
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 5980 37 206 2570 -9 017 0 3108 39 847 5671 45518
25. sierpnia 2015 rok w tys. ztotych 14
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

. Otrocz
iloe, | rokams [ jpreee
Wyszczegolnienie od 01.01.2014r. od
(w tys. zt.) Ol.Old.c2)015r. . 01.0:;.§014r.

30.06.2015r. | S112:20141 1 30 06 20141,
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 5 608 8 796 4281
1. Korekty -266 12 140 594
1. Amortyzacja 849 2217 1173
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 471 1645 944
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -74 -105 -52
5. Zmiana stanu rezerw 230 470 637
6. Zmiana stanu zapaséw -3 480 -512 -6 200
7. Zmiana stanu naleznosci -16 927 9 100 -11 077
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 18 145 265 16 842
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -89 25 -478
10. Podatek dochodowy -801 -098 -425
11. Inne korekty 1410 33 -770
lll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (Ill) 5 342 20 936 4 875
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 244 310 112
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 244 285 112
2. Zbycie aktywoéw finansowych 0 25 0
3. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
4. Inne wptywy 0 0 0
1. Wydatki 609 931 492
1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 609 931 492
2. Nabycie aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych 0 0 0
3. Udzielone pozyczki 0 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) -365 -621 -380
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIA:ALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 4204 2041 3008
1. Wplywy z emisji akciji 0 0 0
2. Kredyty bankowe 4190 2010 2 968
3. Odsetki 14 31 16
4. Inne wptywy finansowe 0 0 24
1. Wydatki 9 697 22 691 7664
1. Nabycie udziatéw (akcji) 2 665 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 750 0
3. Sptata kredytéw bankowych 6 069 18 253 6 057
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 398 1944 581
5. Odsetki 485 1676 960
6. Inne wydatki finansowe 80 68 66
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -5 493 -20 650 -4 656
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.III) -516 -335 -161
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -516 -335 -161
- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1091 1426 1426
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 575 1091 1 265

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

25 sierpnia 2015 rok
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SZCZEGOLOWY OPIS NOT DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Nota Al — Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego p  odatku dochodowego

Tytuty, od ktérych utworzono aktywa z tytutu odrocz

onego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Amortyzacja 108 138
Odpis na utrate wartosci aktywow obrotowych 198 188
Odsetki naliczone niezaptacone 104 94
Rezerwy w tym; 854 498
- na premie i wynagrodzenia 40 91
- na urlopy 163 125
- na zobowigzania z tytutu bonuséw 394 107
- strata podatkowa 43 150
- na odprawy emerytalne 9 25
- na sprawy sporne 96 -
- na naleznosci 109 -
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnym ok  resie 76 77
Pozostate 82 171
Marza konsolidacyjna niezrealizowana 104 95
Razem 1526 1261
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku 1261 2 056
Zwigkszenia 995 1920
Zmniejszenia 730 2715
Stan na koniec roku 1526 1261

Pozostate informacje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od ujemnych przejsciowych réznic miedzy przepisami
podatkowymi i bilansowymi. W zwigzku z dokonanymi korektami konsolidacyjnymi dotyczacymi niezrealizowanej marzy
w zapasach Grupy utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Na dzien 30 czerwca 2015 roku
Grupa posiada niewykorzystane aktywo z tytutu straty podatkowej za lata poprzednie.

Tytuly, od ktérych utworzono rezerw e z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Przeszacowanie srodkow trwatych 411 428
Amortyzacja 148 169
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyceny 925 928
Rezerwa na bonusy przychodowe 750 4
Odsetki 104 -
Pozostate 26 94
Razem 2 364 1623
25 sierpnia 2015 rok w tys. zlotych 16
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku 1623 1644
Zwiekszenia 1001 1543
Zmniejszenia 260 1564
Stan na koniec roku 2 364 1623

Pozostate informacje

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od dodatnich przej$ciowych réznic miedzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.
Nota A2 — Zapasy

Specyfikacja zapasow

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Materiaty 53 63
Towary 31217 27727
Razem 31270 27 790

Struktura zapasow

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Warto $¢ brutto 31412 27796
- Materialy 53 63
- Towary 31 359 27 733
Odpisy aktualizuj ace zapasy 142 6
Warto $¢ netto 31270 27 790
- Materialy 53 63
- Towary 31217 27727

Pozostate informacje

W | pétroczu 2015 roku Grupa dokonywata odpisOw aktualizujgcych warto$é zapaséw na towary zalegajagce w
magazynie powyzej 360 dni. Na dzien 30 czerwca 2015 roku w Grupie byly ustanowione zastawy na zapasach. Na
zapasy skitadaly sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw higienicznych, kosmetykéw, produktéw
whasnych.

Nota A3 - Nale znosci z tytutu dostaw i ustug i nale  znos$ci pozostate

Specyfikacja nale znosci z tytutu dostaw i ustug i nale  znos$ci pozostatych

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 602 49 719
Naleznosci publiczno-prawne 1183 292
Pozostate naleznosci 3617 1411
Naleznos$ci brutto 68 402 51 422
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3402 3349
Naleznosci netto 65 000 48 073

25 sierpnia 2015 rok w tys. zlotych 17
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Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i nale

zno$ci pozostatych

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 3349 2295
Zwigkszenia 210 1520
Zmniejszenia 157 466
Odpis aktualizuj acy na koniec roku 3402 3349

Struktura walutowa nale znosci krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
a) Naleznosci krétkoterminowe w walucie polskiej 65 000 48 073
b) Naleznosci krétkoterminowe w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Razem nale zno$ci krétkoterminowe brutto 65 000 48 073

Struktura wiekowa przeterminowanych nale

znosci z tytutu dostaw i ustug i nale

znosci pozostatych

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 6 miesiecy 11543 16 039
Od 6 do 12 miesiecy 1224 291
Powyzej roku 2327 2221
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 15 094 18 551
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3402 3349
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, netto 11 692 15 202

Pozostate informacje

Na pozostale naleznosci na dzien 30.06.2015 roku ztozy sie przede wszystkim naleznosci z tytutu VAT wynikajgce z
niepotwierdzonych faktur korygujacych VAT podlegajacy odliczeniu w nastepnych okresach oraz dofinansowanie do

wynagrodzen os6b niepetnosprawnych, zadatki na zakup udziatéw i akcji.

Nota A4 - Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 86 42
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 254 713
Pozostate $rodki pieniezne 235 336
Razem 515 1091
Specyfikacja walutowa
WyszczegOdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
a) Srodki pieniezne w walucie polskiej 571 1089
b) Srodki pieniezne w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4 2
- tys. EUR 1 1
- tys. PLN 4 2
Razem srodki pieni ezne i aktywa pieni ezne 515 1091
Pozostate informacje
Srodki pieniezne Grupa lokuje na rachunkach biezgcych takich bankéw, jak: PKO Bank Polski S.A., mBank S.A

(dawniej BRE Bank S.A.,) Fortis Bank Polska S.A.,BZ WBK S.A.

25 sierpnia 2015 rok
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Nota A5 — Rozliczenia mi edzyokresowe

Specyfikacja
WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Abonament, prenumeraty 4 10
Koszty ubezpieczenia 157 149
Podatki lokalne 48 -
Pozostate 69 33
Razem 278 192
Nota P1 - Kapitat podstawowy
Specyfikacja kapitatu podstawowego
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Kapitat akcyjny 5980 5980
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 5980 5980
Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji
Seria Liczba wyemitowanych Liczba wyemitowanych
akcji na 30.06.2015 akcji na 31.12.2014
Seria A 39 000 39 000
Seria B 4 441 000 4 441 000
Seria C 1 500 000 1 500 000
Razem 5980 000 5980 000
Kapitat zaktadowy na dzie n 30 czerwca 2015 roku
Warto $¢
. Rodzaj sl Sposoéb
. . . - Rodzaj ) . . . wedtug .
Seria / emisja Rodzaj akcji e . . ograniczenia | Liczba akcji P pokrycia
uprzywilejowania akcji raw do akcii warto sci kapitatu
P ! nominalnej P
(w tys. zt)
Seria A zwykte - 39 000 39 Gotowka
Seria B zwykite - 4 441 000 4441 Gotéwka
Seria C zwykite - 1 500 000 1500 Gotéwka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. z}) 5980
Kapitat zakladowy na dzie n 31 grudnia 2014 roku
Warto $¢
q serii/emisji z
. . . - Rodzaj Ro_dzaj . Liczba wedtug Sposo_b
Seria / emisja Rodzaj akcji i . - ograniczenia - & pokrycia
uprzywilejowania akcji . akcji warto sci x
praw do akcji - . kapitatu
nominalnej
(w tys. zh)
Seria A zwykte - 39 000 39 Gotowka
Seria B zwykile - | 4441 000 4441 Gotoéwka
Seria C zwykile - | 1500 000 1500 Gotoéwka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. z}) 5980
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Struktura akcjonariatu na dzie n 30 czerwca 2015 roku

Warto $¢ Udziat w
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akeji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki 1436 976 1436 976 24,03%
Mirostaw Jan Dabrowski 1013 510 1013 510 16,95%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 9,02%
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw 2989 864 2 989 864 50,00%
Razem 5 980 000 5980 000 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzie n 31 grudnia 2014 roku
Warto $¢ Udziat w
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akcji (w zt) podstawowym

Dariusz Kawecki (fgcznie, bezposrednio i posrednio poprzez 1436 976 1436 976 24.03%
Doktor Leks S.A.)
Mirostaw Jan qurows_kl (tacznie, bezposrednio i posrednio 1013510 1013510 16,95%
poprzez P.H. Otto Sp. j.)
Delkor Sp. z 0.0. 870 200 870 200 14,55%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 9,02%
Pozostall 2119 664 2119 664 35,45%
Razem 5 980 000 5 980 000 100,0%

Struktura akcjonariatu na dzie n sporz gdzenia raportu $rodrocznego zgodna z wykazem na 30 czerwca 2015

roku.

Nota P2 - Kapitat przypadaj acy udzialowcom niesprawu;j

Specyfikacja

acym kontroli

WyszczegO6lnienie

30.06.2015

31.12.2014

Kapitat przypadajgcy udzialowcom niesprawujgcym kontroli

6 140

5963

Razem

6 140

5963

Pozostate informacje

Kapitat przypadajgcy udzialowcom niesprawujgcym kontroli stanowi kapitat wiasny przypadajgcy udziatowcom Delko
Otto Sp. z 0.0. posiadajgcym 49,98% udziatow oraz udzialowcom Blue stop Sp. z 0.0. posiadajgcym 5% udziatow.

Nota P3 - Kredyty bankowe

Specyfikacja kredytow bankowych

WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Kredyty 28 055 29935
- dlugoterminowe 1539 1652
- krétkoterminowe 26 516 28 283
Kredyty razem 28 055 29 935
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Struktura kredytéw bankowych wedtug terminéw wymagal no $ci
WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 1 roku 26 516 28 373
Od 1 roku do 3 lat 456 456
Od 4 do 5 lat 456 456
Powyzej 5 lat 627 650
Razem kredyty, w tym 28 055 29 935

Pozostate informacje

Grupa Delko posiada nastepujgce zabezpieczone aktywa na dzien 30 czerwca 2015 roku. Zabezpieczenie kredytu w
banku BZ WBK S.A. hipoteka na nieruchomosci gruntowej, w mBanku S.A.( dawniej BRE banku ) i PKO BP S.A. zastaw
rejestrowy na zapasach, w banku Fortis Bank Polska S.A. w postaci hipoteki kaucyjnej zwykltej jako zabezpieczenie
naleznosci gtéwnej i hipoteki tgcznej kaucyjnej jako zabezpieczenie naleznosci ubocznych, oraz na zwigzanej z tym
prawem wtasnosci budynkéw i urzgdzen znajdujgcych sie na wymienionej nieruchomosci potozonej w Krakowie,

Nota P4 — Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Specyfikacja
WyszczegOdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Dlugoterminowe 324 117
z tytutu leasingu finansowego 324 117
Krétkoterminowe 262 501
z tytutu leasingu finansowego 262 501
Razem 586 618

Nota P5 — Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i zobowi

gzania pozostate

Specyfikacja zobowi gzan z tytutu dostaw i ustug i zobowi  gzan pozostatych
WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Dlugoterminowe - -
Krétkoterminowe 41904 23 759
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 362 20 374
b) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 356 391
¢) zobowigzania publiczno-prawne 1856 2 056
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 690 811
e) inne zobowigzania 1640 127
Razem 41 904 23 759

Pozostate informacje

Na wykazane w saldzie zobowigzania publiczno-prawne skladaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych wobec ZUS oraz podatku VAT natomiast na inne zobowigzania, zobowigzanie z tytutu dywidendy dla
akcjonariuszy Delko S.A.

Struktura wiekowa przeterminowanych zobowi  gzan z tytutu dostaw i ustug

WyszczegOolnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 6 miesiecy 1495 1529
Od 6 do 12 miesiecy 40 6
Powyzej roku 6 7
Razem 1541 1542
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Nota P6 -Rezerwy na inne zobowi gzania

Specyfikacja rezerw krétkoterminowych i dtugotermino wych
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 86 86
Pozostate rezerwy 1822 1629
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 818 676
- rezerwa na premie 223 379
- rezerwa na odsetki - 1
- rezerwa na roszczenia sporne 781 500
- rezerwa ha wynagrodzenia - 73
Razem 1908 1715
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych
Pozostate rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
Zmiana stanu rezerw roszczenia Rezerwa 2 urlopy i REHATE) i Rezerwa_na Razem
sporne premie odprawy wynagrodzenia odsetki
1 stycznia 2015 500 379 676 73 1 1629
Zwiekszenia 281 302 1818 - - 2401
Wykorzystanie - 354 1521 73 1 1949
Rozwigzanie - 104 155 - - 259
30.06.2015 781 223 818 - - 1822
1 stycznia 2014 - 632 515 7 - 1154
Zwiekszenia 500 427 2272 73 1 3273
Wykorzystanie - 483 2098 7 - 2588
Rozwigzanie - 197 13 - - 210
31.12.2014 500 379 676 73 1 1629

Pozostate informacje

Grupa tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie wycenic.
Grupa. tworzyla nastepujgce rezerwy:

¢ na niewykorzystane urlopy,

* na premie i dodatkowe wynagrodzenia,

e  naodsetki

¢ naodprawy emerytalne

Rezerwy na $wiadczenia urlopowe byly tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych urlopéw na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku. Na podstawie zestawien, wynagrodzenia brutto wraz z
narzutami kazdego pracownika, a takze Sredniej przecietnej ilosci dni pracujgcych w miesigcu w wysokosci 22 dni, na
kazdym pracowniku zostaty obliczone rezerwy na urlopy, ktére po zsumowaniu dawaty warto$¢ utworzonych rezerw na
poszczegdlnie dnie bilansowe (sposéb obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku obliczonych jako
iloczyn ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie
podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badz wynagrodzenia byly tworzone w wiarygodnie okreslonej warto$¢ na podstawie podjetych
uchwat.

Rezerwy na odsetki u byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie naliczonych odsetek .

Rezerwy na odprawy emerytalne byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie zatozen aktuarialnych
(tj. $redni wzrost wynagrodzenia, stopa dyskontowa, wiek i prawdopodobienstwo wyptaty odprawy).
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Nota R1 - Specyfikacja przychoddéw ze sprzeda zy
Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Sprzedaz towaréw 234 525 240 216
Sprzedaz ustug 10 885 8 955
Razem 245 410 249 171
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy ogétem
e . Struktura za . Struktura za

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014 6 miesi ecy 2014
Srem 82 238 33,5% 85 789 34,4%
Ostrowiec 53 069 21,6% 40 994 16,5%
Kielce 12 889 5,2% 29 049 11,7%
Olsztyn 10 992 4,5% 11 815 4,7%
Warszawa 23 450 9,6% 23 905 9,6%
Krakéw 35134 14,3% 29 135 11,7%
tomza 27 638 11,3% 28 484 11,4%
Razem 245 410 100,0% 249 171 100,0%

Pozostate informacje

Grupa cato$¢ swoich przychodéw osigga na terenie Polski, dlatego powyzej zaprezentowano podziat przychodéw ze
sprzedazy w podziale na segmenty (miejscowosci), w ktérych zostaty osiggniete.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy ustug

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 r?]tireusl?t:(rs 3815 6 miesi ecy 2014 6 r?]tireusl?t:(rs ;gl a

Srem 5 550 51,0% 4248 47,4%
Ostrowiec 1165 10,7% 869 9,7%
Kielce 439 4,0% 591 6,6%
Olsztyn 583 5,4% 517 5,8%
Warszawa 1178 10,8% 953 10,6%
Krakow 1300 11,9% 868 9,7%
tomza 670 6,2% 909 10,2%
Razem 10 885 100,0% 8 955 100,0%

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy towarow

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 r?]tireusl?t:(rs 2815 6 miesi ecy 2014 6 r?]tireusl? 22?2231 a

Srem 76 687 32,7% 81541 33,9%
Ostrowiec 51 868 22.1% 40 125 16,7%
Kielce 12 487 5,3% 28 458 11,8%
Olsztyn 10 459 4,5% 11 303 4,7%
Warszawa 22 272 9,5% 22 952 9,6%
Krakow 33834 14,4% 28 267 11,8%
tomza 26 918 11,5% 27 570 11,5%
Razem 234 525 100,0% 240 216 100,0%
23
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Struktura asortymentowa przychodow ze sprzeda  zy towar6éw i materiatéw

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Chemia gospodarcza 90 013 91 841
Art. higieniczne i celulozowe 45 313 44 846
Kosmetyki 78 825 79 558
Pozostate 20374 23971
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatdw 234 525 240 216

Nota R2 - Specyfikacja kosztéw dziatalno  $ci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Amortyzacja 849 1173
Zuzycie materiatow i energii 2133 2563
Ustugi obce 13183 12 205
Podatki i optaty 383 425
Wynagrodzenia 9011 9185
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1767 1730
Pozostate koszty rodzajowe 499 566
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 211114 215910
Razem 238939 243 757

Pozostate informacje

Podstawowg pozycje kosztdw rodzajowych Grupy stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, co wynika

z handlowego profilu dziatalnosci Grupy.

Nota R3 - Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Zysk ze zbycia s$rodkéw trwatych 80 57
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne: 450 476
- odszkodowania 63 96
- dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych (PFRON) 38 49
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 215 165
- pozostate 134 166
Razem 530 533
Nota R4 - Pozostate koszty operacyjne
WyszczegOdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 285 291
Odszkodowania 24 44
Rezerwa na sprawy sporne 281 -
Pozostate 198 301
Razem 788 636
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Nota R5 - Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Odsetki z tytutu zwtoki od kontrahenta 16 18
Inne przychody finansowe - -
Razem 16 18
Nota R5 - Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Odsetki, w tym 478 971
- Z tytutu kredytéw bankowych 454 900
- Z tytutu leasingu finansowego 11 64
- pozostate odsetki 13 7
Ujemne réznice kursowe 3 -
Pozostate koszty finansowe 140 77
Razem 621 1048
Nota R7 - Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego — bie  zacy i odroczony

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Podatek dochodowy biezacy 680 292
Podatek odroczony 477 599
Razem 1157 891

25
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INNE DANE UZUPELNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 30. czerwca 2015 roku do dnia podpisania srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

- dnia 16. lipca 2015 roku podpisano aneks do umowy kredytu z mBankiem S.A.( dawniej BRE Bank S.A. ) w rachunku
biezgcym z dnia 19 lipca 2012 r. pomiedzy wybranymi podmiotami wchodzgcymi w skitad grupy kapitatowej Delko: Delko
S.A. PH Ama Sp. Z o.0. i Frog MS Delko Sp. z 0.0. oraz Blue stop Sp. z 0.0. W zwigzku z aneksem bank zwiekszyt
kwote kredytu o 1, 5 min z. Do kwoty w lgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 39,0 min. zt. i przediuzyt jego
wykorzystanie do dnia 15.07.2016 r. Na mocy podpisanego aneksu Kredytobiorca Blue stop moze korzysta¢ z linii
kredytowej do wysokosci 500,0 tys. zt , PH Ama Sp. z 0.0. do 7.000,0 tys. zt., Frog MS Delko Sp. z 0.0. do 8.000,0 tys.
zt., do dnia 15.07.2016 roku,

- dnia 29. lipca 2015 roku podpisano aneks do umowy poreczenia za zobowigzania spétki Cosmetics RDT Sp. z 0.0. w
BZ WBK S. A. Delko kontynuuje udzielenie poreczenia wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy z dnia 20.08.2012 r. limit
poreczonego kredytu wynosi 10,0 min zi.

Nota 2 — Dywidendy

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2014

Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spotki - -

Nota 3A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO

Sprzedaz i zakup towarow

Sprzedaz towarow Zakup towarow
Wyszczego6linienie 6 miesiecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy
2015 2014 2015 2014
Delko S.A. 107 461 104 569 - 10
Delko OTTO Sp. z 0.0. 678 513 30 312 30910
Nika Sp. z o0.0. 205 268 8673 8 437
PH Ama Sp. z 0.0. 37 91 16 371 16 919
Frog MS Delko Sp. z o.0. 5 21 25337 20 161
Cosmetics RDT Sp. z 0. 0. 41 173 27 734 29198
Blue stop Sp. z 0. 0. (d. Soliko Sp. z 0.0.) - - - -

Sprzedaz i zakup ustug

Sprzeda z ustug Zakup ustug
Wyszczego6lnienie 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy
2015 2014 2015 2014
Delko S.A. 301 256 3093 2193
Delko OTTO Sp. z 0.0. 1056 677 103 52
Nika Sp. z 0.0. 123 73 185 57
PH Ama Sp. z 0.0. 432 318 107 86
Frog MS Delko Sp. z o.0. 630 352 118 86
Cosmetics RDT Sp. z 0. 0. 659 434 55 35
Blue stop Sp. z 0. 0. (d. Soliko Sp. z 0.0.) 480 405 20 6
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Naleznosci i zobowi gzania handlowe wewn atrz Grupy

Zobowi gzania wobec Naleznosci od podmiotéw
ViEREzEgeineE Gpri?erz;c:(?;v pOWI6qrrZ1f;r;)i/(;r(]:y 6 miesi 2?:\)//\" qzanécr:iesi ecy

2015 2014 2015 2014
Delko S.A. 1013 662 16 893 22 079
Delko OTTO Sp. z 0.0. 2959 5393 437 363
Nika Sp. z 0.0. 1473 1584 95 88
PH Ama Sp. z o.0. 2711 3431 153 135
Frog MS Delko Sp. z o.0. 4 863 5524 234 59
Cosmetics RDT Sp. z 0.0. 5116 6 380 234 206
Blue stop Sp. z 0. 0. (d. Soliko Sp. z 0.0.) 12 105 101 149

Nota 3B - Informacje o transakcjach z podmiotami p

Sprzedaz i zakup towarow

owigzanymi innymi ni z jednostki zale zne

Sprzeda z towaréw

Zakup towaréw

Wyszczego6lInienie 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy
2015 2014 2015 2014
Delko S.A. 35 354 44 319 - -
Delkor Sp. z o.0. - - 13 644 13 389
Doktor Leks S.A. - - 13694 13 293
Luberda Sp. z 0.0. - - 2 9 256
Delko Esta Sp. z o.0. - - 8014 8381

Sprzedaz i zakup ustug

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Wyszczegoinienie 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy 6 miesi ecy
2015 2014 2015 2014

Delko S.A. 13 22 1043 1070
Delkor Sp. z o.0. 518 328 11 6
Doktor Leks S.A. 297 348 1 10
Luberda Sp. z o.0. - 176 - 4
Trio Plus Sp. z 0.0.s.k. 5 - -

Delko Esta Sp. z o0.0. 223 218 1 2

Naleznosci i zobowi gzania handlowe

Zob_owj qzanig wobec Nalezno éci_ od podmiotéw
biprezt ol Gpri?erz;c:(?;v pOWI6qrrZ1?ens¥(:::y 6 miesi 2?:\)//\" qzanécr:iesi ecy
2015 2014 2015 2014
Delko S.A. 153 36 5890 12 484
Delkor Sp. z o.0. 2 037 2 457 32
Doktor Leks S.A. 2 409 2326 41 5
Luberda Sp. z 0.0. - 5813 46 4
Delko Esta Sp. z 0.0. 1444 1888 34 27

Nota 4 — Istotne post epowania przed s adem

Przed Sadem Okregowym w Poznaniu toczg sie postepowania sgdowe, bedgce nastepstwem wytoczenia powodztw
przeciwko Spétce Delko przez odwotanych w dniach 24 kwietnia 2012 r. cztonkéw Zarzadu tj.: Andrzeja Worsztynowicza,
Dawida Harsze i Dariusza Smiejkowskiego. Przedmiotem postepowania jest zaptata odszkodowania z tytutu rozwigzania
kontraktéw menadzerskich oraz ochrona débr osobistych. Sumaryczna warto$é pozwu nie przekracza 10% kapitatow

wiasnych Delko S.A.

Ponadto:

-Sprawa z powdédztwa Dawida Harsze przeciwko Delko S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 135,00 tys. zt. Sprawa
dotyczy zaptaty wynagrodzenia z tytutu powstrzymywania sie od dziatalnosci konkurencyjnej. Spétka ocenia powddztwo
jako niezasadne z uwagi na zgtoszone w odpowiedzi na pozew zarzuty przedawnienia roszczen, zwolnienia z zakazu
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konkurencji oraz naruszenia tego zakazu przez powoda. Na chwile obecng sgad pierwszej instancji przeprowadza
postepowanie dowodowe. Przewiduje sie, ze wyrok w pierwszej instancji powinien zosta¢ wydany do konca roku.

-Sprawa z powédztwa Dariusza Smiejkowskiego przeciwko Delko S.A. Warto$é przedmiotu sporu wynosi 135,00 tys. zt.
Sprawa dotyczy zaptaty wynagrodzenia z tytulu powstrzymywania sie od dziatalnosci konkurencyjnej. Spotka ocenia
powddztwo jako niezasadne z uwagi na zgtoszone w odpowiedzi na pozew zarzuty przedawnienia roszczen, zwolnienia
z zakazu konkurencji oraz naruszenia tego zakazu przez powoda. Na chwile obecng sad pierwszej instanciji
przeprowadza postepowanie dowodowe. Przewiduje sie, ze wyrok w pierwszej instancji powinien zosta¢ wydany do

konca roku.

Wobec Delko S.A. nie toczg sie inne postepowania dotyczgce zobowigzan. Wartos¢ powyzszych roszczeh ani

jednostkowo ani sumarycznie nie przekracza 10% kapitatow wtasnych spoiki.

Nota 5 - Struktura zatrudnienia

WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Pracownicy fizyczni 219 231
Pracownicy umystowi 208 209
Razem 427 440
Nota 6 - Zobowi gzania i aktywa warunkowe
Zobowi gzania warunkowe 30.06.2015 31.12.2014
Poreczenie kredytu 29 000 21 000
Poreczenie gwarancji bankowej Oceanic S.A. 150 150
Hipoteka 22 318 22 318
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 13 000 13 000
Cesja na naleznosciach 41 500 41 500
Zastaw na zapasach towaréw 33438 33438
Gwarancja bankowa 273 273
Gwarancja bankowa terminowej ptatnosci na rzec Oceanic S.A. 100 100
Gwarancja terminowej ptatnosci I0G City Point Sp. z 0.0. 268 268
Razem 140 047 132 047
Aktywo warunkowe 30.06.2015 31.12.2014
Wopis do hipoteki ksigzki wieczystej lokalu jako zabezpieczenie naleznosci 150 150
Razem 150 150

Nota 7 —Sprzeda z aktywow trwatych

W danym okresie w Grupie nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 8 — Sezonowo $¢

W Grupie Kapitatowej Delko wystepuje sezonowos¢ i cyklicznosé w okresach kwartalnych.

Nota 9 — Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spor

finansowymi.

opublikowanymi

sprawozdaniami

W zwigzku ze zmiang prezentacji pozyczek udzielonych w skréconym sprawozdaniu finansowym za potrocze 2015 w
celu zachowania poréwnywalnosci danych dokonano odpowiednich zmian danych za poréwnywalne okresy. Zmiany

zaprezentowano ponize;j.

25 sierpnia 2015 rok

w tys. zlotych 28




DELKO

Grupa Kapitatowa DELKO

| pétrocze 2015r.

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

Przed korekt g Po korekcie
.Aktywa (tys. z}) Nota stan na korekta stan na
31.12.2014r. 31.12.2014r.
A. Aktywa trwate 29 527 - 29 527
1. Wartos¢ firmy 12 597 - 12 597
2. Inne wartos$ci niematerialne 458 - 458
3. Rzeczowe aktywa trwate 15 087 - 15 087
4. Naleznosci dlugoterminowe 124 124
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 0 - 0
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego Al 1261 - 1261
B. Aktywa obrotowe 77 186 77 186
1. Zapasy A2 27 790 - 27 790
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A3 46 370 46 370
3. Naleznosci pozostate A3 1610 -40 1570
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego A3 133 - 133
5. Aktywa finansowe 0 40 40
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A4 1091 - 1091
7. Rozliczenia miedzyokresowe A5 192 - 192
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 65 - 65
AKTYWA OGOLEM 106 778 106 778
Pasywa (W tys. i Nota s 120004, | Koreka | o5 o,
A. Kapitat wtasny 49 128 - 49 128
|. Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego 43 165 - 43 165
1. Kapitat akcyjny P1 5980 - 5980
2. Kapitat zapasowy 37 206 - 37 206
3. Kapitat rezerwowy 2570 - 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9014 - -9 014
5. Zyski (strata) netto 6 423 - 6423
6.Wynik na nabyciu dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej - - -
1. Kapitat przypadaj acy udzialowcom niesprawuj acym kontroli P2 5963 - 5963
B. Zobowi gzania diugoterminowe 3478 - 3478
1. Kredyty bankowe P3 1652 - 1652
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 117 - 117
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -
4. Zobowigzania pozostate - - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Al 1623 - 1623
6. Rezerwy na inne zobowigzania 86 - 86
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 54 172 - 54 172
1. Kredyty bankowe P3 28 283 - 28 283
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 501 - 501
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P5 20 374 - 20 374
4. Zobowigzania pozostate P5 2994 - 2994
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego P5 391 - 391
6. Rezerwy na zobowigzania P6 1629 - 1629
D. Zobowi gzania dotycz gce aktywow trwatych przeznaczonych do . ) .
zbycia
PASYWA OGOLEM 106 778 - 106 778
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Nota 10 - Zysk na akcj e i rozwodniony zysk na akcj e

Zysk netto ogétem

WyszczegOolnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 4 451 000 3390 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,74 0,57
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia (w ztotych) 0,74 0,57

Zysk netto przypadaj gcy akcjonariuszom DELKO S.A.

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
gz:rsnkI r:luejggezgao rok obrotowy (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 4 974 000 3108 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 0,71 0,52
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w ztotych) 0,71 0,52

Nota 11 - Warto $¢ ksiegowa na akcj e i rozwodniona warto §¢ ksiegowa na akcj e

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 52 087 000 45 518 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 8,71 7,61
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg (w ztotych) 8,71 7,61
Nota 12— Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty dtu  znych kapitalowych papierow warto  $ciowych

Grupa Kapitatowa Delko nie emitowata i nie dokonywata sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 13 -Skutki zmian w strukturze jednostki w ci
kontroli lub utrata kontroli nad jednostkami zale

zaniechanie dziatalno $ci.

ggu okresu s$rodrocznego, w tym pot gczenie jednostek, objecie

znymi i inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyza cja i

Zarzad Delko S.A., w dniu 19. maja 2015 roku, podpisat przedwstepng warunkowg umowe zakupu 100% udziatow w
spoéice Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. W dniu 22. lipca 2015 r. Prezes UOKIK wydat zgode na koncentracje.
Obecnie trwa badanie due dilligence spotki, po ktérym zostanie ustalona ostateczna cena za udzialy. Transakcja
zostanie sfinansowana ze $srodkéw witasnych Delko S.A.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 03. czerwca 2015 roku, podpisat przedwstepng warunkowg umowe zakupu 100% akcji
spotki Doktor Leks SA z siedzibg we Wroctawiu (spotka Doktor Leks jest wtascicielem 99,2% udziatow w spéice Delko
Esta Sp. z 0.0. z siedzibg w Stargardzie Szczecinskim). W dniu 11. Sierpnia 2015 r. Prezes UOKIiK wydat zgode na
koncentracje. Obecnie trwa badanie due dilligence spotek Doktor Leska SA i Delko ESTA Sp. z 0.0., po ktérym zostanie
ustalona ostateczna cena za akcje. Transakcja zostanie sfinansowana ze $srodkéw wiasnych Delko S.A.

W ocenie Zarzgdu Delko SA przytagczenie wyzej wymienionych spétek do GK Delko spowoduje, w skali roku, wzrost
skonsolidowanych przychodéw o ok. 60 min zt i skonsolidowanego zysku brutto o ok. 4 min zt.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 10 czerwca 2015 roku, podpisat wspolnie z Przedsiebiorstwem Produkcyjno Handlowo
Ustugowym SPECJAL Sp. z 0.0. oraz spotkg Polski Tyton SA list intencyjny dotyczacy zasadniczych warunkow
wspotpracy, polegajacej na realizacji przez sygnatariuszy listu inwestycji w postaci zawigzania spoiki akcyjnej,
zrzeszajgcej w charakterze akcjonariuszy podmioty bedgce wiodacymi dystrybutorami w branzy FMCG, ktérych oferta
handlowa kierowana do sklepéw wzajemnie sie uzupetnia. Potencjat spotki, ktéra zostanie powotana to skumulowany
potencjat jej akcjonariuszy, ktérych oferta jest komplementarna:

PPHU Specjat Sp z 0.0. to szeroko pojeta oferta branz spozywczych (w tym alkohole nabiat i ttuszcze);
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Polski Tyton SA to wyroby tytoniowe, alkohole i caty sektor tzw. ustug elektronicznych;

GK Delko uzupetnia te oferte o artykuly chemii gospodarczej, kosmetyki, artykuly higieniczne oraz produkty
przemystowe i drobne AGD.

Zarzad Delko SA ocenia, ze podpisanie dokumentu jest znaczagcym krokiem w kierunku umocnienia GK Delko na pozyciji
lidera dystrybucji artykutow chemii gospodarczej, kosmetykéw i artykutéw higienicznych na rynku tradycyjnym w Polsce.
W sieciach franczyzowych wspotpracujacych z Grupg Specjat funkcjonuje obecnie ok. 4600 sklepéw, w tym 41 sklepow
whasnych i 360 sklepéw w tzw. franczyzie zintegrowanej.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015
ROKU ORAZ ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARDOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys.EUR
otroce | g | 190e | 1otn | oy | 100
Wybrane JEDNOSTKOWE dane finansowe okres od ofléfségfm_ okres od okres od ofléfségfm_ okres od

01.01d.§015r. i 01.0185014I’. Ol.O]a§015r. i 01.0185014I’.

30.06.2015r. | 31-12-20141 | 55 06 2014r. | 30.06.2015r. | 31-12-2014"- | 30 06 2014r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 189 525 362 345 190 430 45 844 86 493 45 575
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1642 2965 1610 397 708 385
Zysk (strata) brutto 4031 5900 4 620 975 1408 1106
Zysk (strata) netto 3 668 5 368 4324 887 1281 1035
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6764 12 874 5991 1636 3073 1434
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1469 3634 0 355 867 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8758 -16 663 -6 263 -2118 -3978 -1 499
Przeplywy pieniezne netto, razem -525 -155 -272 -127 -37 -65
Aktywa, razem 83 267 67 824 92 276 19 852 15913 22177
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37721 24 451 49 947 8993 5737 12 004
Zobowigzania dlugoterminowe 405 110 534 97 26 128
Zobowigzania krétkoterminowe 37316 24 341 49 413 8 897 5711 11 876
Kapitat wlasny 45 546 43373 42 329 10 859 10176 10173
Kapitat akcyjny 5980 5980 5 980 1426 1403 1437
Liczba akcji (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,61 0,90 0,72 0,15 0,21 0,17
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7,62 7,25 7,08 1,82 1,70 1,70
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (wzt/ EUR) - 0,25 - - 0,06 -

~Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegllne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania finansowego oraz warto$¢ ksiegowg na jedng akcje

przeliczono wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 30.06.2015r., 31.12.2014r. oraz 30.06.2014r.;

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz zysk na

jedna akcje i wyptacong dywidende na jedng akcje przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

$rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazde go miesigca | pétrocza 2015r., roku 2014 oraz | péirocza

2014 r.
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Zestawienie kurséw EUR uzytych do przeliczenia , Wybranych danych finansowych”

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni dzie n miesi gca

HiEEE 2015 1. (w 2}) 2014 1. (w 2F)
Styczen 4,2081 4,2368
Luty 4,1495 4,1602
Marzec 4,0890 4,1713
Kwiecien 4,0337 4,1994
Maj 4,1301 4,1420
Czerwiec 4,1944 4,1609
Grudzien - 4,2623
Kurs $redni arytmetyczny I-VI 2015r. - 4,1341
Kurs $redni arytmetyczny I-VI 2014 r. - 4,1784
Kurs $redni arytmetyczny I-XIl 2014 r. - 4,1893
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa (W tys. /) NOTA | 4006 o018, o1 15,2041 30.06.20041,
A. Aktywa trwate 37 334 37 241 37 888
1. Inne wartos$ci niematerialne 166 194 224
2. Rzeczowe aktywa trwate 306 363 338
3. Nieruchomosci inwestycyjne - - -
4. Naleznosci dtugoterminowe 124 124 124
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 36 367 36 367 36 392
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego Al 371 193 810
B. Aktywa obrotowe 45933 30583 54 388
1. Zapasy A2 2 756 777 2763
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A3 35777 24 576 43 898
3. Naleznosci pozostate A3 5403 1159 3561
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego A3 21 49 30
5. Aktywa finansowe krétkoterminowe 1925 3425 3665
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A4 32 557 440
7. Rozliczenia migdzyokresowe A5 19 40 31
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - -
AKTYWA OGOLEM 83 267 67 824 92 276
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Pasywa (w tys. zf) OIS 30.Sotg.nzgi‘5r. 31.81tg.nzgi‘4r. 30%223?&.

A. Kapitat wlasny P1 45 546 43 373 42 329
1. Kapitat akcyjny P1 5980 5980 5980
2. Kapitat zapasowy P2 33328 32595 32595
3. Kapitat rezerwowy P2 2570 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -3 140 -3 140
5. Zyski (strata) netto 3668 5 368 4324
B. Zobowi gzania diugoterminowe 405 110 534
1. Kredyty bankowe P3 - - -
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 - - 20
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -
4. Zobowigzania pozostate - - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Al 390 95 501
6. Rezerwy na inne zobowigzania 15 15 13
C. Zobowi gzania krotkoterminowe 37 316 24 341 49 413
1. Kredyty bankowe P3 1904 7727 17 416
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 18 156 508
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P5 32812 15131 30 685
4. Zobowigzania pozostate P5 1552 522 250
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego P5 71 39 52
6. Rezerwy na zobowigzania P6 959 766 502
D. Zobowi gzania dotycz gce aktywéw trwatych ) ) )
przeznaczonych do zbycia

PASYWA OGOLEM 83 267 67 824 92 276

Wyszczegoineni SR || R | o

Wartosé ksiegowa 45 546 000 43 373 000 42 329 000
Liczba akcji 5980 000 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 7,62 7,25 7,08
Przewidywana liczba akcji - - -
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z}) - - -
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

| pétrocze 2015 Rok 2014 | pétrocze 2014
Wyszczeg6lnienie NOTA okres od okres od okres od
(w tys. z) 01.01.2015. do | 01.01.2014r. do 01.01.2014. do
30.06.2015r. 31.12.2014r 30.06.2014r.
A. Dziatalno $¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy R1 189 525 362 345 190 430
a ) w tym od jednostek powi gzanych 107 761 202 947 104 824
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5377 8787 4 320
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 184 148 353 558 186 110
Il. Koszty dziatalno s$ci operacyjnej R2 187 690 359 116 188 746
1. Amortyzacja 103 520 311
2. Zuzycie materiatow i energii 85 402 249
3. Uslugi obce 6 394 10 661 5248
4. Podatki i optaty 20 55 33
5. Wynagrodzenia 1004 2225 1135
6. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 126 242 125
7. Pozostate koszty rodzajowe 116 249 100
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 179 842 344 762 181 545
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy 1835 3229 1684
1. Pozostate przychody operacyjne R3 88 395 24
2. Pozostate koszty operacyjne R4 281 659 98
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 1642 2 965 1610
1. Przychody finansowe R5 2586 3684 3497
2. Koszty finansowe R6 197 749 487
V. Zysk (strata) brutt na dziatalno $ci gospodarczej 4031 5900 4620
1. Podatek dochodowy R7 363 532 296
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowane;j 3668 5368 4324
B. Dziatalno $¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 3668 5 368 4324
1. Przypadajacy akcjonariuszom 3668 5 368 4324
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Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

| pétrocze 2015 Rok 2014 | pétrocze 2014
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. okres od okres od okres od
zt) 01.01.2015r. do 01.01.2014r. do 01.01.2014r. do
30.06.2015r. 31.12.2014r 30.06.2014r.
I. Zysk (strata) netto za okres 3668 5 368 4324
1. Inne catkowite dochody - - -
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - -
2. Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych - - -
3. Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - -
4. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych
$wiadczen } } j
5. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek ) ) )
stowarzyszonych
6. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - -
1. Inne catkowite dochody netto - - -
1V. Catkowity dochoéd netto za okres, w tym 3668 5 368 4324
| pétrocze 2015 Rok 2014 | pétrocze 2014
ST okres od okres od okres od
fscece SOl Sl S 01.01.2015r. do 01.01.2014r. do 01.01.2014r. do
30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2014r.
Srednia wazona liczba akcji zwyklych ( szt.) 5980 000 5980 000 5980 000
Zysk na jedna akcje zwyktg ( w ztotych) 0,61 0,90 0,72
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Jednostkowe sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym

za okres 01. 01.-30.06.2015 rok

Kapitat Kapitat Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny 7l apsow I'eZGr?NOW wynik z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
p y y ubiegtych rok obrotowy obrotowego
Na dzien 01 stycze n 2015 roku 5980 32 595 2570 -3 140 5368 - 43 373
Catkowite dochody - - - - 3 668 - 3 668
Zysk (strata) netto - - - - 3668 - 3668
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - 733 3140 -5 368 - -1 495
Emisja akciji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - -1 495 - - -1 495
Podziat wyniku finansowego - 733 - 4635 -5 368 - -
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 5980 33328 2570 - 3668 - 45 546
za okres 01.01. -31.12.2014 rok
n n Niepodzielony Wynik Odpisy z zysku
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny Z;agga\}t rezK:r?/\?gjv wynik z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
p y y ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 stycze n 2014 roku 5980 27573 2570 -3770 5 652 - 38 005
Catkowite dochody - - - - 5 368 - 5 368
Zysk (strata) netto - - - - 5 368 - 5 368
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - 5022 - 630 -5 652 - 0
Emisja akcji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 5022 - 630 -5 652 - 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5980 32 595 2570 -3 140 5368 - 43 373
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za okres 01. 01.-30.06.2014 rok

L : _ Kapitat Kapitat Niepodzielony _ Wynik Odpisy.z zysku
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny zapasowy rezerwowy wyr_1|k z lat finansowy za netto w ci agu roku Razem
ubiegtych rok obrotowy obrotowego

Na dzien 01 stycze n 2014 roku 5980 27573 2570 -3770 5 652 38 005
Calkowite dochody - - - - 4324 4324
ZyskK (strata) netto - - - - 4324 4324
Skutki aktualizacji aktywow trwatych - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - - - -
Transakcje z wha $cicielami - 5022 - 630 -5 652 0
Emisja akciji - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - 5022 - 630 -5 652 0
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 5980 32 595 2570 -3 140 4324 42 329
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych

B e | oo [ R
Wyszczegolnienie od 01.01.2014r. od
(w tys. zt.) 01.01d.c2)015r. do 01.01d.§014r.
30.06.2015r, | S1:12:20141 | 54 06 2014r.
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 4031 5900 4620
1. Korekty 2733 6 974 1371
1. Amortyzacja 103 520 311
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 77 -2 987 228
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -12 -9 -
5. Zmiana stanu rezerw 193 305 436
6. Zmiana stanu zapaséw -1978 -422 -2 409
7. Zmiana stanu naleznosci -12 781 10 085 -11 669
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 17 248 -478 14 817
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 21 27 -331
10. Podatek dochodowy -218 -75 -30
11. Inne korekty 80 8 18
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (Ill) 6 764 12 874 5991
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJINEJ
I. Wphywy 1569 3670 -
1. Zbycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 69 39 -
2. Zbycie aktywéw finansowych - 25 -
3. Dywidendy i udziaty w zyskach - 3 366 -
4. Inne wplywy 1500 240 -
1. Wydatki 100 36 -
1. Nabycie rzeczowych aktyw6w trwalych i wartoéci niematerialnych 100 36 -
2. Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych - - -
3. Udzielone pozyczki - - -
4. Inne wydatki - - -
IIl. Przeptywy pieni _ezne netto z dziatalno _$ci inwestycyjnej (I-11) 1469 3634 -
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 37 358 241
1. Wplywy z emisji akcji - - -
2. Kredyty bankowe - - -
3. Odsetki 37 282 217
4. Inne wplywy finansowe - 76 24
1. Wydatki 8 795 17 021 6 504
1. Nabycie akcji(udziatéw) 2 665 - -
2. Wyplata dywidendy - - -
3. Sptata kredytéw bankowych 5822 15 450 5762
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 114 826 255
5. Odsetki 114 661 445
6. Inne wydatki finansowe 80 84 42
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -8 758 -16 663 -6 263
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/- C.III) -525 -155 -272
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -525 -155 -272
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 557 712 712
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 32 557 440

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SZCZEGOLOWY OPIS NOT DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota Al - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego pod  atku dochodowego

Tytuty, od ktérych utworzono aktywa z tytutu odrocz onego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Amortyzacja 2 25
Odsetki naliczone niezaptacone - -
Rezerwy w tym; 130 63
- na premie , wynagrodzenia ,skfadki zus 23 53
- na urlopy, odprawy emerytalne 11 10
- na sprawy sporne 96 0
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnymro  ku - 6
Rezerwa z tytutu bonuséw 239 96
Pozostate (strata roku 2012 i 2011) - 3
Razem 371 193

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od ujemnych réznic przejsciowych miedzy
przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Tytuty, od ktérych utworzono rezerw e z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Amortyzacja 4 1
Odsetki naliczone niezaptacone 104 94
Naleznosci z tytutu bonuséw 282 -
Razem 390 95

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostka tworzy od dodatnich réznic przejsciowych miedzy
przepisami podatkowymi i bilansowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku 193 708
Zwigkszenia 396 1088
Zmniejszenia 218 1603
Stan na koniec roku 371 193

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku 95 104
Zwiekszenia 431 1204
Zmniejszenia 136 1213
Stan na koniec roku 390 95
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Nota A2 — Zapasy

Specyfikacja zapaséw

Wyszczegdlnienie 31.06.2015 31.12.2014
Towary 2 756 77
Razem 2 756 77

Struktura zapaséw

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Warto $¢ brutto 2 756 777
- Towary 2756 777
Odpisy aktualizuj ace zapasy - -
Warto $€ netto 2 756 777
- Towary 2 756 777

Pozostate informacje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Jednostka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.Na
zapasy skitadaly sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw higienicznych, kosmetykéw, produktéw

wiasnych.

Nota A3 - Nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug i nale

Specyfikacja nale znosci z tytutu dostaw i ustug i nale

znosci pozostate

znosci pozostatych

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 674 25502
Naleznosci publiczno-prawne 21 49
Pozostate naleznosci 5403 1159
Naleznosci brutto 42 098 26 710
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 897 926
Naleznosci netto, w tym 41 201 25784
Od jednostek powigzanych 19 387 11 395

Pozostate informacje

Na pozostate naleznosci na dzien 30.06.2015 roku ztozyly sie przede wszystkim naleznosci z tytutu dywidend (2.494 tys.
zt), zadatki na udzialy (2.665 tys. zt) oraz podatek VAT od niepotwierdzonych korekt (112 tys. z}).

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 926 a7
Zwiekszenia - 895
Zmniejszenia 29 16
Odpis aktualizuj acy na koniec roku 897 926
Odpis aktualizuj agcy warto $ci nale zno$ci pozostatych
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce na poczagtek okresu - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizuj acy na koniec roku - -
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Struktura walutowa nale znosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Naleznosci krotkoterminowe w walucie polskiej 41 201 25784
Naleznosci krétkoterminowe w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt) - -
- tys. EUR - -
- tys. PLN - -
Razem 41 201 25784
Struktura wiekowa przeterminowanych nale  znosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 3 miesigcy 754 3237
Od 3 do 6 miesiecy 31 -
Od 6 do 12 miesiecy 828 30
Powyzej roku 32 98
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 1645 3365
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 897 926
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, netto 748 2439
Struktura wiekowa przeterminowanych nale  znos$ci pozostatych
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 3 miesiecy - -
Od 3 do 6 miesiecy - 132
Od 6 do 12 miesiecy 132 -
Powyzej roku - -
Przeterminowane nale znosci pozostate, brutto 132 132
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
Przeterminowane nale znosci pozostate, netto 132 132
Nota A4 - Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty
Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 1 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 31 555
Razem 32 557
Struktura walutowa $rodkow pieni ezanach
Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w walucie polskiej 31 557
Srodki pieniezne walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zf) 1 -
-tys. EUR 0,1 -
- tys. PLN 1 -
Razem 32 557
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Nota A5 — Rozliczenia mi edzyokresowe

Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Abonament, prenumeraty 1 3
Koszty ubezpieczenia 14 31
Koszty upublicznienia -
Prenumeraty
Pozostate
Razem 19 40
Nota P1 - Kapitat wtasny
Specyfikacja kapitatu akcyjnego
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Kapitat akcyjny 5980 5980
Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji
Liczba Liczba
Seria wyemitowanych akcji wyemitowanych akcji
na 30.06.2015 na 31.12.2014
Seria A 39 000 39 000
Seria B 4 441 000 4 441 000
Seria C 1500 000 1500 000
Razem 5980 000 5980 000
Kapitat zaktadowy na dzie n 30. czerwca 2015 roku
Warto $¢
. Rodzaj sl Sposoéb
. . . - Rodzaj ) . . . wedtug .
Seria / emisja Rodzaj akcji e . . ograniczenia | Liczba akcji P pokrycia
uprzywilejowania akcji raw do akcii warto sci kapitatu
P ! nominalnej P
(w tys. zt)
Seria A zwykte - 39 000 39 Gotowka
Seria B zwykite - 4 441 000 4441 Gotéwka
Seria C zwykite - 1 500 000 1500 Gotéwka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. z}) 5980
Kapitat zakltadowy na dzie n 31. grudnia 2014 roku
Warto $¢
q serii/emisji z
. . . - Rodzaj Ro_dzaj . Liczba wedtug Sposo_b
Seria / emisja Rodzaj akcji i . - ograniczenia - & pokrycia
uprzywilejowania akcji . akcji warto sci x
praw do akcji - . kapitatu
nominalnej
(w tys. zh)
Seria A zwykte - 39 000 39 Gotowka
Seria B zwykie - | 4441 000 4441 Gotoéwka
Seria C zwykile - | 1500 000 1500 Gotoéwka
Liczba akcji razem 5980 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. z}) 5980
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Struktura akcjonariatu na dzie n 30. czerwca 2015 roku

Warto $¢ Udziat w
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akeji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki 1436 976 1436 976 1 24,03%
Mirostaw Dgbrowski 1013510 1013510 1 16,95%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 1 9,02%
Pozostali 2 989 864 2 989 864 1 50,00%
Razem 5 980 000 5 980 000 100,00%
Struktura akcjonariatu na dzie n sporz gdzenia sprawozdania
Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia, zgodna z wykazem na 30 czerwca 2015 roku.
Struktura akcjonariatu na dzie n 31 grudnia 2014 roku
Warto $¢ Udziat w
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akcji (w zt) podstawowym
Dariusz Kawecki (fgcznie, bezposrednio i posrednio poprzez 1436 976 1436 976 1 24.03%
Doktor Leks S.A.)
Mirostaw Dabrowski 1013510 1013510 1 16,95%
Delkor Sp. z 0.0. 870 200 870 200 1 14,55%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 1 9,02%
Pozostali 2119 664 2119 664 1 35,45%
Razem 5980 000 5980 000 100,00%
Nota P2-Kapitaly pozostate
Kapitat zapasowy
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Odpisy z zysku za poprzednie lata 33328 32595
Razem 33328 32 595
Kapitat rezerwowy
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Odpisy z zysku za poprzednie lata 2570 2570
Razem 2570 2570
Nota P3 - Kredyty bankowe
Specyfikacja kredytéw bankowych
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Kredyty
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 1904 7727
Kredyty razem 1904 7727
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Struktura kredytéw bankowych wedtug terminéw wymagal nosci
WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 1 roku 1904 7727
Od 1 roku do 3 lat - -
Od 4 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem kredyty 1904 7727
Nota P4 — Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
Specyfikacja
WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Dlugoterminowe - -
z tytutu leasingu finansowego - -
Krétkoterminowe 18 156
z tytutu leasingu finansowego 18 156
Razem 18 156
Nota P5 — Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i zobowi  gzania pozostate
Specyfikacja zobowi gzan z tytutu dostaw i ustug i zobowi  gzan pozostatych
WyszczegOolnienie 30.06.2015 31.12.2014
Dlugoterminowe - -
Krétkoterminowe 34435 15 692
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32812 15131
- w tym od jednostek powigzanych 1013 626
b) zobowigzania publiczno-prawne 39 395
¢) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 71 39
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 110
e) inne zobowigzania 1513 17
f) z tytutu pozyczek - -
Razem 34 435 15 692
Struktura walutowa zobowi gzan krétkoterminowych
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania krétkoterminowe w walucie polskiej 37 316 24 341
Zobowigzania krétkoterminowe w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu ) )
na zt)
- tys. EUR - -
- tys. PLN - -
Razem 37 316 24 341
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Struktura wiekowa przeterminowanych zobowi

gzan z tytutu dostaw i ustug

WyszczegO6lnienie 30.06.2015 31.12.2014
Do 3 miesigcy 37 316 24 341
Od 3 do 6 miesiecy - -
Od 6 do 12 miesigcy - -
Powyzej roku - -
Razem 37 316 24 341
Nota P5 -Rezerwy na inne zobowi gzania
Specyfikacja rezerw dtugoterminowych i krotkotermino wych
WyszczegOdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Rezerwy diugoterminowe na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 15
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 959 766
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 43 39
- rezerwa na roszczenia sporne 781 500
- rezerwa na premie 135 226
- rezerwa na odsetki - 1
Razem 974 781
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych i krétkotermin owych
Pozostate rezerwy
Rezerwa na Rezerwa Rezerwa na
ijana stanu rezerw éwiadczenia_\ ni%zdesneﬁekli na Rezerwa Rezerwa premig ) Razem
krétkoterminowych emerytalne i od kredytu roszczenia | napremie | naurlopy | pracowniko
podobne sporne w+ZUS

1 stycznia 2015 15 1 500 180 39 46 781
Zwiekszenia - - 281 116 9 81 487
Wykorzystanie - 1 - 180 - 94 275
Rozwigzanie - - - 5 14 19
30.06.2015 15 - 781 116 43 19 974
1 stycznia 2014 13 - - 375 52 36 476
Zwiekszenia 2 1 500 180 - 45 728
Wykorzystanie - - - 364 - 26 390
Rozwigzanie - - - 11 13 9 33
31.12.2014 15 1 500 180 39 46 781

Pozostate informacje

Jednostka tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie wycenié.

Spétka Delko S.A. tworzyta nastepujgce rezerwy:

na niewykorzystane urlopy,

na premie i dodatkowe wynagrodzenia,

na odsetki

na odprawy emerytalne

na roszczenia sporne

Rezerwy na $wiadczenia urlopowe byly tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych urlopéw na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku. Na podstawie zestawien, wynagrodzenia brutto wraz z
narzutami kazdego pracownika, a takze Sredniej przecietnej ilosci dni pracujgcych w miesigcu w wysokosci 22 dni, na
kazdym pracowniku zostaly obliczone rezerwy na urlopy, ktére po zsumowaniu dawaty warto$é utworzonych rezerw na
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poszczegolnie dnie bilansowe (sposéb obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku obliczonych jako
iloczyn ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie

podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badz wynagrodzenia byly tworzone w wiarygodnie okreslonej warto$¢ na podstawie podjetych

uchwat.

Rezerwy na odsetki u byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie naliczonych odsetek .

Rezerwy na odprawy emerytalne byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie zatozen aktuarialnych
(tj. $redni wzrost wynagrodzenia, stopa dyskontowa, wiek i prawdopodobienstwo wyptaty odprawy).

Dane uzupetniaj gce sprawozdania z catkowitych dochodéw

Nota R1 - Specyfikacja przychoddéw ze sprzeda zy
Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014

Sprzedaz towaréw 184 148 186 110
Sprzedaz ustug 5377 4320
Razem 189 525 190 430
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy ogétem

WyszczegO6lnienie 6 miesi ecy 2015 Struktura 6 miesi ecy 2014 Struktura
Srem 189 525 100% 190 430 100%
Razem 189 525 100% 190 430 100%
Jednostka catosé swoich przychod6w osigga na terenie Polski.
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy ustug

WyszczegO6lnienie 6 miesi ecy 2015 Struktura 6 miesi ecy 2014 Struktura
Srem 5377 100% 4 320 100%
Razem 5 377 100% 4 320 100%
Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy towarow

Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 Struktura 6 miesi ecy 2014 Struktura
Srem 184 148 100% 186 110 100%
Razem 184 148 100% 186 110 100%

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzeda

zy towardéw i materiatéw

WyszczegO6lnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Chemia gospodarcza 80 303 81 000
Art. higieniczne i celulozowe 37 419 38 564
Kosmetyki 62 231 62 540
Pozostate 4195 4 006
Razem przychody ze sprzeda zy towaréw 184 148 186 110
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Nota R2 - Specyfikacja kosztéw dziatalno  $ci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Amortyzacja 103 311
Zuzycie materiatéw i energii 85 249
Ustugi obce 6 394 5248
Podatki i optaty 20 33
Wynagrodzenia 1004 1135
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 126 125
Pozostate koszty rodzajowe 116 100
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 179 842 181 545
Razem 187 690 188 746

Pozostate informacje

Podstawowg pozycje kosztow rodzajowych jednostki stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, co wynika
z handlowego profilu dziatalnosci jednostki. W ramach ustug obcych najistotniejsze koszty dotyczyly budzetu

promocyjnego.

Nota R3 — Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Zysk ze zbycia srodkéw trwatych 12 -
Inne przychody operacyjne: 76 24
-odszkodowania - 4
-pozostate 47 20
-rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 29 -
Razem 88 24
Nota R4 - Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych - -
Inne koszty operacyjne: 281 98
-odpisy aktualizujgce towary i naleznosci 0 63
-sprawy sporne 281 2
-odszkodowania 0 4
-pozostate 0 29
Razem 281 98
Nota R5 - Przychody finansowe
WyszczegOdlnienie 6 miesi ecy 2015 6 miesi ecy 2014

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 89 131
Dywidendy 2494 3366
Inne przychody finansowe 3 -
Razem 2 586 3497
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Nota R6 - Koszty finansowe

WyszczegOolnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Odsetki, w tym 114 446
- z tytutu kredytéw bankowych 100 421
- Z tytutu leasingu finansowego 1 17
- pozostate odsetki 13 8
Nadwy zka ujemnych ré znic kursowych nad dodatnimi 3 -
Pozostate koszty finansowe 80 41
Razem 197 487

Nota R7 - Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego — bie

zacy i odroczony

WyszczegOdlnienie

6 miesi gce 2015

6 miesi ecy 2014

Podatek dochodowy biezacy 246 -
Podatek odroczony 117 296
Razem 363 296
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INNE DANE UZUPELNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 30. czerwca 2015 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego mialy miejsce nastepujgce
istotne zdarzenia:

- Dnia 16. lipca 2015 r podpisano z mBankiem S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) aneks do umowy kredytu w rachunku
biezgcym z dnia 19 lipca 2012r. pomiedzy wybranymi podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej Delko: Delko
SA, PH Ama Sp. z o0.0., Frog MS Delko Sp. z 0.0. oraz Blue stop Sp. z 0.0. . W zwigzku z aneksem bank zwiekszyt
kwote kredytu o 1,5 min zt do kwoty w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 39,0 min zt. i przedtuzyt jego wykorzystanie
do dnia 15.07.2016 .

- Dnia 29. lipca 2015 roku podpisano aneks do umowy poreczenia za zobowigzania spétki Cosmetics RDT Sp. z 0.0. w
Kredyt Banku SA. Delko SA kontynuuje udzielanie poreczenia wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy z dnia 20.08.2012
r. Limit poreczonego kredytu bedzie wynosit 10,0 min zi.

Nota 2 — Dywidendy
W | pétroczu 2015 roku, spétka nie wyptacita dywidendy.
23. czerwca 2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Delko SA podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku

za rok obrotowy 2014 . Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 07. lipca 2015 roku. Dywidendy zostata wyptacona w
dniu 28. lipca 2015 roku. Kwota dywidendy to 1.495,00 tys. zt.

Nota 3 - Informacje o transakcjach Delko S.A. w rama  ch Grupy Kapitatowej Delko

Sprzedaz i zakup towarow

o Sprzedaz towarow Zakup towaréw
Wyszczegdlnienie
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
PH Ama Sp. z 0.0. 16 301 16 848 - -
Frog MS Delko Sp. z o.0. 25 316 20 037 - 10
Nika Sp. z 0. o. 8 054 7 902 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. 30 108 30 644 - -
Blue stop Sp. z 0.0. (d. Soliko Sp .z 0.0.) - - - -
Cosmetics RDT Sp. zo.o. 27 682 29 137 - -
Razem 107 461 104 568 - 10
Sprzedaz i zakup ustug
L Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegolnienie
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
PH Ama Sp. z o.0. 48 74 431 318
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 109 86 630 352
Nika Sp. z o.0. 18 12 108 66
Delko OTTO Sp. z 0.0. 78 45 885 642
Cosmetics RDT Sp.z 0.0. 41 33 653 424
Blue stop Sp. z 0.0. (d. Soliko Sp .z 0.0.) 6 6 394 391
Razem 300 256 3101 2193
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Naleznos$ci i zobowi gzania handlowe wewn atrz Grupy

Zobo wigzania wobec Nalezno$ci od podmiotow
Wyszczegblnienie podmiotéw powi gzanych powi azanych
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
PH Ama Sp. z 0.0. 134 75 2693 4123
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 234 58 7 052 7338
Nika Sp. z o.0. 45 26 1642 1481
Delko OTTO Sp. z 0.0. 300 209 2904 6 081
Cosmetics RDT Sp. zo.o. 231 151 5093 6 317
Blue stop Sp. z 0.0. (d. Soliko Sp .z 0.0.) 69 143 3 105
Razem 1013 662 19 387 25 445

Sprzedaz i zakup ustug finansowych

WyszczegO6lnienie

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
PH Ama Sp. z 0.0. - - - -
Frog MS Delko Sp. z 0.0. - - - -
Nika Sp. z o.0. - - - -
Delko OTTO Sp. z o.0. - - - -
Cosmetics RDT Sp. z 0.0. 75 114 - -
Blue stop Sp. z 0.0. (d. Soliko Sp .z 0.0.) 14 17 - -
Razem 89 131 - -

Aktywa finansowe wewn atrz Grupy

Aktywa finansowe wobec

Aktywa finansowe od

Wyszczegélnienie podmiotéw powi gzanych podmiotéw powi agzanych
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
a) udzialy i akcje 33252 33277 - -
b) udzielone pozyczki 5040 6 780 - -
d) inne inwestycje finansowe - - - -
Razem 38292 40 057 - -

Nota 3A - Informacje o transakcjach Delko S.A. z pod

Sprzedaz i zakup towarow

miotami powi g@zanymi innymi ni z jednostki zale zne

WyszczegOolnienie

Sprzeda z towaréw

Zakup towaréw

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Delkor Sp. z o.0. 13 644 13 389 - -
Doktor Leks S.A. 13 694 13293 - -
Luberda Sp. z o.0. 2 9 256 - -
Delko Esta Sp. z o.0. 8014 8 381 - -
Trio Plus Sp.z 0.0. sp.k. - - - -
Razem 35354 44 319 - -
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Sprzedaz i zakup ustug

Sprzedaz ustug Zakup ustug

WyszczegOolnienie

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Delkor Sp. z o.0. 11 6 518 328
Doktor Leks S.A. 1 10 297 348
Luberda Sp. z 0.0. - 4 - 176
Delko Esta Sp. z o.0. 1 2 223 218
Trio Plus Sp.z 0.0. sp.k. - - 5 -
Razem 13 22 1043 1070

Naleznosci i zobowi gzania handlowe wewn atrz Grupy

Zobowi gzania wobec
podmiotéw powi gzanych

Nalezno$ci od podmiotéw

Wyszczegolnienie powi gzanych

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Delkor Sp. z o0.0. 32 2037 2 457
Doktor Leks S.A. 41 5 2 409 2326
Luberda Sp. z 0.0. 46 4 - 5813
Delko Esta sp. z 0.0. 34 27 1444 1888
Trio Plus Sp.z 0.0. sp.k. - - - -
Razem 153 36 5890 12 484

Nota 4 — Istotne post epowania przed s adem

-Przed Sgdem Okregowym w Poznaniu toczg sie postepowania sadowe, bedgce nastepstwem wytoczenia powddztw
przeciwko Spétce Delko przez odwotanych w dniach 24 kwietnia 2012 r. cztonkéw Zarzadu tj.: Andrzeja Worsztynowicza,
Dawida Harsze i Dariusza Smiejkowskiego. Przedmiotem postepowania jest zaptata odszkodowania z tytutu rozwigzania
kontraktéw menadzerskich oraz ochrona débr osobistych. Sumaryczna warto$é pozwu nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Delko S.A.

Ponadto:

-Sprawa z powdédztwa Dawida Harsze przeciwko Delko S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 135,00 tys. zt. Sprawa
dotyczy zaptaty wynagrodzenia z tytutu powstrzymywania sie od dziatalnosci konkurencyjnej. Spétka ocenia powddztwo
jako niezasadne z uwagi na zgtoszone w odpowiedzi na pozew zarzuty przedawnienia roszczen, zwolnienia z zakazu
konkurencji oraz naruszenia tego zakazu przez powoda. Na chwile obecng sad pierwszej instancji przeprowadza
postepowanie dowodowe. Przewiduje sie, ze wyrok w pierwszej instancji powinien zosta¢ wydany do konca roku.
-Sprawa z powédztwa Dariusza Smiejkowskiego przeciwko Delko S.A. Warto$é przedmiotu sporu wynosi 135,00 tys. zt.
Sprawa dotyczy zaptaty wynagrodzenia z tytulu powstrzymywania sie od dziatalnosci konkurencyjnej. Spétka ocenia
powddztwo jako niezasadne z uwagi na zgtoszone w odpowiedzi na pozew zarzuty przedawnienia roszczen, zwolnienia
z zakazu konkurencji oraz naruszenia tego zakazu przez powoda. Na chwile obecng sad pierwszej instanciji
przeprowadza postepowanie dowodowe. Przewiduje sie, ze wyrok w pierwszej instancji powinien zosta¢ wydany do
konca roku.

Wobec Delko S.A. nie toczg sie inne postepowania dotyczgce zobowigzan. Wartos¢ powyzszych roszczeh ani
jednostkowo ani sumarycznie nie przekracza 10% kapitatow wtasnych spotki.

Nota 5 - Struktura przeci etnego zatrudnienia

WyszczegOdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 24 24
Razem 24 24
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Nota 6 - Zobowi gzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014
Poreczenie gwarancji bankowej w formie weksla in blanco jako zabezpieczenie 150 150
wierzytelnosci Ama wobec Oceanic Sp. z 0.0. w BRE Bank S.A.
Poreczenie gwarancji bankowej IOG City Point Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy 268 268
najmu PH AMA Sp.z.0.0 w BRE Bank S.A.
Poreczenie kredytu zaciggnietego przez COSMETICS RDT w BZ WBK S.A. 8 000 8 000
Poreczenie kredytu zaciggnietego przez AMA w mBank S.A. 7 000 7 000
Poreczenie kredytu zaciggnigtego przez FROG w mBank S.A. 6 000 6 000
Cesja wierzytelnosci na mBnak S.A. wierzytelnosci naleznych Delko S.A. w zwigzku z 37 500 37 500
umowa kredytowa w rachunku biezgcym
Poreczenie kredytu zaciggnietego przez Delko Otto w PKOBP SA 8 000 -
Razem 66 918 58 918
Nota 7 —Sprzeda z aktywow trwatych
W danym okresie w jednostce nie wystapita sprzedaz aktywow trwatych.
Nota 8 — Sezonowo $¢
W jednostce Delko S.A. wystepuje sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci w okresie kwartalnym.
Nota 9 — Zestawienie oraz obja $nienie ro znic pomi edzy ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spor zadzonymi

finansowymi.
Zdarzenie nie wystapito.

Nota 10 - Zysk na akcj e i rozwodniony zysk na akcj €

Zysk netto og6tem

opublikowanymi

sprawozdaniami

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 3668 000 4 324 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Zysk na jedng akcje zwykig 0,61 0,72
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w ztotych) 0,61 0,72

Nota 11 - Warto $¢ ksiegowa na akcj e i rozwodniona warto $¢ ksiegowa na akcj e

Wyszczegdlnienie

6 miesi ecy 2015

6 miesi ecy 2014

Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 45 546 000 42 329 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig 7,62 7,08
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg (w ztotych) 7,62 7,08

Nota 12 — Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty diu

znych kapitatowych papieréw warto

sciowych.

Spétka Delko S.A. nie emitowato i nie dokonywato sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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Nota 13- Skutki zmian w strukturze jednostki w ci  agu okresu $rodrocznego, w tym pot gczenie jednostek, objecie
kontroli lub utrata kontroli nad jednostkami zale znymi i inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyza cja i

zaniechanie dziatalno $ci.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 19 maja 2015 roku, podpisat przedwstepng warunkowg umowe zakupu 100% udziatow w
spoitce Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w L odzi.

Do zawarcia umowy przyrzeczonej dojdzie po ziszczeniu sie szeregu warunkéw, z ktdrych najwazniejszy to zgoda
Prezesa UOKIK na koncentracje. Po podpisaniu umowy przedwstepnej nastgpi badanie due dilligence spoétki, po ktorym
zostanie ustalona ostateczna cena za udzialy. Transakcja zostanie sfinansowana ze srodkéw wtasnych Delko S.A.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 03 czerwca 2015 roku, podpisat przedwstepng warunkowg umowe zakupu 100% akcji spotki
Doktor Leks SA z siedzibg we Wroctawiu. Ponadto sp6tka Doktor Leks jest wtascicielem 99,2% udziatow w spo6tce Delko
Esta Sp. z 0.0. z siedzibg w Stargardzie Szczecinskim.

Do zawarcia umowy przyrzeczonej dojdzie po ziszczeniu sie szeregu warunkéw, z ktdrych najwazniejszy to zgoda
Prezesa UOKIiK na koncentracje. Po podpisaniu umowy przedwstepnej nastgpi badanie due dilligence spétek Doktor
Leks SA i Delko Esta Sp. z 0.0., po ktérym zostanie ustalona ostateczna cena za udziaty. Transakcja zostanie
sfinansowana ze srodkéw wtasnych Delko S.A.

- Zarzad Delko S.A., w dniu 10 czerwca 2015 roku, podpisat wspélnie z Przedsiebiorstwem Produkcyjno Handlowo
Ustugowym SPECJAL Sp. z 0.0. oraz spoétkg Polski Tyton SA list intencyjny dotyczacy zasadniczych warunkow
wspotpracy, polegajacej na realizacji przez sygnatariuszy listu inwestycji w postaci zawigzania spoétki akcyjnej,
zrzeszajgcej w charakterze akcjonariuszy podmioty bedgce wiodgcymi dystrybutorami w branzy FMCG, ktoérych oferta
handlowa kierowana do sklepéw wzajemnie sie uzupetnia. Potencjat spotki, ktéra zostanie powotana to skumulowany
potencjat jej akcjonariuszy, ktérych oferta jest komplementarna:

PPHU Specjat Sp z 0.0. to szeroko pojeta oferta branz spozywczych (w tym alkohole nabiat i ttuszcze);
Polski Tyton SA to wyroby tytoniowe, alkohole i caty sektor tzw. ustug elektronicznych;

GK Delko uzupetnia te oferte o artykuly chemii gospodarczej, kosmetyki, artykuty higieniczne oraz produkty
przemystowe i drobne AGD.

Zarzad Delko SA ocenia, ze podpisanie dokumentu jest znaczacym krokiem w kierunku umocnienia GK Delko na pozyciji
lidera dystrybucji artykutow chemii gospodarczej, kosmetykéw i artykutéw higienicznych na rynku tradycyjnym w Polsce.
W sieciach franczyzowych wspétpracujgcych z Grupg Specjat funkcjonuje obecnie ok. 4600 sklepéw, w tym 41 sklepow
whasnych i 360 sklepéw w tzw. franczyzie zintegrowanej.
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Ill. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ DELKO ZA |
POLROCZE 2015 ROKU

1. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI, ORAZ INFORMACJE O
ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO SCI SZACUNKOWYCH, W TYM O KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERW IE
I AKTYWACH Z TYTUt ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOK ONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

Nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci (Dz. U. nr 213 z 2004 r. poz. 2155) nalozyta obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Organy zatwierdzajgce
sprawozdania Grupy Delko S.A. oraz jednostek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy zdecydowaly o sporzgdzaniu
sprawozdan jednostkowych przez Delko S.A. oraz przez podmioty zalezne wg. uregulowan MSSF

Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”"), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy
od daty bilansowej. Na dzieh zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informacji finansowych nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze skrocone $rdédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), a w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, wymogami okreslonymi w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ( Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz.1439) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez remitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33. p0z.259. z p6zn. zm.).oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia tego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spotki Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy (,polskie standardy
rachunkowosci”).

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji
konsolidacyjnej Grupy.

Zatwierdzenie do publikacji  $rédrocznych skroconych informaciji finansowych

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe zostaly zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28
sierpnia 2015 roku.

Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszych skréconych $rédrocznych sprawozdan finansowych jest ztoty
polski.

Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os gdzie
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Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu

Grupa jest strong umow leasingu, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej spetniajg warunki umow leasingu
finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug obowigzujgcych przepisdw bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy,
przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktdére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa
rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena warto $ci godziwej aktywow netto spétek przej etych

Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa.

Niepewno $¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych, w tym warto ~ $ci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywdw pienieznych generowanych przez
srodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizuj gcy nale znosci

Grupa dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wplywéw z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wplywow, na ktore utworzyta odpis aktualizujgcy.

Nowe i zmienione regulacje MSSF

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok, ktéry zakonczyt sie 31
grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku. Zmiany MSSF, ktére
weszly w zycie od 1 stycznia 2015 roku nie majg wplywu na biezgce i uprzednio wykazane skonsolidowane i
jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowane i jednostkowe kapitatéw wtasnych.

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osgdy w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrédia szacowania niepewnosci byly takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

Od czasu publikacji ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spoétki, Rada Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci wydata przedstawione ponizej nowe standardy rachunkowosci i interpretacje oraz zmiany do nich.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczosSci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

» Standardy i interpretacje obowi agzujace po raz pierwszy w sprawozdaniach za okresy rocz  ne
rozpoczynaj ace sie od 1 stycznia 2015 roku:

Nowa KIMSF 21 Opfaty

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkéw naktadanych
przez organy panstwowe w przypadkach innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest
uszczego6towieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
Zmiany obowigzujg od 17 czerwca 2014 r. lub pézniej. Jednostka bedzie ocenia¢ potencjalny wplyw standardu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany w MSSF 3, MSSF13, MSR 40

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2011 — 2013):

MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone ze standardu sg transakcje tworzenia wspélnych ustaled umownych (joint
arrangements) w sprawozdaniach tych wspdlnych ustalen umownych

MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczgcego wyceny portfela aktywow i zobowigzan
finansowych w kwocie netto

MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy réwniez rozpatrzy¢, czy jest
to nabycie grupy aktywéw czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 3.

Zmiany bedg obowigzywaty od 22 grudnia 2014 r. lub po6zniej. Zmiany nie bedg mialy wplywu na sprawozdanie
finansowe Spokki.

e Standardy i interpretacje jeszcze nie obowi  gzujace w sprawozdaniach za okresy roczne rozpoczynaj ace
sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej:

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany opublikowane 16 grudnia 2011 r. wprowadzajg wymoég zastosowania MSSF 9 do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2018 r. Zmianie ulega zwolnienie od obowigzku przeksztatlcania danych
poréwnawczych i wprowadza sie wymog zaprezentowania dodatkowych ujawnien zwigzanych z przejsciem z MSR 39
Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena na MSSF 9. Zmiany nie bedg mialy wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

Standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. Nowy standard zastgpi dotychczasowy MSR 11 i msr 18
zapewniajgc jeden spdjny model ujmowania przychodéw. Standard odnosi sie do uméw z klientami za wyjgtkiem umow
ubezpieczeniowych, umoéw na instrumenty finansowe czy leasingowych, ktére objete sg zakresem innych standardéw. Z
zakresu nowego standardu wylgczone sg rowniez sytuacje, gdy dwie spotki z tej samej branzy wymieniajg aktywa
niefinansowe w celu usprawnienia sprzedazy do innych podmiotéw. Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg
stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich wysokosé. Model ten zaklada ze
przychody powinny by¢ ujete wéwczas gdy jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami oraz w
kwocie, do ktdrej otrzymania jednostka oczekuje by¢é uprawniona. zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw,
przychody sa rozktadane w czasie, w sposéb odzwierciedlajgcy wykonanie umowy przez jednostke lub ujmowane
jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta. Nowy standard bedzie
obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2017 r lub pézniej. Jednostka bedzie ocenia¢
potencjalny wplyw standardu na sprawozdanie finansowe Spotki. Rada MSR przesuneta date wejscia w zycie standardu
z 2017 na 2018 rok.

Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspol  nych dziataniach

Zmiana zostata opublikowana 6 maja 2014 r. Wprowadzone zmiany wymagajg by nabycie udziatbw we wspdlnych
dziataniach stanowigcych przedsiewziecie podlegato zasadom analogicznym do tych, ktére stosowane sg w przypadku
potaczen jednostek. Ujecie takie ma obowigzywac¢ rowniez w odniesieniu do nabycia dodatkowych udziatéw we
wspolnym dziataniu przy zachowaniu wspotkontroli. Nabyte dodatkowe udzialy nie bedg ponownie wyceniane. Zmiany
bedg obowigzywaly od 1 stycznia 2016 r lub p6zniej. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 16 | MSR 38 Wyja $nienia w zakresie akceptowania metod ujmowania umor  zenia i amortyzacji
Zmiany zostaty opublikowane 12 maja 2014 r. Zmiana miata na celu wyjasnienie ze wykorzystanie metod naliczania
umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych opartych na przychodach nie jest wiasciwe. Stanowisko to oparte jest na
ocenie ze przychody generowane z dziatalnosci w ktorej wykorzystywany jest dany skfadnik aktywéw, zazwyczaj
odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z danego skladnika aktywéw. Zmiany
wyjasniajg rownie ze przychody nie sg z zatozenia whasciwym miernikiem konsumowania korzys$ci ekonomicznych
pochodzacych z wartosci niematerialnych. Zgodnie z poprawkga metoda amortyzacji $rodkéw trwatych oparta na
osigganych przychodach z wykorzystania skladnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow
niematerialnych stosowanie takiej metody zostato ograniczone. Zmiany bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2016 r lub
poOzniej. Zmiany nie bedg mialy wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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Zmiany do MSR 16 | MSR 41 Rolnictwo Ro $liny Produkcyjne

Zmiany zostaly opublikowane 30 czerwca 2014 r. Zadecydowano ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki
sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR16 Poniewaz ich sposob funkcjonowania jest zblizony do
dziatalnosci produkcyjnej. W zwigzku z powyzszym zmiany zaktadajg umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast
MSR 41.Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne bedg nadal objete zakresem MSR 41.Zmiany bedg
obowigzywaly od 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej. Zmiany nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Spokki.

Zmiana MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zgodnie z wprowadzona poprawkg w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej bedg mogly by¢é wyceniane réwniez metodg praw wtasnosci. Do tej pory
MSR 27 przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9/ MSR39. Zmiany bedg obowigzywaly od
1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Zmiana MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsi  ewzieciach

Obowigzujgce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng przewidywaly, ze ujmuje
sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw wlasnosci mowity, ze wynik transakcji z
podmiotami wycenianymi metodg praw wtasnosci ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatlowcow tych
podmiotéw. W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udzialy w spotce zaleznej do podmiotu
wycenianego MPW w taki sposdb, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje bylyby ze sobg sprzeczne.
Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujgco: jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi
przedsiebiorstwo(biznes), wynik na transakcji ujmowany jest w catosci, jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole nie
stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany jest tylko do wysokosci udziatu innych inwestorow. Zmiany bedg
obowigzywaty od 1 stycznia 2016 r. lub pézniej. Zmiany nie beda miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Spokki.

Zmiany MSSF 5,7,MSR 19,34

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2012 — 2014):

MSSF 5: zmiana do standardu przewiduje, ze jesli spétka zmienita przeznaczenie aktywdw z przeznaczonych do
sprzedazy bezposrednio na przeznaczone do wydania whascicielom lub z przeznaczonych do wydania Wtascicielom na
przeznaczone do sprzedazy, oznacza to kontynuacje pierwotnego planu i nie odwraca sie dokonanych korekt.

MSSF 7: dzieki zmianie do standardu doprecyzowano, ze obowigzujgce od 2013 roku wymogi dotyczace ujawniania
informacji o pozycjach wykazywanych w kwotach netto nie obowigzujg dla skréconych sprawozdan $rédrocznych, chyba,
Ze sg to informacje wymagajgce ujawnienia na podstawie ogdlnych zasad MSR 34.

MSSF 7: zmiana wprowadza nowg wskazowke pozwalajgcg ocenié, czy zostalo utrzymane zaangazowanie w
przekazanych aktywach. Jezeli jednostka przekazata aktywa, jednak zawarta umowe serwisowg, w ktérej wynagrodzenie
jest uzaleznione od kwot i termindw sptat przekazanego sktadnika aktywéw, oznacza to, ze jednostka utrzymuje
zaangazowanie w tym sktadniku aktywow.

MSR 19: standard dopuszcza stosowanie do dyskontowania przeptywow stopy procentowe odpowiednie dla skarbowych
papieréw wartosciowych w przypadku, gdy rynek dla papieréw wartosciowych podmiotéw komercyjnych jest plytki.
Zmiana do standardu okresla, iz gtebokos$¢ rynku nalezy ocenia¢ z punktu widzenia waluty tych papieréw, a nie kraju.
MSR 34: standard pozwala, aby niektore informacje wymagane przez MSR 34 dla skroconych $rédrocznych sprawozdan
finansowych byty prezentowane w innych dokumentach, ktére takiemu srédrocznemu sprawozdaniu towarzysza, na
przyktad w sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli informacje zostang zamieszczone w dokumentach towarzyszacych,
nalezy w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zamiesci¢é wyrazne odniesienie do miejsc, gdzie je ujawniono.
Dodatkowe dokumenty muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co
$rodroczne sprawozdanie finansowe. W przeciwnym wypadku $rédroczne sprawozdanie finansowe zostanie uznane za
niekompletne. Zmiany beda obowigzywaly od 1 stycznia 2016 r. lub pézniej. Jednostka bedzie ocenia¢ potencjalny
wptyw standardu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe M SSF12 Ujawnienie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsi  ewzieciach

Rada MSR dodata kolejne zwolnienia z wymogu konsolidacji lub stosowania metody praw wiasnosci w przypadku
jednostek inwestycyjnych: jezeli spétka dominujgca $redniego szczebla jest zalezna od jednostki inwestycyjnej, ktéra
wykazuje swoje inwestycje w warto$ci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taka spétka dominujgca $redniego
szczebla moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych: jezeli inwestor jest zalezny od jednostki
inwestycyjnej, ktéra wykazuje swoje inwestycje w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39 / MSSF 9, to taki inwestor moze
nie stosowa¢ metody praw wtasnosci do ujmowania swoich inwestycji w jednostki wspétkontrolowane lub stowarzyszone,
jednostka inwestycyjna jest obowigzana konsolidowac¢ jednostki zalezne, ktore $wiadczg ustugi pomocnicze; jesli jednak
taka jednostka zalezna jest sama jednostkg inwestycyjna, nie konsoliduje sie jej. Zmiany bedg obowigzywaly od 1
stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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Zmiany MSR 1 Prezentacja sprawozda n finansowych

Rada MSR w ramach wiekszego projektu, ktéry ma doprowadzi¢ do zwiekszenia przejrzystosci i unikniecia nadmiernych
ujawnien w sprawozdaniu finansowym, opublikowata szereg zmian do MSR 1. Zmiany obejmujg nastepujgce aspekty:
Rada zwraca uwage na to, ze umieszczenie w sprawozdaniu finansowym zbyt wielu nieistotnych informacji powoduje, ze
sprawozdanie finansowe staje sie nieczytelne i jest sprzeczne z zasadg istotnosci: wymagane przez standard pozycje
sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej mogg by¢
dezagregowanie: dodano wymogi dotyczace sum czgstkowych zamieszczanych w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: kolejno$¢ not do sprawozdania finansowego zalezy
od decyzji spoiki, jednak nalezy w tym zakresie zapewni¢ zrozumialo$¢ i poréwnywalnosc.

Zmiany beda obowigzywaly od 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Jednostka bedzie ocenia¢ potencjalny wptyw standardu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmianaw MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wptaty na pokrycie
kosztéw programu okreslonych $wiadczen. Zmiany bedg obowigzywaty od 1 lutego 2015 r. lub p6zniej. Zmiany nie bedg
miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany w MSSF 2, MSSF 3,MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw (cykl 2010 — 2012):

MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajgc lub wprowadzajgc nowe definicje nastepujacych pojeé: warunek
rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami

MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byly zgodne z innymi
standardami (przede wszystkim z MSSF 9/ MSR 39 oraz MSR 37)

MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujgce tgczenia segmentdéw operacyjnych wymog dodatkowych ujawnien
dotyczacych tych potgczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze wzgledu na ktére dokonano tgczenia

MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymaog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow segmentéw z aktywami
wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywdw sg ujawniane w podziale na segmenty

MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i skumulowanego umorzenia $rodka
trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania modelu wartosci przeszacowanej

MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczgce ustugi kluczowego personelu
kierowniczego. Dodano tez odpowiednie ujawnienia.

Zmiany bedag obowigzywaly od 1 lipca 2015 r. lub pézniej. Zmiany nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

Nowy MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard dotyczy wylacznie podmiotéw, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w ktorych
panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy wody. Standard pozwala na
kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodéw z takiej dziatalnosci stosowanej przed
przejsciem na MSSF zarébwno w pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym wg MSSF, jak i p6zniej. Zmiany bedg
obowigzywaty od 1 stycznia 2016 r. lub pézniej. Zmiany nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie finansowe Spokki.

Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidaciji

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej Delko S.A. oraz skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko Otto
Sp. z 0.0., Cosmetics RDT Sp. z 0.0., Nika Sp. z 0.0., PH Ama Sp. z 0. 0, Frog MS Delko Sp. z 0.0. i Blue stop Sp. z
0.0.(d. Soliko Sp. z 0.0.) Skrécone srédroczne sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten
sam okres sprawozdawczy co skrocone $rédroczne sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych
0 podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich
efektywnego zbycia.
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W stosownych przypadkach w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang
jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Sp6tke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spéice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo$é wpltywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg ceny nabycia. Koszt potgczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polgczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udziaty niesprawuj ace kontroli

Udziaty niesprawujgce kontroli w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
niesprawujgcych kontroli w wartosci godziwej netto ujetych aktywodw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udzialy niesprawujgce kontroli w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty niesprawujgce kontroli sktadajg sie wartosci udziatéw
na dzien potgczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy niesprawujgce kontroli w zmianach w kapitale wtasnym
poczawszy od daty potgczenia.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spétka dominujgca wywiera znaczacy wpltyw, nie bedaca jednostka
zalezng ani udziatem we wsp6lnym przedsiewzieciu spoétki dominujgcej. Znaczacy wplyw oznacza zdolno$c
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdinego
sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg praw
whasnosci, za wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza sie ja
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”. Zgodnie z metodg praw whasnosci
inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze stosowng
korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie
utraty wartosci poszczegolnych inwestycji. Strat jednostek stowarzyszonych przekraczajagcych warto$¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkich udziatéw ditugoterminowych, ktére w zasadzie stanowig czes$¢ inwestycji netto Grupy
w jednostke stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzgce zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub
dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartosé firmy wigczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udzialy Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje
sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;.

Warto $¢ firmy

Wartosc¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan izobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.
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Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegoéline jednostki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedgcych efektem potaczenia. Jednostki generujgce przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywow tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoélnych sktadnikow aktywéw tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajacg na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wéwczas Grupa:

- dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan (w tym
warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,
- ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski mogg obejmowac réwniez jedng lub wiecej z ponizszych pozycii:

- bledy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszie koszty odnoszace sie do jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaly prawidlowo odzwierciedlone w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej mogg powodowaé¢ powstawanie tego rodzaju
btedow;

- wymogi standardéw nakazujgce wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto w kwocie niebedgca
ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

—  zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) oraz zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami; omoéwione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢ kompensowane,

- gidbwne grupy aktywéw i zobowigzan wuznanych =za przeznaczone do zbycia wykazywa¢ oddzielnie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub tez w notach objasniajacych,

- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami trwalymi (lub
grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowa¢ oddzielnie.

Jezeli grupa aktywéw trwalych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng
i w momencie nabycia spetnione zostaly warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywow i zobowigzan nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztalca kwot prezentowanych dla aktywéw i zobowigzan wchodzgcych
w skiad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich dla
odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.
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Ujecie przychodow ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw,

- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem witasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw,

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej
przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw do wartosci
bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wilascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowigzujgcych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki Grupy
prowadzg dziatalno$¢ na rynku polskim, ich walutg funkcjonalng jest zioty polski. W skréconych s$rédrocznych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegdélnych jednostek prezentowane sg
réwniez w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng spétki oraz walutg prezentacji skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu skroconych $rédrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie
innej niz polski zioty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien,
tj. kursu $redniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie roznice kursowe ujmuje sie w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

- r6znic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktére
wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

- roéznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym,

- réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto
w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz
w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.
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Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych dluzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe
aktywow krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje rzadowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do dopasowania ich do
kosztéw, ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysziych kosztéw ujmowane sg w skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym sg nalezne.

Koszty przysztych $wiadcze n emerytalnych

Woptaty do programoéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw w momencie, gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgcg go do otrzymania
Swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne przekraczajgce o ponad 10% wyzszg sposrod dwdch nastepujgcych wartosci: wartos¢ biezgca
zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen emerytalnych lub warto$¢ godziwg aktywow programu amortyzuje sie
w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz nabytych,
a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowa przez $redni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytulu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu
okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesziego zatrudnienia, oraz
pomniejszeniu o warto$¢ godziwg aktywow objetych programem. Skfadniki aktywow powstate wskutek tego obliczenia
redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesziego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezgcg
dostepnych refundaciji i obnizek przysztych skiadek emerytalnych.

Podatek bie zacy

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezgcego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub
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zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub
z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego skfadnika aktywow lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestyciji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa
sie nie odwroci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych
z takimi inwestycjami iudzialami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym
opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowaé réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze
w przewidywalnej przyszitosci réznice te sie odwréca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego
czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczyé
warto$¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzgdzenia skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty
biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédio przychodéw z czynszéw iflub sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po
koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym powstaty.

Warto $ci niematerialne
Warto $ci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych tran  sakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym
okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przyszitych okresow.

Warto $ci niematerialne przej ete przy pot gczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci
firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych , a ich warto$¢ godziwag da sie wiarygodnie wyceni¢. Koszt
takich aktywéw odpowiada ich warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych
transakcjach.
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Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalng danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$réd dwaéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwtocznie w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw , o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej
o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedgcych
konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych
zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodz ace zobowi gzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za umowe
rodzgcg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych wartosé przekracza wysokos$é korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowag wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej 0 koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw; inwestycje przechowywane do momentu
zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywéw finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez
skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope
oprocentowania.

Kredyty i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci nie
bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Grup ¢
Klasyfikacja jako zadtu zenie lub kapitat wkasny

Instrumenty dtuzne i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci
od tresci ustalen.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wplywdw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisiji.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, albo jako pozostate zobowigzania
finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

—  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
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Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w chwili poczgtkowego
ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;
lub

- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi cze$c¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez
skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w
skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH GRUPY

= zahamowanie spadku sprzedazy rok do roku;

= dalsza poprawa rentownosci na kazdym poziomie zysku;

= wygenerowanie dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej;

= podpisanie przedwstepnych uméw zakupu akcji Doktor Leks SA i Delkor Sp. z 0.0.
= podpisanie listu intencyjnego z PPHU Specjat Sp. z 0.0. i Polski Tyton SA

= 10% dynamika sprzedazy produktow pod markg DELKO

= pozyskanie kolejnych sklepéw do programu Blue Stop.

3. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na osiggniete wyniki w | potroczu 2015 r. wplyw miata przede wszystkim konsekwentna realizacja strategii Grupy
Kapitatowej, ktorej gtownymi elementami sa:

« efektywne zarzgdzanie marzg i kosztami operacyjnymi
« efektywne zarzgdzanie kapitalem pracujgcym

e rozwdj sprzedazy produktow pod markg DELKO
«  rozwdj programu franczyzowego Blue Stop

Nie wystgpity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miaty by wptyw na osiggniete wyniki.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNO SCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

W pierwszym pétroczu nie wystepuje sezonowosé sprzedazy.
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W ukfadzie miesiecznym, na wielkos$¢ sprzedazy hurtowej wplyw ma przede wszystkim ilos¢ dni roboczych w danym miesigcu.
W skali kwartatu ilo$¢ dni roboczych ma tendencje do wyréwnywania sie, z wyjatkiem kwartatu 1V, kiedy to niezaleznie od dni
tygodnia, na ktore przypadajg dni $wigteczne, sprzedaz hurtowa w branzy chemii gospodarczej i kosmetykéw odbywa sie w
praktyce tylko w 2 pierwszych dekadach grudnia — towar musi byé odpowiednio wczes$niej na pétkach w segmencie
detalicznym, zeby konsumenci mieli wystarczajacg ilos¢ czasu na zrobienie zakupow przedswigtecznych. W przypadku chemii
gospodarczej ma to dodatkowe znaczenie ze wzgledu na przedswigteczne porzadki.

W zwigzku z powyzszym skonsolidowane przychody ze sprzedazy w IV kwartale sg nizsze w poréwnaniu do innych kwartatow
0 0k.15%-20%.

5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Patrz Nota A2 — Zapasy (str. 17 i 42) niniejszego sprawozdania.

W | pétroczu 2015 roku Grupa dokonywata odpisow aktualizujgcych warto$é zapaséw na towary zalegajagce w
magazynie powyzej 360 dni. Na dzieh 30. czerwca 2015 roku w Grupie byly ustanowione zastawy na zapasach. Na
zapasy sktadaly sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw higienicznych, kosmetykéw, produktéw
wiasnych.

6. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

A fymiaf Stan na Utworzono Rozwi gzano Stan na
iEREzEge e 01.01.2015 wtys. 74 wtys. 7t 30.06.2015
Odpis aktualizujgcy wartoéci niematerialne i prawne 345 - - 345
Odbpis aktualizujgcy na rzeczowe aktywa trwale 545 - - 545
Odpisy aktualizujgcy aktywa finansowe - - - -

7. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW

Patrz Nota P5 —Rezerwa na inne zobowigzania (str. 22 i 47) niniejszego sprawozdania.

8. INFORMACJA O REZERWACH, AKTYWACH

I REZERWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO, ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW W | POLROCZU 2015.

e otorzoss | woed | wyea | 3006201
Odpis aktualizujgcy naleznosci 3349 210 157 3402
Odpis aktualizujgcy zapasy 6 136 - 142
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1623 1001 260 2364
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 1261 995 730 1526
Rezerwy na przyszie zobowigzania 1715 2401 2208 1908

9. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA |

TRWALYCH

SPRZEDA ZY RZECZOWYCH AKTYWOW

W danym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

10. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH

W danym okresie nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.
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11. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH
W danym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

12. WSKAZANIE KOREKT Bt. EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak korekt bledéw poprzednich okresow.

13. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARU NKOW PROWADZENIA
DZIALALNO SCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZ OWANYM)

Wzrost sprzedazy detalicznej (+4,4% i +3,5 odpowiednio w | i Il kwartale r/r) powinien utrzymac sie w kolejnych
miesigcach, co mimo dynamicznego rozwoju podmiotow dziatajgcych na tak zwanym rynku nowoczesnym
(hipermarkety, dyskonty) powinno wptyng¢ na spowolnienie dynamiki spadku sprzedazy na rynku tradycyjnym, na ktérym
dziatajg spotki Grupy Delko, tak jak to miato miejsce w | pétroczu br.

Utrzymujgce sie niskie stopy procentowe utatwiajg dostep do kredytow i tym samym szybsze regulowanie zobowigzan
wobec dostawcow, co z kolei wigze sie z dodatkowymi rabatami za wczes$niejszg ptatnose.

14. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIE N
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W danym okresie nie wystgpito niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowierh umowy
kredytu lub pozyczki.

15. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTO SCI GODZIWEJ -
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W Spoéice ani w Grupie Kapitatowej nie zmieniono sposobu (metody) ustalania instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMI ANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W Spoice ani w Grupie Kapitatowej nie zmieniono klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

17. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIERO W
WARTOSCIOWYCH

Spoétka ani Grupa nie emitowata i nie dokonywata sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

18. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £ ACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Za okres sprawozdawczy Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata dywidendy.

19. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Patrz Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym (str. 26 i str.51) niniejszego sprawozdania.
Po dniu na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie wystgpily inne zdarzenia moggce w znaczacy sposob
wptyngé na przyszite wyniki finansowe Spotki Delko i Grupy Kapitatowe;.
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20. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW, KTORE NAST APILY

OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania warunkowe (w tys. zt.)

Zobowi gzania warunkowe GK Delko 30. 06\./;/8‘;? 56 ZObOWisizligl 5014
Poreczenie kredytow 29 000 21 000
Poreczenie gwarancji bankowej Oceanic S.A. 150 150
Hipoteka 22318 22 318
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 13 000 13 000
Cesja na naleznosciach 41 500 41 500
Zastaw na zapasach towarow 33438 33438
Gwarancja bankowa 273 273
Gwarancja bankowa terminowej ptatnosci na rzec Oceanic S.A. 100 100
Gwarancja terminowej ptatnosci I0G City Point Sp. z 0.0. 268 268
Razem 140 047 132 047

Zobowigzania warunkowe w tys. zt.

) _ Warto $¢ zobowi gzan
Zobowi gzania warunkowe Delko S.A.
30.06.2015 31.12.2014
Poreczenie gwarancji bankowej w formie weksla in blanco jako zabezpieczenie wierzytelnosci
) 150 150
Ama wobec Oceanic Sp. z 0.0. w mBanku S.A.
Poreczenie gwarancji bankowej IOG City Point Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy hajmu 268 268
PH AMA Sp. z 0.0. w mBanku S.A.
Cesja wierzytelnosci na rzecz mBanku S.A. w zwigzku z umowa kredytowg 37500 37 500
Poreczenie kredytu zaciggnigtego przez COSMETICS RDT w BZ WBK S.A. 8 000 8 000
Poreczenie kredytu zaciggnietego przez AMA w mBanku S.A. 7000 7000
Poreczenie kredytu zaciggnigtego przez FROG w mBanku S.A. 6 000 6 000
. N 8 000 -
Poreczenie kredytu zaciggnietego przez Delko Otto w PKO BP S.A.
Razem 66 918 58 918
Aktywo warunkowe w tys. z
Aktywo warunkowe GK Delko 30.06.2015 31.12.2014
Wopis do hipoteki ksigzki wieczystej lokalu jako zabezpieczenie naleznosci 150 150
Razem 150 150

21. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH PRZYPADAJ ACYCH NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY

BRANZOWE LUB GEOGRAFICZNE

1. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej w ramach, ktérego nastepuje
dystrybucja produktoéw, towardw i ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Delko S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ na rynku chemii
gospodarczej i kosmetykow.

2. Segmenty geograficzne

Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficzng opierajgcg sie o kryterium lokalizacji aktywéw, wedtug miejsca
prowadzenia dziatalnosci oraz uzupetniajgca segmentacje opartg o kryterium lokalizacji klientow.
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3. Gtowni klienci
Gtéwnymi klientami spotki sg hurtownie w Polsce.

Udziat najwi ekszych odbiorcéw w przychodach jednostki dominuj acej Delko S.A.:
A Udziat % w
Wyszczegdlnienie N S¢ przychodach
przychodéw ogotem
Delko Otto Sp. z 0.0. 30 186 15,93%
Cosmetics RDT Sp. z 0. o. 27798 14,67%
Frog MS Delko Sp. z o.0. 25424 13,41%
Wega BIS PH 22 851 12,06%
PH Ama Sp. z 0.0. 16 350 8,63%

Podstawowym podzialem na segmenty dziatalnosci wedtug Grupy jest podziat wedtug segmentéw geograficznych
(w uktadzie regiony) oparty o lokalizacje aktywéw poszczegdélnych spétek. W Grupie wystepuje siedem segmentow —
Srem, Ostrowiec Swietokrzyski, Kielce, Olsztyn, Warszawa, Karkéw, tomza oparte o miejsca prowadzenia dziatalnosci
Zasady rachunkowos$ci segmentéw nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie.

Przychody segmentow sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktywa segmentédw sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dzialalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Pasywa segmentdw sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu.

Wyniki na poszczegolne segmenty

Segmenty dziatalno sci Srem Ostrowiec Kielce Olsztyn | Warszawa Krakow tomza

30.06.2015

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy 190 511 54 767 13 253 11 042 23919 35 769 28 288
Koszty dziatalnosci operacyjnej 188 434 52 606 14 592 10 786 23 052 33887 27 709
Zysk (strata) na segmencie 2 077 2161 -1339 256 867 1882 579
30.06.2014

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy 191 017 41906| 29669 11 851 24 314 29 509 29 055
Koszty dziatalnosci operacyjnej 189 158 38805 31763 11544 24 116 28 074 28 384
Zysk (strata) na segmencie 1 859 3101 -2 094 307 198 1435 671

Przychody ze sprzeda zy segmentow geograficznych

Przychody ze sprzeda zy bez wyt aczen konsolidacyjnych

Segmenty dziatalno sci Srem Ostrowiec Kielce Olsztyn | Warszawa | Krakéw | tomza Razem

30.06.2015

Przychody ze sprzeda zy 82 238 53 069 12 889 10 992 23450] 35134 27 638 245 410

Przychody ze sprzedazy
poza Grupe 108 273 1698 364 50 469 635 650 112 139

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 190 511 54 767 13 253 11 042 23919 | 35769 28 288 357 549

Razem

30.06.2014

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy

poza Grupe 85 789 40 994 29 049 11 815 23905| 29135 28 484 249 171
Przychody ze sprzedazy

miedzy segmentami 105 228 912 620 36 409 374 571 108 150
Razem 191 017 41 906 29 669 11 851 24 314 | 29509 29 055 357 321
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Przychody ze sprzeda zy z wyt gczeniami konsolidacyjnymi

Segment Eliminacje | Wartos$é
dzia?alno gci Srem Ostrowiec Kielce Olsztyn Warszawa | Krakéw | tomza | konsoli- skonso-
dacyjne lidowana

30.06.2015
Przychody ze
sprzeda zy
Przychody ze
sprzedazy
towarow 184 148 52 546 | 12 692 10 459 22 309 33839 | 26959 108 427 | 234 525
Przychody ze
sprzedazy ustug 6 363 2221 561 583 1610 1930 1329 3712 10 885
Razem 190 511 54 767 | 13 253 11 042 23919 35769 | 28288 112 139 | 245 410
30.06.2014
Przychody ze
sprzeda zy
Przychody ze
sprzedazy
towarow 186 110 40516 | 28849 11 310 23 043 28289 | 27734 105635| 240216
Przychody ze
sprzedazy ustug 4907 1390 820 541 1271 1220 1321 2515 8 955
Razem 191 017 41906 | 29 669 11 851 24 314 29509 | 29 055 108 150 | 249171

22. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

W | péiroczu br. nie wystgpity inne czynniki mogace w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Delko S.A.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

25.08.2015 Bernadeta Nowak Gtéwna Ksiegowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
25.08.2015 Dariusz Kawecki Prezes Zarzgdu
25.08.2015 Leszek Wojcik Wiceprezes Zarzadu
25.08.2015 Mirostaw Jan Dgbrowski Wiceprezes Zarzadu
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