Prospekt Emisyjny
DELKO S.A.
z siedziba w Sremie

=nelko

Sporzadzony w zwigzku z Publiczng Ofertg 1.500.000 akcji zwykilych na okaziciela
serii C z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz
ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 39.000 akciji
zwyktych na okaziciela serii A, 4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, do
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, a takze do 1.500.000 zbywalnych
praw do akcji serii C.

Data zatwierdzenia Prospektu: 28 listopada 2008 r.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy Prospekt
nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polska, w szczegolnosci zgodnie z
przepisami Dyrektywy w Sprawie Prospektu lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery warto$ciowe objete
niniejszym Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie
innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej), chyba ze w danym panstwie taka oferta lub
sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw
prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie
z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta oraz otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w czesci Prospektu pt. "Czynniki ryzyka”.
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. PODSUMOWANIE
Podsumowanie bedgce czescig Prospektu jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu.
Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospekiu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego
ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sgdem.

Osoby sporzadzajgce podsumowanie bedgce czesciq Prospekiu ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie
za szkode wyrzgdzong w przypadku, gdy podsumowanie to wprowadza w bfad, jest niedoktadne lub
sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu.

1.1. Dane teleadresowe, osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz
wysokos¢ i struktura kapitatu zaktadowego

Nazwa (firma): DELKO SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Srem

Adres: ul. Mickiewicza 93, 63-100 Srem
Telefon: (61) 28 37 731

Telefaks: (61) 28 34 015

Adres poczty elektronicznej: office@delko.com.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.delko.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dziataja:

Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu
Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Worsztynowicz - Wiceprezes Zarzadu

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4.480.000 ziotych i dzieli sie na 39.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

1.2. Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta

Szczegotowy przedmiot dziatalnosci Emitenta okresla §5 Statutu Spétki. Wedtug Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci (PKD) podstawowym zakresem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest:

. pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51, 90, 2),

Grupa kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ handlowa i ustugowg w zakresie przemystu
chemicznego, kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego.
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

. sprzedazy wyrobdw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykéw i
artykutéw toaletowych),

. sprzedazy wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

. sprzedazy hurtowej wyrobéw tytoniowych,

. pozostatej sprzedazy hurtowe;j.

1.3. Historia i rozw6j Emitenta

DELKO jest ogdlnopolskim dystrybutorem chemii gospodarczej i kosmetykéw. Spétka powstata w
grudniu 1994 roku w Sremie. Zatozycielami byto 28 0sdb, wsrdd ktérych znalazto sie miedzy innymi 14
przedstawicieli hurtowni oraz 10 innych o0s6b zwigzanych z branzg chemiczno-kosmetyczna.
Motywem powstania Spoétki byta idea stworzenia ogélnokrajowego systemu dystrybucyjnego branzy
chemiczno-kosmetycznej, ktéry wykorzystujac swéj potencjat zakupowy i wynikajace stad elementy
przewagi konkurencyjnej mégtby zostac liczgcym sie podmiotem na rynku krajowym.

Przez trzynascie lat dziatalnosci gospodarczej spotka DELKO uzyskiwata systematycznie coraz
wieksze znaczenie na tradycyjnym rynku dystrybucji artykutéw chemii gospodarczej, higieny osobistej
i kosmetykdéw. Kazdy rok obrotowy spétka konczyta dodatnimi wynikami finansowymi. Z kazdym
rokiem dziatalnosci zwiekszata swoje obroty.

Dzi$ DELKO jest jedynym operatorem sieciowym w swojej branzy, zapewniajgcym dostawcom
dystrybucje produktéw w catej Polsce.

1.4. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

16 grudnia 1994 Sporzadzenie aktu zatozycielskiego SIEC DELKO SA

28 lutego 1995 Wopis do rejestru przedsiebiorcéw SIEC DELKO SA

19 grudnia 2002 Nabycie przez Emitenta 25,02% udziatéw w Delko Otto Sp. z o.0.

30 wrzesnia 2004  Nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Delko RDT Ksigezycowa Sp. z 0.0.

1 lipca 2005 Nabycie przez Emitenta 25% udziatéw w Delko Otto Sp. z o0.0. i osiagniecie
tacznie 50,02% w kapitale zaktadowym tego podmiotu

22 czerwca 2007  Zmiana nazwy Emitenta z SIEC DELKO SA na DELKO SA
18 grudnia 2007 Nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach

18 marca 2008 Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji Akcji Serii C
Uchwata w sprawie wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym

29 maja 2008 Uchwata w sprawie wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym

1.5. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziafalnosciq Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
aziatalnos¢:

- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna,
- Ryzyko konkurencji,
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- Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania,

- Ryzyko zwigzane z ekspansjg placéwek handlu nowoczesnego,

- Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,

- Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,

- Ryzyko zwigzane z planami inwestycyjnymi Emitenta,

- Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementéw strategii rozwoju Emitenta,
- Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi,

- Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych odbiorcow,

- Ryzyko zwigzane z brakiem okreslenia celéw akwizyciji.

Czynniki ryzyka zwigzane z publiczng oferta i wprowadzeniem akcji emitenta do obrotu na rynku
regulowanym:

- Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Publicznej Oferty,

- Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku,

- Ryzyko wynikajace z naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta w trakcie trwania Oferty
Publicznej,

- Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o Obrocie,

- Ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego,
- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

- Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietdowego,

- Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,
- Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA,

- Ryzyko wynikajace ze Stanowiska Zarzadu Gieldy w sprawie szczegétowych warunkow
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego niektdrych instrumentow finansowych.

Szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w rozdziale Il ,Czynniki ryzyka”.

1.6. Informacje o osobach zarzadzajacych oraz nadzorujacych

Czionkami Zarzadu sa;:

Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu
Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Worsztynowicz - Wiceprezes Zarzadu

Pan Dariusz Kawecki jest akcjonariuszem Emitenta, petni réwnoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu
Doktor Leks S.A. — akcjonariusza posiadajacego najwiekszy udziat w kapitale Emitenta. Ponadto
spotka Doktor Leks S.A. jest klientem Emitenta.

Pan Dariusz Trusz petni réwnoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu Nika sp. z 0.0. — podmiotu
zaleznego Emitenta, bedacego jego Klientem.

Pan Andrzej Worsztynowicz jest akcjonariuszem Emitenta oraz petni réwnoczesnie funkcje
przewodniczacego Rady Nadzorczej Delko Otto sp. z 0.0. — podmiotu zaleznego Emitenta, bedacego
jego Klientem.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Mirostaw Newel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Wdéjcik - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Mirostaw Dabrowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Luberda - Cztonek Rady Nadzorczej
Luiza Sobecka - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Newel jest akcjonariuszem Emitenta.

Pan Leszek Wéjcik petni rownoczesnie funkcje prezesa zarzadu Delkor sp. z 0.0. — akcjonariusza
posiadajacego znaczacy udziat w kapitale Emitenta. Ponadto spétka Delkor sp. z 0.0. jest klientem
Emitenta.

Pan Mirostaw Dabrowski jest akcjonariuszem Emitenta oraz petni rownoczesnie funkcje prokurenta
Delko Otto sp. z 0.0. — podmiotu zaleznego Emitenta, bedacego jego Klientem. Ponadto Pan Mirostaw
Dabrowski jest wspdlnikiem spétki PH Otto sp. |., ktéra jest akcjonariuszem Emitenta.

Pan Kazimierz Luberda jest akcjonariuszem Emitenta oraz wtascicielem przedsiebiorstwa Chemia-
Kosmetyki Kazimierz Luberda, ktére jest klientem Emitenta.

Pani Luiza Sobecka jest akcjonariuszem Emitenta oraz petni rownoczesnie funkcje wiceprezesa
zarzadu Doktor Leks S.A. — akcjonariusza posiadajgcego najwiekszy udziat w kapitale Emitenta.
Ponadto spotka Doktor Leks S.A. jest klientem Emitenta.

1.7. Znaczacy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

1.7.1. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu skiad akcjonariatu Emitenta przedstawia ponizsza
tabela:

Lz Udziat w .
Wyszczegdlnienie L;if;f gl;-llgzgfv nzyr%;c;sl;a zaﬁlaap(;?vﬁlm gz;zslglc:
akcji (w zf) (%) (%)

Doktor Leks S.A., Wroctaw 1001 500 1001 500 1,00 22,35% 22,35%
Delkor Sp. z 0.0., £6dz 717 100 717 100 1,00 16,01% 16,01%
Kazimierz Luberda, Ostrowsko k. Nowego Targu 629 900 629 900 1,00 14,06% 14,06%
Mirostaw Newel, Biatystok 488 000 488 000 1,00 10,89% 10,89%
Mirostaw Dabrowski, Kundw 430 000 430 000 1,00 9,60% 9,60%
PH Otto Sp.j., Ostrowiec Swigtokrzyski 372 400 372 400 1,00 8,31% 8,31%
PH Ambra Roman Zigba, Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1,00 5,73% 5,73%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis, Stupsk 135100 135 100 1,00 3,02% 3,02%
Dariusz Kawecki, Wroctaw 119 000 119 000 1,00 2,66% 2,66%
Pozostali akcjonariusze 330 500 330 500 1,00 7,37% 7,37%
Razem 4 480 000 4 480 000 - 100,00% 100,00%

Zrédito: Emitent

1.7.2. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi (Dystrybutorami) przeprowadzane sg na podstawie uméw.

Umowy z Dystrybutorami sg zawierane w celu realizacji uméw handlowych zawieranych przez
Emitenta z dostawcami. Na podstawie uméw Dystrybutorzy dokonujg zakupéw towaréw od Emitenta
lub bezposrednio od dostawcow. Umowa ustala warunki zakupu produktéw od poszczeg6inych
dostawcéw, okreslajac upusty i rabaty oraz terminy ptatnosci dla towaréw poszczegdélnych dostawcow.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach rynkowych.

Zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Emitent
wykazuje nastepujace transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi wobec Spotki:

A) transakcje Delko ze spétkami zaleznymi:
- Delko Otto sp. z 0.0.
- Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.

10
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- Nika Sp. z o.0.

B) transakcje z podmiotami powigzanymi przez:

a) posiadanie przez te podmioty wiecej niz 10% w kapitale zaktadowym Delko S.A.
b) osoby posiadajace, w sposéb bezposredni lub posredni wptyw na Delko S.A.:
cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Delko bedacy wiascicielami lub zarzadzajacymi w

firmach — Dystrybutorach (klientach) Delko

C) wynagrodzenia cztionkéw organéw Emitenta oraz oséb powigzanych

A) Transakcje Delko ze spotkami zaleznymi:

- Delko Otto sp. z 0.0.
- Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
- Nika Sp. z o.0.

Sprzedaz i zakup towarow* (w tys. zf)

Wyszczegolnienie Sprzedaz towarow Zakup towarow
31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. 61 957 44762 | 65594 | 55145 | 28928 - - - - -
5‘3"‘0 OTTO Sp. 2 - - - - - 31902 23240| 39908| 33179 13592
Delko RDT
Ksigzycowa Sp. z - - - - 19 22 450 16095 | 25679 | 21966 | 15356
0.0.
Nika Sp. z 0.0. - - - - - 7 605 5427 7 - -
* higiena, chemia gospodarcza, kosmetyki, produkty wtasne
Sprzedaz i zakup ustug* (w tys. zt)
Wyszczegolnienie Sprzedaz ustug Zakup ustug
31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. - - - - - 393 204 742 410 11
Delko OTTO Sp. 2 177 90| 53| 299 11 . . . - .
Delko RDT
Ksiezycowa Sp. z 188 91 207 111 - - - - - -
0.0.
Nika Sp. z 0.0. 28 23 5 - - - - - - -
* ustugi promocyjno-reklamowe
Naleznosci i zobowiazania handlowe wewnatrz Grupy (w tys. zt)
Wyszczegolnienie Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych Naleznosci od podmiotow powigzanych
31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 | 2006 2005
Delko S.A. 535 297 847 446 313 16 396 17410| 10489 | 11 391 9787
5‘;"‘0 OTTO Sp. z 5178 5448| 3584| 4077| 3364 34 13 395 449 -
Delko RDT
Ksigzycowa Sp. z 9 539 9324| 6607 7513 6 981 248 224 434 43 -
0.0.
Nika Sp. z 0.0. 1822 2638 298 - - 395 60 18 - -
zrodfo: Emitent
Zobowiagzania posrednie i warunkowe w ramach Grupy Kapitatowej (w tys. z1)
31.08.2008 r.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko

11
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RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2 000

3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z o0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

1473

Zobowigzania warunkowe Delko RDT Ksiezycowa sp. z o.0.

Ip. Wyszczegdlnienie

Wartosé

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15 000

Zobowigzania warunkowe Nika sp.z 0.0.

Ip. Wyszczegdlnienie

Wartosé

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15 000

30.06.2008 r.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip. Wyszczegdlnienie

Warto$é

1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego

1250,5

2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2000

3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z o0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

1473

Zobowigzania warunkowe Delko S.A.

Ip. Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie kredytu Delko RDT Ksiezycowa
03.06.2008-4.07.2009

3 600

Zobowigzania warunkowe Delko RDT Ksiezycowa sp. z o.0.

Ip. Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15 000

Zobowigzania warunkowe Nika sp.z o.0.

Ip. Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15 000

2007 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip. Wyszczegdlnienie

Wartosé

1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego

1250,5

2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2 000

3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z 0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

1473

Zobowigzania warunkowe Delko S.A.

Ip. Wyszczegolnienie

Wartosé

Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A.

1800

12
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2006 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1 250,5

2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko

RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000
Zobowiazania warunkowe Delko S.A.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A. 1800
2005 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1 250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko

RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.

zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000
Zobowiazania warunkowe Delko S.A.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A. 1300

zrodto: Emitent

B) Transakcje z podmiotami powigzanymi przez:
a) posiadanie przez te podmioty wiecej niz 10% w kapitale zaktadowym Delko S.A.
b) osoby posiadajace, w sposéb bezposredni lub posredni wptyw na Delko S.A.:
cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Delko bedacy wtascicielami lub zarzadzajacymi
w firmach — Dystrybutorach (klientach) Delko

W obu przypadkach (a i b) sa to te same osoby i podmioty:

1. Pan Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu DELKO S.A. posiada 119 000 akcji DELKO S.A., w tym
6 000 Akcji Serii A oraz 113 000 Akcji Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia Prospektu 2,66%
udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 2,66% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pan Dariusz Kawecki jest prezesem i gtownym akcjonariuszem spétki Doktor Leks S.A. w
ktérej posiada 99,0% kapitalu zaktadowego i 99,0% gtoséw. Spotka Doktor Leks S.A. posiada
1 001 500 akcji Emitenta stanowigcych 22,35% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 22,35%
gtosow.

Obroty Doktor Leks S.A. sa podane w tabeli w punkcie B).

Ponadto 22 lutego 2007 r. spétka Delko Esta Sp. z 0.0. nabyta od Emitenta nieruchomosc¢
w Stargardzie Szczecinskim za kwote 1.250,0 tys. zt, ktérg Emitent nabyt w 2004 r. za kwote 1.217,7
tys. zt. Gtownym udziatowcem w spétce Delko Esta Sp. z 0.0. jest Doktor Leks S.A.

Obroty Delko Esta sp. z 0.0. sg podane w tabeli w punkcie B).
2. Pan Leszek Wéjcik — zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej DELKO S.A. jest prezesem i
udziatowcem spotki Delkor sp. z 0.0. w ktérej posiada 33,33% kapitatu zaktadowego i 33,33% gtosow.

Spétka Delkor sp. z 0.0. posiada 717 100 akcji Emitenta stanowigcych 16,01% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 16,01% gtosow.

Obroty Delkor sp. z 0.0. sg podane w tabeli w punkcie B).
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3. Pan Kazimierz Luberda — cztonek Rady Nadzorczej Delko, wtasciciel Chemia-Kosmetyki K.Luberda
z Ostrowska k. Nowego Targu.

Pan Kazimierz Luberda posiada 629 900 akcji DELKO S.A. Serii B, co stanowi na dzieh zatwierdzenia
Prospekiu 14,06% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 14,06% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Obroty Chemia-Kosmetyki K.Luberda sa podane w tabeli w punkcie B).

4. Pan Mirostaw Dabrowski — cztonek Rady Nadzorczej Delko, prokurent oraz dyrektor spotki zaleznej
Delko Otto Sp. z 0.0.

Obroty Delko Otto sp. z 0.0. sa podane w tabeli w punkcie A).

Pan Mirostaw Dgbrowski posiada 430 000 akcji DELKO SA, w tym 6 000 Akcji Serii A oraz 424 000
Akcji Serii B, co stanowi na dzieh zatwierdzenia Prospektu 9,60% udziatu w kapitale i uprawnia do
wykonywania 9,60% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pan Mirostaw Dagbrowski jest wspéinikiem PH Otto Spotka Jawna, w ktorej posiada 55%
udziatu kapitatowego. Spétka PH Otto Sp.J. posiada 372 400 akcji Emitenta stanowigcych 8,31%
kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 8,31% gtoséw.

5. Pani Luiza Sobecka — Cztonek Rady Nadzorczej DELKO S.A. posiada 5 400 akcji DELKO S.A. Serii
B, co stanowi na dzieh zatwierdzenia Prospektu 0,12% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania
0,12% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pani Luiza Sobecka jest wiceprezesem i akcjonariuszem spoétki Doktor Leks S.A. w ktore;
posiada 1% kapitatu zaktadowego i 1% gtoséw. Spoétka Doktor Leks S.A. posiada 1 001 500 akciji
Emitenta stanowigcych 22,35% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 22,35% gtosow.

Obroty Doktor Leks S.A. sa podane w tabeli w punkcie B).

Ponadto 22 lutego 2007 r. spdtka Delko Esta Sp. z 0.0. nabyta od Emitenta nieruchomos¢
w Stargardzie Szczecinskim za kwote 1.250,0 tys. zt, ktérg Emitent nabyt w 2004 r. za kwote 1.217,7
tys. zt. Gtownym udziatowcem w spotce Delko Esta Sp. z 0.0. jest Doktor Leks S.A.

Obroty Delko Esta sp. z 0.0. sg podane w tabeli w punkcie B).

Sprzedaz i zakup towarow* (w tys. zf)

Wyszczegolnienie Sprzedaz towarow Zakup towarow
31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. 68 339 53908 | 85148 | 74099 | 67997 - - - - -
Doktor Leks S.A. - 22 097 17497 | 28614 | 22954 | 21828
Delkor sp. z 0.0. - 17 262 13479 | 20133 | 16755 | 14595
Chemia Kosmetyki K.
Luberda - 22 262 17682 | 27969 | 26532 | 22826
Delko Esta sp. z 0.0. - - - 6718 5250 8432 7 858 8748
* higiena, chemia gospodarcza, kosmetyki, produkty wtasne
Sprzedaz i zakup ustug* (w tys. zi)
Wyszczegolnienie Sprzedaz ustug Zakup ustug
31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. - - - - 546 299 570 377 308
Doktor Leks S.A. 124 57 148 132 98 -
Delkor sp. z 0.0. 169 87 167 115 68 -
Chemia Kosmetyki K.
Luberda 117 52 136 63 118 -
Delko Esta sp. z 0.0. 136 103 119 67 24 -

* ustugi promocyjno-reklamowe

Naleznosci i zobowigzania handlowe z podmiotami powigzanymi (w tys. z)

Wyszczegolnienie Zobowiagzania wobec podmiotow powiazanych Naleznosci od podmiotow powiazanych

31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006

Delko S.A. 265 289 1141 305 1169 15676 19933 | 13687 | 11302
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Doktor Leks S.A. 3582 5163| 3855| 2846| 3322 200 38| 429 206] 416
Delkor sp. 7 0.0. 4076 4827| 252| 2125| 1829 31 211 272 54| 316
Chemia Kosmetyki K. 6734 8274| 6262| 5321| 4025 12 2 296 - 288
Luberda

Delko Esta sp. Z 0.0. 1284 1669| 1041| 1010 1108 ; 38 144 45 149

zrédto: Emitent

C) Wynagrodzenia cztonkow organéw Emitenta oraz osob powigzanych.

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia prospektu:

Dariusz Kawecki

Dariusz Trusz

- Prezes Zarzadu

- Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Worsztynowicz - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien zatwierdzenia prospektu:

Mirostaw Newel
Leszek Wéjcik
Mirostaw Dgbrowski
Kazimierz Luberda

Luiza Sobecka

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

Osoby powigzane z czionkami organdéw Emitenta:

Maria Dabrowska

Mirostaw Dgbrowski

Wynagrodzenia czlonkéw organow Emitenta oraz oséb

- Prezes Zarzadu Delko Otto sp. z 0.0. - spétki zaleznej Emitenta, zona
Mirostawa Dabrowskiego — cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

- dyrektor Delko Otto sp. z 0.0. - spétki zaleznej Emitenta, prokurent Delko
Otto sp. z 0.0.

powiazanych za lata 2005-2007, |

potrocze 2008 oraz do 31.08.2008 r.(w tys. z})

Wyszczegolnienie | 31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 | 2006 | 2005
Delko S.A.

Zarzad: 205 159 451 519 | 402
- Andrzej Worsztynowicz 111 83 225 198 215
- Dariusz Trusz 94 76 128 - -
- Leszek Wojcik - - 58 162 72
- Mirostaw Dabrowski - - 40 159 72
- Bernadeta Nowak - - - - 43
Rada Nadzorcza: 78 59 100 69 87
- Dariusz Kawecki 25 19 36 32 25
- Kazimierz Luberda 12 9 21 22 18
- Mirostaw Newel 12 9 18 15 15
- Leszek Wojcik 17 13 14 - 7
- Mirostaw Dabrowski 12 9 11 - 14
- Wojciech Zalewski - - - - 7
Delko Otto sp. z o0.0.
Zarzad: 295 252 377| 384| 339
- Mirostaw Dabrowski - - 107 178 154
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- Maria Dabrowska 125 107 67 - -
- Pawet Laskowski 170 145 202 206 184

Rada Nadzorcza: 59 49 73 74 60
- Andrzej Worsztynowicz 25 21 31 32 24
- Krzysztof Krzciuk 17 14 21 21 19
- Michat Koztowski 17 14 21 21 18
Inni: 66 58 28
- Mirostaw Dabrowski 66 58 28 - -
Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.

Zarzad: 82 67 171 217 58
- Tomasz Regucki 82 67 103 97 24
- Wojciech Zalewski - - 68 68 34
- Leszek Jakubow - - - 11 -
- Jacek Stolarski - - - 41 -
Nika sp. z 0.0.

Zarzad: 72 54 186 - -
- Piotr Piwowar 48 36 - - -
- Dariusz Trusz 24 18 6 - -

- Zdzistaw Urbanczyk - - 90 - -

- Barbara Urbanczyk - - 90 - -

zrédto: Emitent

Powyzsze wynagrodzenia zostaty wyptacone na podstawie uméw o prace oraz uchwat Rady
Nadzorczej.

Pozostate swiadczenia na 30.06.2008 r.(w tys. z})

Wyszczegolnienie | Odprawa emerytalna | Ekwiwalent za urlop
Delko S.A.
Zarzad:
- Andrzej Worsztynowicz 14 45

Cztonkom Zarzadu Emitenta: Andrzejowi Worsztynowiczowi oraz Dariuszowi Truszowi przystugiwato
prawo do korzystania z samochodu stuzbowego dla celéw zwigzanych z praca.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych ptatnosci w formie akcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie korzystali z zadnych krotkoterminowych lub dtugoterminowych
Swiadczen pracowniczych, nie otrzymali réwniez ptatnosci w formie akcji.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami nie byto zadnych innych transakcji ani nierozliczonych sald
czy rezerw zawigzanych przez Spétke w zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym z
Czionkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

1.8. Dyrektorzy, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz pracownicy

W opinii Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta nie wystepujg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
oraz struktura organizacyjna Emitenta nie przewiduje stanowisk zarzadzajacych wyzszego szczebla.

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent zatrudniat 14 pracownikéw na umowe o prace,
10 na umowe zlecenie i 0 dzieto oraz 2 osoby z powotania.

1.9. Dane biegtych i doradcow

Biegtym rewidentem sporzadzajacym raport o prognozach, ktéry zostat zamieszczony w punkcie 13.2,
wydajacym opinie z badania historycznych skonsolidowanych informacji finansowych Emitenta
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obejmujacych skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia 2007
do 31 grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2006 do 31
grudnia 2006 roku i od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku, ktéra zamieszczona zostata w pkt.
20.1 Dokumentu Rejestracyjnego oraz raport o skonsolidowanych informacjach finansowych pro
forma zamieszczony w pkt 20.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego, sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF), jest firma
SARNOWSKI&WISNIEWSKI Spétka Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Poznaniu, 61-478, ul. Bluszczowa 7, ktoéra jest podmiotem wpisanym na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentow pod numerem 2917.

W imieniu SARNOW SKI&WISNIEWSKI Spétka Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
badanie sprawozdan finansowych przeprowadzit Dariusz Sarnowski — biegty rewident nr ewidencyjny
10200/7527.

Doradca finansowym Spétki jest Profes Capital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, 50-069, ul. Ofiar
Oswiecimskich 15.

Doradca prawnym Spéiki jest Kancelaria Prawna SAMPRAUS z siedzibg we Wroctawiu, 50-148,
ul. Wita Stwosza 3.

Oferujacym Akcje Serii C w Publicznej Ofercie jest Dom Maklerski BOS SA z siedzibg w Warszawie,
00-517, ul. Marszatkowska 78/80.

1.10. Wybrane informacje finansowe
Tabela 1.1. Wybrane historyczne dane finansowe (w tys. zt.)

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 206 219 149 031 306 767 255 629 199 787
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 242 2254 5216 4 360 3045
Zysk (strata) brutto 3684 1958 4 601 3763 2726
Zysk (strata) netto 2938 1466 3 564 3028 2214
Aktywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55700
Zobowigzania diugoterminowe 5102 1403 6 142 1 805 2088
Zobowigzania krétkoterminowe 79 831 58 416 57 801 47 261 40 979
Kapitat wiasny (aktywa netto) 19 752 14 742 16 814 14 804 12 633
Kapitat akcyjny 4480 4480 4480 4480 4480
Liczba akcji (szt.) 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000 4 480 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt) 0,66 0,33 0,80 0,67 0,49

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

2wykla (z1) *) 0497 - - - -

*) po uwzglednieniu objecia emisji Akcji serii C w liczbie 1.500.000

Zrédfto: Emitent

Tabela 1.2. Wskazniki charakteryzujace efektywnosé dziatalnosci gospodarczej i zdolnosé
regulowania zobowigzan Emitenta:

30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
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Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2,1% 1,5% 1,7% 1,7% 1,5%
Rentownos$¢ EBITDA 2,3% 1,8% 2,0% 2,0% 1,7%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 8,4% 8,1% 8,7% 8,9% 7,3%
Rentownos$¢ netto 1,4% 1,0% 1,2% 1,2% 1,1%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 14,9% 9,9% 21,2% 20,5% 17,5%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 2,8% 2,0% 4,4% 4,7% 4,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 430,0% 405,8% 380,3% 331,4% 340,9%
Zrédfto: Emitent
Algorytm obliczania wskaznikéw:
o . zysk na dziatalnosci operacyjnej w okresie
rentownosc operacyjna (EBIT) przychody ze sprzedazy w okresie
rentownos¢ EBITDA zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie
s . zysk brutto na sprzedazy w okresie
rentownosc sprzedazy brutto przychody ze sprzedazy w okresie
o zysk netto w okresie
rentownosc netto przychody ze sprzedazy w okresie
o s zysk netto za okres ostatnich 6 lub 12 miesiecy
rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu
s . zysk netto za okres ostatnich 6 lub 12 miesiecy
rentownosc aktywow (ROA) stan aktywow na koniec okresu
. . . stan zobowigzan ogétem na koniec okresu
wskaznik zadhizenia kapitatow wiasnych stan kapitatow wtasnych na koniec okresu
Tabela 1.3. Zrodta finansowania - pasywa
tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
A. Kapitat wiasny 19 752 14742 16 814 14 804 12 633
I Kapitaly przypadajace akcjonariuszom 14 495 10 403 12 034 10 898 9379
podmiotu dominujacego
1. Kapitat akcyjny 4 480 4 480 4 480 4 480 4 480
2. Kapitat zapasowy 5133 2 267 2327 1539 919
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2046
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -150 51 -34 -66 220
5. Zysk (strata) netto 2462 1034 2691 2375 1714
Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym 5257 4339 4780 3906 3254
B. Zobowiazania dtugoterminowe 5102 1403 6 142 1805 2088
1. Kredyty bankowe 4 450 1100 5897 1300 1700
2. %oboquama z tytutu leasingu 577 285 218 480 378
inansowego
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 75 19 27 25 10
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0 0
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C. Zobowiazania krotkoterminowe 79 831 58 416 57 801 47 261 40 979
1. Kredyty bankowe 9709 7193 9030 5877 2 926
2. ﬁrc:grc:sw(i)a;%n(i)a z tytutu leasingu 501 597 275 375 241
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 536 48 519 46 517 39 396 36 276
4. Zobowigzania pozostate 11 328 1 666 418 1155 983
5. ﬁggﬁg&%ﬁg&i Z tytutu podatku 263 275 979 50 56
6. Rezerwy na zobowigzania 494 466 582 408 497

D. Zobowigzania dotyczace aktywéw_ 0 0 0 0 0
trwalych przeznaczonych do zbycia

Pasywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55 700

Zrédto: Emitent

Tabela 1.4. Aktywa

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005

A. Aktywa trwate 9 091 5094 877 5323 6 046
1. Wartos¢ firmy 3781 1097 3781 1097 1097
2. Inne wartosci niematerialne 1399 1010 1498 1085 1205
3. Rzeczowe aktywa trwate 3589 2689 3146 2 845 3493
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
6. ?)lng\i/ J{f;lr:;rgséc():\i/ve wyceniane metodg 0 0 0 0 0
7. Adlgé/t\:voadé vtv):et;gj odroczonego podatku 309 208 346 296 251
8. Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 95 594 69 467 71974 57 395 49 654
1. Zapasy 20 468 16 208 17 584 14 998 14 577
2. Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
3. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 71315 51792 51 348 41 020 33010
4. Naleznosci pozostate 591 213 218 212 807
5. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 381 893 2218 873 1221
7. Rozliczenia miedzyokresowe 839 360 606 292 39

e g ey owane ke : : r 1w :

Aktywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55 700

Zrédto: Emitent

Tabela 1.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
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I. Zysk (strata) netto 2 462 1034 3 564 2375 1714
1. Korekty -796 -1138 -1 896 -3 117 -3 840
1. Zyski mniejszosci 476 432 874 653 500
2. Amortyzacja 557 418 833 810 439
3. Zyski (straty) z tyt. ré6znic kursowych 0 0 13 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 406 264 455 379 243
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -56 -106 -113 2 -3
6. Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen 35 135 178 .383 149
miedzyokresowych
7. Zmiana stanu zapaséw -3 072 -1210 1 961 72 -4 261
8. Zmiana stanu naleznosci -8 479 -10 857 -8 394 -9738 -4 542
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 9 853 9 856 3497 4 457 3173
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -251 -70 0 0 -139
11. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 0 0 0 0 96
wycenianych metodg praw wtasnosci
12. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0 177
13. Podatek dochodowy 134 0 -844 734 0
14. Inne korekty -329 0 0 -92 521
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci . R .
operacyjnej (1+/-ll) 1666 104 1668 741 2126
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 104 1255 1300 65 81
1. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 104 1255 1300 53 81
2. Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 12 0
Il. Wydatki 196 308 6 306 582 5581
1. nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 196 308 773 582 1043
2. nabycie aktywow finansowych w jednostkach
powigzanych 0 0 5533 0 4538
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci . i i i}
inwestycyjnej (I-11) 92 947 5 006 517 5 500
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy 822 2 056 8 158 3009 8639
1. doptaty do kapitatu 0 0 0 0 5840
2. Kredyty bankowe 818 2 055 8 158 3002 2799
3. Inne wptywy finansowe 4 1 0 7 0
Il. Wydatki 2232 2878 3475 2099 525
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 1530 1530 841 0
3 Sptaty kredytéw bankowych 1 585 940 1156 450 0
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 202 144 301 424 281
5. Odsetki 445 265 488 384 244
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i} .
finansowej (I-ll) 1410 822 4683 910 8115
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lll+/- 164 21 1345 .348 488

B.lI+/-C.llI)

20



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM 164 21 1345 -104 218

- zmiana stanu $rodkow pienigeznych z tytutu réznic

kursowych 0 0 0 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2217 873 873 1221 733
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 2 381 893 2218 873 1221

W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0 0

Zrédfto: Emitent

1.11. Tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitenta (ij. od 31 grudnia 2007 r.) do daty
zatwierdzenia Prospektu w zakresie produkciji, sprzedazy, zapaséw, kosztébw Zarzad Emitenta
stwierdzit nastepujace tendencije.

Rynki zbytu

W zakresie rynkdéw zbytu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowat istotnych
zmian w stosunku do roku 2007.

Produkcja
Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjne;.
Sprzedaz

W zakresie sprzedazy na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent odnotowat wzrost przychodéw
ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w wysokosci ponad 30%.

Zapasy

W zakresie zapasdéw na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowat istotnych zmian
w stosunku do roku 2007. Wartos¢ zapasdéw podlega wahaniom uzaleznionym od wielkosSci
sprzedazy.

Koszty

W zakresie kosztéw na dzien zatwierdzenia Prospekiu Emitent nie odnotowat istotnych zmian,
w stosunku do roku 2007. Sredni miesieczny poziom kosztéw statych nie zmienit sie znaczaco
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Poziom kosztow zmiennych ulega
wahaniom w zalezno$ci od wielkosci sprzedazy.

1.12. Podstawowe elementy strategii Emitenta oraz cele emisiji

Zarzad Emitenta bedzie konsekwentnie realizowat misje wzrostu wartosci Spétki. W zwigzku z
realizacja przedmiotowej misji, Zarzad Delko S.A. zamierza kontynuowaé strategie rozwoju
organicznego oraz poprzez akwizycje. Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta bedzie prowadzona wytacznie
na terenie Polski.

Przyjeta przez Zarzad Spéiki, ambitna strategia dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na
terenie catego kraju, zaktada systematyczne zwiekszanie przychodow ze sprzedazy oraz rentownosci.

W latach 2008-2009 Zarzad Delko S.A. bedzie sie koncentrowat przede wszystkim na:

- systematycznym umacnianiu posiadanej przez Emitenta pozycji niekwestionowanego lidera
rynku hurtowego branzy chemiczno-kosmetycznej w Polsce,

- rozwoju sieci sprzedazy, w tym w segmencie detalicznym,

- wzbogacaniu szerokiego wachlarza asortymentu handlowego,

- intensyfikacji sprzedazy produktéw wtasnej marki,

- promowaniu marki produktéw wiasnych,

- dbaniu w szczegdlny sposéb o jakos¢ oferowanych towardw i jakosé obstugi klientéw.
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Emisja Akcji Serii C Spétki zwigzana jest z realizacjg strategii rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta.
Celem przedmiotowej emisiji jest:

1. pozyskanie srodkéw pienieznych w kwocie ok. 10.600 tys. zt. (stownie: dziesie¢ milionéw
szeséset tysiecy ztotych) na finansowanie akwizycji podmiotéw gospodarczych,
prowadzacych profesjonalng dystrybucje artykutéw drogeryjnych i kosmetycznych o
zasiegu regionalnym,

2. zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta o kwote ok. 2.500 tys. zt. (stownie: dwa miliony
pie¢set tysiecy ztotych) celem finansowania zwiekszonego obrotu, wynikajacego z
dynamicznego rozwoju przychodéw ze sprzedazy Spétki,

3. zgromadzenie srodkéw pienieznych w kwocie ok. 1.200 tys. zt. (stownie: jeden milion
dwiescie tysiecy ztotych) na finansowanie projektéw marketingowych, w tym naktadéw na
reklame, wzmocnienie wizerunku marek produktow Emitenta, rewitalizacje i
repozycjonowanie wspomnianych produktéw, oraz

4. zabezpieczenie $rodkéw finansowych w kwocie ok. 700 tys. zi. (stownie: siedemset
tysiecy ztotych) na realizacje projektu informatycznego, polegajacego na zakupie i
wdrozeniu systemu klasy ERP w przedsiebiorstwie Emitenta.

1.13. Warunki oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C spofki
DELKO S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiegac sie bedzie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym do 5.980.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 39.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- do 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych i wprowadzanych zostanie takze nie wiecej niz
1.500.000 Praw do Akgciji Serii C.

Akcje Serii C zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:
Transza Duzych Inwestorow (TDI) - 1.125.000 sztuk,
Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 375.000 sztuk.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Serii C zostanie przeprowadzona budowa Ksiegi
Popytu na Akcje Serii C, tzw. book building.

W Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C inwestorzy zobowigzani bedg wskazac liczbe
Akcji Serii C, ktdrg chcg naby¢ oraz limit ceny, za jakg zadeklaruja sie nabyc¢ Akcje Serii C.

Przedziat cenowy, w ramach ktérego przyjmowane beda Deklaracje Zainteresowania wynosi od 9 zt
do 12 z&. Deklaracje Zainteresowania poza podanym przedziatem cenowym bedg uznane za
niewazne.

Maksymalna Cena Akgcji Serii C zostata ustalona na 12 zt.
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Cena Emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu tworzenia Ksiegi Popytu i przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przed rozpoczeciem zapiséw na
Akcje Serii C.

Cena Emisyjna Akgcji Serii C bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw sa;:

- osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego,

- jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarédwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw sa;

- osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego;
- jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
- zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu oséb, ktérych
rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktérych zamierzajg nabyc¢ akcje.
Inwestorzy moga sktadac zapisy na Akcje Serii C wedtug nastepujacych zasad:

- TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii C, maksymalny jest réwny liczbie Akcji
Serii C zaoferowanych do objecia w tej transzy,

- TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000
Akcji Serii C, maksymalny zapis jest réwny liczbie Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w
tej transzy.

W przypadku inwestorow, ktorzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, zapis moze
opiewac na liczbe Akcji Serii C mniejszg niz 20.000 (zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu).

W Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C inwestor musi wskazac¢ liczbe nie mniejsza niz
20.000 akciji i nie wieksza niz liczba Akcji Serii C oferowanych w TDI.

1.13.1. Wielkos¢ ogotem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest w Publicznej Ofercie do 1.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci.

Z Akcjami Serii C nie sg zwigzane obowigzki $wiadczen dodatkowych.

1.13.2. Terminy Publicznej Oferty

Czynnos¢é Termin
Otwarcie Publicznej Oferty Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z
terminem publikacji niniejszego Prospektu
Emisyjnego.
Budowa Ksiegi Popytu dla inwestoréw w Transzy | 8-9 grudnia 2008 r.
Duzych Inwestoréw
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Ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do 9 grudnia 2008 r.
publicznej wiadomosci

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Matych 10-12 grudnia 2008 r.
Inwestoréw

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Duzych 10-12 grudnia 2008r.
Inwestoréw

Planowany termin przydziatu Akcji Serii C 17 grudnia 2008 r.

Rada Nadzorcza Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindéw, przy czym nie
przewiduje mozliwosci skrdcenia terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie podanych wyzej termindw Oferty zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu skiadania zapiséw na Akcje Oferowane,
stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pézniej niz na jeden dzien przed
uptywem pierwotnie ustalonego terminu, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisbw Rada Nadzorcza Spoétki zastrzega sobie
prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba akcji objetych ztozonymi
zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, lecz termin ten nie moze
by¢ dluzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie p6zniej, niz przed pierwotnie
ustalonym terminem zakonczeniem Publicznej Oferty.

W przypadku udostepnienia przez Spétke, po rozpoczeciu subskrypcji, aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
Spétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane bgdz Deklaracje
Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowanych przed udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od
skutkdw prawnych ztozonych zapisow badz Deklaracji w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o ofercie.

1.13.3. Minimalna lub maksymalna wielkosci zapisu

Na podstawie niniejszego Prospektu zaoferowanych jest 1.500.000 Akcji Serii C o wartosci nominalne;j
1,00 ztotych kazda.

W terminach Publicznej Oferty inwestorzy moga skfada¢ zapisy wedtug nastepujacych zasad:

- TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii C, maksymalny jest réwny liczbie Akcji
Serii C zaoferowanych do objecia w tej transzy,

- TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000
Akgji Serii C, maksymalny zapis jest rowny liczbie Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w
tej transzy.

- W przypadku inwestoréw, ktérzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, zapis

moze opiewa¢ na liczbe Akcji Serii C mniejsza niz 20.000 (zgodnie z Listg Wstepnego

Przydziatu).

W Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii C inwestor winien wskazaé liczbe nie

mniejsza niz 20.000 akciji i nie wieksza niz liczba Akcji Serii C oferowanych w TDI.

1.13.4. Wpfaty na Akcje Serii C

Transza Matych Inwestoréw
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Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w TMI bedzie dokonywany za posrednictwem
systemu informatycznego GPW, w chwili sktadania zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku
pienieznym stuzacym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym
sktada zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do osob korzystajacych z
rachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki w kwocie stanowigce;j
iloczyn liczby Akcji Serii C, na ktérg inwestor zamierza ztozy¢ zapis i ich Ceny Emisyjnej, powiekszone
0 kwote stanowigca prowizje maklerskg danego domu maklerskiego.

Na zasadach obowigzujacych w danym domu maklerskim, pokrycie zlecenia mogg stanowic
naleznosci wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Ptatnos¢ za Akcje Serii C powiekszona o prowizje maklerskg zostaje zablokowana w chwili sktadania
zapisu.

Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Serii C i Ceny Emisyjnej, jako wptata za
przydzielone Akcje oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku subskrybenta w dniu
rozliczenia transakcji, tj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja
rozliczeniowa w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi przydziat Akcji.

Transza Duzych Inwestoréw

Wohptata za Akcje Oferowane zaoferowane w TDI musi byé uiszczona w petnej wysokosci w taki
sposOb, aby najpbézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisébw w TDI wptyneta na rachunek
Oferujacego.

Wohptata na Akcje Oferowane zaoferowane w Transzy Duzych Inwestoréw dokonywana jest:

— przelewem na rachunek Oferujgcego numer 55 1540 1157 2115 6610 4333 0011,
prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z
podanym w tytule wptaty:

e dla oséb fizycznych - numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem:
~wptata na akcje spétki DELKO S.A.”,

e dla pozostatych — nazwg subskrybenta oraz dopiskiem: ,wptata na akcje spotki
DELKO S.A.”,

— wszelkimi innymi formami pfatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez
Oferujacego.

Wybdr formy ptatnosci nalezy do inwestora.

1.13.5. Dostarczenie Akcji Serii C

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw
zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania akcji na rachunku papieréw
wartosciowych. Ztozenie Dyspozycji Deponowania jest rownoznaczne ze ziozeniem Dyspozycii
Deponowania Praw do Akgc;ji serii C.

Akcje przydzielone inwestorom w ramach Transzy Matych Inwestoréw zostang zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji Serii C.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, Zarzad podejmie
dziatania majace na celu zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym przydzielono
Akcje Serii C - Praw do Akcji Serii C.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestorow Akcji Serii C. Za kazde PDA
Serii C znajdujace sie na rachunku inwestora zostanie zapisana jedna Akcja Serii C, co spowoduje
wygasniecie PDA.
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1.13.6. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane bedg Deklaracje Zainteresowania w procesie budowy Ksiegi
Popytu wynosi od 9 zt do 12 zi.

Maksymalna Cena Akgcji Serii C zostata ustalona na 12 zt.

Cena Emisyjna Akcji Serii C w Publicznej Ofercie zostanie ustalona przed rozpoczeciem zapiséw na
Akcje Serii C w oparciu o przeprowadzong przez Rade Nadzorcza Spotki analize popytu na Akcje Serii
C tj. mechanizm budowania Ksiegi Popytu (book-building). Po zaprezentowaniu oferty Spotki
potencjalnym inwestorom bedag oni mogli sktada¢ Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akgcji Serii C.
Na podstawie zestawienia wielu Deklaracji Spotka uzyska informacje na temat rynkowej wyceny Akc;ji
Serii C oraz ustali ich Cene Emisyjng na takim poziomie, ktéry zapewni Spoétce niezbedne wptywy z
emisji przy uwzglednieniu rozproszenia akcjonariatu. W przypadku niedojscia do skutku procesu
budowy Ksiegi Popytu Rada Nadzorcza Spoétki ustali Cene Emisyjng Akcji Serii C w oparciu o
rekomendacje Oferujacego.

Cena Emisyjna Akgcji Serii C bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Emitent uprzedza, ze inwestorzy dokonujacy zapisow na Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw
moga by¢ obcigzani optatami z tytutu przyjecia zapisu na akcje w wysokosci okreslanej przez
poszczegoblne domy i biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje Serii C.

1.14. Informacje dodatkowe

W okresie waznosci Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé sie z
nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

e Statutem Emitenta,

e Historycznymi danymi finansowymi Emitenta za lata obrotowe 2005-2007 wraz z opiniami
biegtych rewidentéw dokonujacych badania tych sprawozdan oraz srédrocznym, skréconym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008r.,

e Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,
e QOdpisem KRS Emitenta

Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony na stronie internetowej Emitenta
www.delko.com.pl oraz Oferujacego (http://bossa.pl).
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Il. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych inwestorzy powinni mie¢ na uwadze
przedstawione ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach
Prospektu. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczyé Emitenta i
prowadzonej przez niego dziatalnosci.

W przysztosci moga powsta¢ zaréwno ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o
charakterze losowym, jak rowniez ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej, ale moga okazac¢ sie
istotne w przysziosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnose¢,
sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu
akcji Emitenta.

Przedstawiajac  czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i jego otoczeniem

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Pozycja ekonomiczna Emitenta zwigzana jest z sytuacjg makroekonomiczng Polski i tempem wzrostu
PKB, ktére w istotny sposdb wptywa na popyt na wyroby Emitenta zgtaszany przez odbiorcéw poprzez
wptyw na ich mozliwosci nabywcze.

Ze wzgledu na powigzania gospodarki polskiej z gospodarkag $wiatowa, koniunktura globalna moze
mie¢ réwniez wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce i wielkos¢ realizowanych zakupdéw przez
odbiorcéw krajowych.

Dodatkowa niepewnos¢ w wykonywaniu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta wnoszg takie
czynniki jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz
Rade Polityki Pienieznej majace wptyw na podaz pienigdza, wysokos¢ stop procentowych i kurséw
walutowych, system podatkowy, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobocia.

Wszelkie niekorzystne zmiany powyzszych czynnikbw w przysztosci mogg w negatywny sposéb
wptywaé na dziatalno$¢é Emitenta i jej efekty ekonomiczne.

1.2. Ryzyko konkurencji

Polski rynek dystrybucji hurtowej artykutow higienicznych i kosmetykéw charakteryzuje sie duzym
rozproszeniem i podlega postepujacej konsolidaciji. Efektem tego moze by¢ powstawanie podmiotow,
ktérych skala pozwoli na uzyskanie przewagi konkurencyjnej wobec Emitenta. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢, ze w przysziosci podmioty dotychczas konkurujace z Emitentem nie podejma wysitkdw
zmierzajacych do intensyfikacji rozwoju oraz nie przyjmag agresywnej polityki cenowej skierowanej do
obecnych oraz potencjalnych docelowych klientéw Emitenta. Nie mozna réwniez zapewni¢, ze Emitent
bedzie utrzymywac lub zwieksza¢ swéj udziat w rynku. Niemozno$¢ skutecznego konkurowania na
rynku moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Emitenta.

1.3. Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretaciji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sg zmieniajace sie przepisy prawa lub r6zne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegdélnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystapienie negatywnych
skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta. Przepisy prawa polskiego podlegajg biezacemu implementowaniu
ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza Emitenta.
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Szczegllnie czeste sa zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w
praktyce organow skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.
Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie
wptyna¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju oraz powodowac trudnosci w ocenie rezultatéw
przysztych zdarzen lub decyzji.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, powyzsze ryzyko w dziatalnodci Emitenta nie wystgpito, jednakze
nie da sie go catkowicie wyeliminowaé w przysziosci. Emitent nie posiada wiedzy o planowanych
zmianach regulacji prawnych mogacych powodowaé negatywny wptyw na osiagane wyniki jak réwniez
nie ma zadnego wptywu na jakiekolwiek niekorzystne zmiany przepiséw prawa i ich interpretacji.

1.4. Ryzyko zwiazane z ekspansja placowek handlu nowoczesnego

Rozwdj sieci super- i hipermarketdéw oraz sieci dyskontowych powoduje zmniejszanie sie udziatu
sprzedazy realizowanej systemem tradycyjnym. W szczegdlnosci przewidywa¢ mozna, ze po okresie
intensywnej ekspansji w wiekszych miastach i relatywnym ich nasyceniu placéwkami sprzedazy
nowoczesnej ekspansja tych sieci moze obja¢ réwniez mniejsze miejscowosci, bedace w znacznej
czesci obstugiwane za posrednictwem handlu tradycyjnego. Moze to utrudni¢ lub uniemozliwié
realizacje planéw rozwojowych Emitenta.

1.5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent dostrzega wystepujacy zazwyczaj, nizszy — o kilkanascie procent - w poréwnaniu do
pozostatych kwartatéw, poziom sprzedazy i zysku netto w pierwszym kwartale roku. Ze wzgledu na
wzmozone zakupy grudniowe w hipermarketach i stabg sprzedaz w zimowych miesigcach (styczen,
luty), wystepuje nizsze zapotrzebowanie na produkty chemii gospodarczej i kosmetykéw w handlu
tradycyjnym w pierwszym kwartale kazdego roku.

1.6. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Po emisji Akcji Serii C uwzgledniajac jej dojscie do skutku w cafosci, udziat dotychczasowych
akcjonariuszy w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi¢ bedzie 74,9%.
Wiekszosciowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw pozostawia obecnym akcjonariuszom faktycznag
kontrole nad decyzjami podejmowanymi w Spoétce i ogranicza wptyw nowych akcjonariuszy. Oznacza
to, ze akcjonariusze ci moga wywiera¢ decydujacy wptyw na ksztatt uchwat podejmowanych przez
Walne Zgromadzenie. Nabywcy papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem Publicznej Oferty
Akcji Serii C powinni bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta i decyzje
podejmowane przez Walne Zgromadzenie.

Nalezy jednak zauwazyé, ze Emitent zamierza przyja¢é wiekszo$¢ zasad corporate governance
obowiazujacych na GPW w dniu zatwierdzenia Prospektu, co powinno zapewni¢ ochrone interesow
akcjonariuszy mniejszosciowych.

1.7. Ryzyko zwiazane z planami inwestycyjnymi Emitenta

Realizacja planéw inwestycyjnych rozwoju Emitenta powigzana jest z pozyskaniem srodkéw z emisji
Akcji Serii C. W przypadku pozyskania mniejszej od przyjetej w zatozeniach finansowych kwoty,
istnieje ryzyko opOznienia realizacji tych planéw lub koniecznosci zrezygnowania z czesci z nich,
ewentualnie zrealizowania ich w sposéb wptywajacy na obnizenie planowanych wynikow
ekonomicznych dziatalno$ci Emitenta, ze wzgledu na zwigkszone koszty finansowe.

1.8. Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem wybranych elementéw strategii rozwoju Emitenta

Realizacja zamierzen finansowych, zwigzana jest z realizacjq strategii rozwoju opartej na zatozeniach
przyjetych zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta i przy uwzglednieniu najbardziej
prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu jednak na fakt, ze wiele
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elementow strategii uwzglednia¢ musi szereg okolicznosci niezaleznych od Emitenta, mimo dotozenia
przez Zarzad Emitenta nalezytej starannosci i maksymalnego zaangazowania w realizacje zatozone;j
strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy realizacji jej wszystkich elementéw, co nie
pozostatoby bez wptywu na osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe prowadzonej dziatalnosci.

1.9 Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent oraz pozostate sp6tki tworzace Grupe Kapitatowg Delko zawieraty w przesziosci transakcije z
podmiotami powigzanymi, tj. jednostkami bedacymi znaczacymi akcjonariuszami Delko S.A. oraz
podmiotami powigzanymi z przedsiebiorstwem Emitenta osobami cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.
Wszystkie, przedmiotowe transakcje przeprowadzane byly zgodnie z przepisami prawa polskiego oraz
na warunkach rynkowych.

Z powodu przeprowadzanych transakcji mégtby powstawac potencjalny konflikt intereséw pomiedzy
wspomnianymi osobami/podmiotami a przedsiebiorstwem Emitenta. Jednakze praktykowana od
ponad 13 lat struktura organizacyjna dowiodta swojej efektywnosci, zas zasiadanie w Radzie
Nadzorczej Emitenta zaréwno wiascicieli, jak i zarzadcow dystrybutoréw Spétki jedynie wzmacnia
przedsiebiorstwo Emitenta oraz jego przewage na silnie konkurencyjnym rynku.

1.10 Ryzyko zwiazane z utrata gtéwnych odbiorcow

Emitent prowadzi sprzedaz towardéw gtownie poprzez witasng sie¢ dystrybucyjna, na ktorg skiada sie
obecnie trzynastu dystrybutoréw. Zdecydowana wiekszo$¢ z nich wspétpracuje z Emitentem od wielu
lat. Najwiekszymi odbiorcami Emitenta sa: Ambra Sp. z 0.0., Chemia-Kosmetyki K. Luberda, Delko
Otto Sp. z o0.0., Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. oraz Doktor Leks S.A. W roku 2007. wspomniane
firmy posiadaly tgcznie okoto 66% udzialu w sprzedazy ogoétem Delko S.A. Utrata kontraktéw
handlowych z ww. przedsiebiorstwami wptynetaby niekorzystnie na osiaggane wyniki finansowe
Emitenta. Jednakze z uwagi na to, ze dwa z wyzej wymienionych podmiotow wchodza w sktad Grupy
Kapitatowej Delko, zas z pozostatymi firmami tgczy Emitenta dtugoletnia i silnie powigzana wspotpraca
handlowa, w opinii Zarzadu Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie powinno dojs¢ do
sytuacji w ktérej to przedmiotowe spotki zaprzestatyby wspétpracy z Emitentem.

1.11 Ryzyko zwigzane z brakiem okreslenia celow akwizycji

Jednym z celéw emisji jest pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na potencjalne akwizycje
podmiotow, ktdérych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja artykutéw drogeryjnych i
kosmetycznych. Emitent podjat dziatania majace na celu wytonienie potencjalnych podmiotéw
mogacych by¢ celem akwizycji oraz szczegbtowa ocene ich kondycji finansowej. Jednakze doktadne i
szczegotowe okreslenie sposobu wykorzystania srodkow pienieznych pozyskanych z emisji Akcji serii
C w czesci przeznaczonej na cele akwizycyjne jest utrudnione ze wzgledu na specyfike przebiegu
proceséw akwizycji kapitatowych. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, cele inwestycyjne nie zostaty
zatem ostatecznie okreslone z uwagi na ztozong specyfike procesow akwizycji, jak rowniez fakt, ze nie
zostaty zawarte umowy dotyczace przeje¢. Wobec powyzszego nie zostaty rédwniez jednoznacznie
okreslone szczegotowe cele emisji w przedmiocie akwizycji.

Istnieje zatem potencjalne ryzyko, zwigzane z brakiem konkretnych zobowigzan w zakresie akwizycji.
Nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze w przypadku podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o zaniechaniu
realizacji transakciji przeje¢ innych podmiotéw ze wzgledu na ich nieefektywnos¢, srodki pozyskane z
emisji Akcji serii C, nie przeznaczone na realizacje akwizycji, zostang wydatkowane w latach: 2008-
2009 na rozbudowe sieci salonéw sprzedazy detalicznej ,BLUE DROGERIE”.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Publiczng Oferta i wprowadzeniem Akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym
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2.1. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Publicznej Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Publicznej Oferty przed jej rozpoczeciem bez podawania
przyczyn swojej decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do
czasu przydziatu Akcji Serii C odstapienie od jej realizacji moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu.
Rada Nadzorcza Emitenta, na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, moze podja¢ wéwczas uchwate o odstgpieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu
Akcji Serii C, jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub
bytoby niemozliwe. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy:

e wystgpig nagte i niemozliwe do przewidzenia zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej
kraju, $wiata lub Emitenta, kiére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos¢ Emitenta,

e wystapig nagte i nieprzewidywalne zmiany innych czynnikéw majacych bezposredni wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta,

e wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej
Oferty i przydzielenie Akcji Serii C bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego aneksu do Prospektu. Aneks
zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

2.2. Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku
Publiczna Oferta nie dojdzie do skutku, w przypadku, gdy:

e co najmniej jedna Akcja Serii C nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona,

e Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu
miesiecy od dnia udzielenia zgody na wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu regulowanego,

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku inwestorom zostang zwrécone wptaty na Akcje
Serii C bez zadnych odsetek i odszkodowan.

2.3. Ryzyko wynikajace z naruszenia przepisow prawa przez Emitenta w trakcie trwania oferty
publicznej

Zgodnie z art. 16 i art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, badz
nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

e zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub zakazaé
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub

e opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ofertg publiczng, lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, powyzsze srodki Komisja moze zastosowac réwniez w przypadku,
gdy z tresci prospektu emisyjnego skiadanego do Komisji lub przekazywanego do wiadomosci
publicznej wynika, ze:
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e oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszytoby interesy inwestordw;

e utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w
mocy;

e dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy, lub

e status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

2.4. Ryzyko wynikajace z art. 20 Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW, na
zgdanie KNF, wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akciji
Emitenta, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obré6t akcjami Emitenta byt dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Ponadto na
zgdanie KNF, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obré6t nimi zagrazat w
sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestorow.

2.5. Ryzyko zwiazane z op6znieniem wprowadzenia Akcji do obrotu gietldowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu szybkie wprowadzenie Akcji do obrotu
gietfdowego. Jednak inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wskutek terminéw obowigzujacych w
KRS, KDPW oraz GPW moga powsta¢ opdznienia przy wprowadzaniu Akcji do obrotu gietdowego
niezalezne od Emitenta. Zarzad Spétki nie moze zagwarantowaé, ze Akcje zostang wprowadzone do
notowan w terminie podanym w Prospekcie. Jednoczesnie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu
nabytymi papierami wartosciowymi, zamiarem Emitenta jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C.

2.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie.

Zarzad Gietdy zawiesza obro6t instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac na zadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.7. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gietldowego

1. Zgodnie z §31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza papiery warto$ciowe z obrotu
gietdowego, gdy:

e ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

e na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,
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e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

e jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Giefdzie,

e na wniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztaiceniu, jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji
gietdowych na danym instrumencie finansowym,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

2.8. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopetnia obowiazkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego,
zgodnie z art. 96 w/w Ustawy, moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas
okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie z powyzszych
sankcji facznie.

W przypadku, gdy spétka publiczna nie dopetni obowiazkow okreslonych w art. 14 ust.2, art. 15 ust.2,
art. 37 ust. 41 5, art. 38 ust. 115, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 11 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47
ust. 1, 21 4, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 21§ 3, art. 56 i 57, art. 58 ust. 1, art. 59,
art. 62 ust. 2, 5i 6, art. 63 ust. 5 i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 42 ust.5 w zwigzku z art. 45, 46, art.
47 ust. 1, 21 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz,
0 ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5 7, art. 27, art. 29—
31 i art. 33 Rozporzadzenia o Prospekcie, art. 157 i art. 158 oraz art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi KNF moze:

e wydac decyzje o wykresleniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z
obrotu na rynku regulowanym,

e albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,

e albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

2.9. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest zaréwno z mozliwoscig niedopuszczenia PDA do obrotu na GPW, jak réwniez
z charakterem obrotu PDA. Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW moze oznaczac¢ dla inwestoréw
brak mozliwosci zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji Serii C na GPW.
Jednoczesnie w sytuacji niedojscia emisji Akcji Serii C do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot
srodkéw pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny
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Emisyjnej. Dla inwestorow, ktorzy nabeda PDA na GPW moze to oznaczac¢ poniesienie straty w
sytuacji, gdy cena, jakg zaptaca na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.

2.10. Ryzyko wynikajace ze Stanowiska Zarzadu Gieldy w sprawie szczegétowych warunkow
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego niektérych instrumentéw finansowych

Majac na uwadze Stanowisko Zarzadu Gietdy w sprawie szczegétowych warunkéw dopuszczania i
wprowadzania do obrotu gietfdowego niektdrych instrumentdéw finansowych z dnia 12 wrzesnia 2006 r.,
zgodnie z ktérym decyzje w sprawie wnioskéw emitentéw o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
gietdowego jednoczesnie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejacych podejmowane sg po
analizie obejmujacej w szczegdlnosci wysokos¢ i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualne
umowne zakazy sprzedazy oraz inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem, nalezy liczy¢ sie z
mozliwosciag dopuszczenia akcji istniejacych do notowan, nie wczesniej niz po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ich asymilacji z akcjami nowej emisji.
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ll. CZESC REJESTRACYJNA

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w prospekcie i ich oswiadczenie
o odpowiedzialnosci

1.1. Emitent
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Prospekcie.

Nazwa (firma): DELKO SA

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Srem

Adres: ul. Mickiewicza 93, 63-100 Srem
Telefon: (61) 28 37 731

Telefaks: (61) 28 34 015

Adres poczty elektronicznej: office@delko.com.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.delko.com.pl

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie dziataja:

Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu
Dariusz Trusz Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Worsztynowicz Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Dariusz Kawecki Dariusz Trusz Andrzej Worsztynowicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. Oferujacy

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: DM BOS SA

Adres siedziby: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (022) 622 66 22

Faks: (022) 629 71 50

Adres strony internetowej: www.bossa.pl
Adres poczty elektronicznej: centrala@bossa.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu podmiotu sporzadzajacego wskazane ponizej czesci
Prospektu )
W imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska SA dziatajg nastepujace osoby:

Radostaw Olszewski Prezes Zarzadu

Przemystaw Sobotowski Czionek Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ oséb dziatajacych w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska SA
jako podmiotu sporzadzajacego nastepujace czesci Prospektu:

= w zakresie Podsumowania pkt 1.13;

= Czynniki Ryzyka pkt 2;

= w zakresie Czesci Rejestracyjnej pkt 1.2;
= w zakresie Czesci Ofertowej pkt 5;

= zatgcznikinr 2, 3, 3A, 4.

Powiazania sporzadzajacego w/w czesci Prospektu oraz oséb fizycznych dziatajacych w jego
imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospekiu pomiedzy Domem Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska SA oraz osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A. a Emitentem nie istniejg zadne powiazania personalne, kapitatowe, organizacyjne ani
umowne, za wyjatkiem wskazanych ponizej:

- Umowa o petienie funkcji Oferujacego Akcje Serii C i sporzadzenie wskazanych powyzej
fragmentéw Prospektu emisyjnego z dnia 15 stycznia 2007 roku.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci
Niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Radostaw Olszewski Przemystaw Sobotowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

35



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

1.3. Doradca Finansowy

Nazwa (firma): ProfesCapital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nazwa skrocona: ProfesCapital Sp. z o.0.

Adres siedziby: 50-069 Wroctaw, ul. Ofiar Oswiecimskich 15

Telefon: (071) 782 11 60

Faks: (071) 78211 61, 62

Adres strony internetowej: http://profescapital.pl

Adres poczty elektronicznej: profescapital@profescapital.pl

W imieniu Doradcy Finansowego, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w podanych
nizej czesciach Prospektu dziata:

Pawet Puterko Prezes Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ doradcy finansowego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Podsumowanie (analiza sytuacji finansowej Emitenta),

Zasoby kapitatowe (Rozdziat Ill pkt 10),

Interesy o0séb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte (Rozdziat IV pkt 3.3),
Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych (Rozdziat IV pkt 3.4),

Koszt Emisji/Oferty (Rozdziat IV pkt 8),

Rozwodnienie (Rozdziat IV pkt 9),

Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu ProfesCapital Sp. z o.0.

Oswiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w ww. czesciach Prospektu, za ktére jesteSmy odpowiedzialni,
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptyna¢ na ich znaczenie.

Pawel Puterko
Prezes Zarzadu
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1.4. Doradca Prawny

Nazwa (firma): Kancelaria Prawna SAMPRAUS Grzegorz Szprych Spoétka
Komandytowa

Nazwa skrocona: SAMPRAUS Sp. K.

Adres siedziby: 50-148 Wroctaw, ul. Wita Stwosza 3

Telefon: (071) 3724517

Faks: (071) 3724518

Adres strony internetowej: www.sampraus.pl

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@sampraus.com.pl

W imieniu Doradcy Prawnego, jako podmiotu odpowiedzialnego za informacje zawarte w Prospekcie
dziata Radca Prawny Grzegorz Szprych — Komplementariusz.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

Czynniki Ryzyka o charakterze prawnym specyficzne dla Spéiki i jej branzy (Rozdziat 1),
Historia i rozwéj Emitenta (Rozdziat 11l pkt 5.1),

Uzaleznienie Emitenta od patentéw Ilub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych (Rozdziat 11l pkt 6.4),

Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong S$rodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta istotnych rzeczowych aktywow trwatych (Rozdziat 11l pkt 8.2),

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobdéw kapitatowych, ktére
miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta (Rozdziat 1l pkt 10.4),

Badania i rozwdj, patenty i licencje (Rozdziat Ill pkt 11),

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendenciji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan
lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wpltyw na
perspektywy Emitenta przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego (Rozdziat Ill pkt 12.2),

Organy zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla (Rozdziat Ill pkt
14),

Wynagrodzenie i inne swiadczenia (Rozdziat lll pkt 15),

Praktyki organu zarzadzajgcego i nadzorujacego (Rozdziat Ill pkt 16),
Znaczni akcjonariusze (Rozdziat Ill pkt 18),

Transakcje z podmiotami powigzanymi (Rozdziat Ill pkt 19),

Polityka dywidendy (Rozdziat Ill pkt 20.4),

Postepowania sadowe i arbitrazowe (Rozdziat Il pkt 20.5),
Informacje dodatkowe (Rozdziat 11l pkt 21),

Istotne umowy (Rozdziat Ill pkt 22),

Informacje oso6b trzecich oraz os$wiadczenia ekspertow i os$wiadczenie o jakimkolwiek
zaangazowaniu (Rozdziat Ill pkt 23),

Dokumenty udostepnione do wgladu (Rozdziat Ill pkt 24),

Informacje o papierach wartosciowych oferowanych/dopuszczanych do obrotu (Rozdziat IV pkt 4).
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Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w ww. czesciach Prospektu, za ktére jestesmy odpowiedzialni,
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptyna¢ na ich znaczenie.

Radca Prawny Grzegorz Szprych
Komplementariusz
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentow Emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi oraz ich przynaleznos¢ do organizacji zawodowych

Raport o prognozach, zamieszczony w punkcie 13.2, opinie z badania historycznych
skonsolidowanych informaciji finansowych Emitenta za lata 2005-2007, ktéra zamieszczona zostata w
pkt. 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego oraz raport o skonsolidowanych informacjach finansowych pro
forma zamieszczony w pkt 20.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego, sporzadzonych wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), przeprowadzita:

Nazwa: Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska Spétka z o.o.
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Telefon: 061 834 54 20

Telefaks: 061 834 54 21

Adres poczty elektronicznej: biuro@sw-audit.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.sw-audit.pl

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 2917.

W imieniu Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska Spoétka z 0.0. badanie przeprowadzit Dariusz
Sarnowski, bieglty rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 10200/7527.

2.2. Szczegoly rezygnacji, zwolnienia lub niewybrania na kolejny rok biegtego rewidenta
Statutowe sprawozdania finansowe za lata 2004-2005 badat podmiot CGS-Audytor Sp. z 0.0.

W 2006 roku nastgpita zmiana podmiotu dokonujgcego badania statutowego sprawozdania
finansowego Emitenta na Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska Spotka z 0.0., ze wzgledu na
stosowang przez Emitenta zasade zmiany audytora co 2-3 lata.

3. Wybrane informacje finansowe

3.1. Wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta, za kazdy rok obrotowy okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi wraz z danymi poréwnywalnymi

Ponizej zostaly zaprezentowane wybrane historyczne skonsolidowane informacje finansowe
obejmujace zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia
2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz porownywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2006 do
31 grudnia 2006 roku i od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku oraz $rédroczne sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2008r. do 30 czerwca 2008r., sporzadzone wediug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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Uchwatg nr 5 z dnia 24 maja 2007 roku w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowe] zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Zwyczajne
Walne Zgromadzenie DELKO S.A. w Sremie uchwalito, ze poczawszy od skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006, skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta sporzadzane beda zgodnie z MSSF.

Emitent prezentuje w Prospekcie skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata 2005-2007
oraz s$rodroczne, skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2008r. do 30 czerwca
2008r., sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Tabela 3.1. Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat

tys. zt 30.06.2008  30.06.2007 2007 2006 2005

A. Dziatalnos$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 206 219 149 031 306 767 255 629 199 787
1. Przychody ze sprzedazy produktow 2887 2617 5889 3112 2087
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 203 332 146 414 300 878 252 517 197 700
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 202 050 146 763 301 325 251 184 196 656
1. Amortyzacja 557 418 845 810 439
2. Zuzycie materiatéw i energii 1010 755 1636 1 386 942
3. Ustugi obce 4374 3159 7 008 7 507 4632
4. Podatki i optaty 151 158 299 193 261
5. Wynagrodzenia 4 950 3685 7619 6 208 3857
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 875 681 1417 1081 706
7. Pozostate koszy rodzajowe 1 301 1020 2480 1091 651
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 188 832 136 887 280 021 232908 185 168
lll. Zysk (strata) ze sprzedazy 4169 2268 5442 4445 3131
1. Pozostate przychody operacyjne 550 277 489 324 181
2. Pozostate koszty operacyjne 477 292 716 409 267
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4242 2253 5216 4 360 3 045
1. Przychody finansowe 5 16 34 22 5
2. Koszty finansowe 563 311 649 619 421
V. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3684 1958 4 601 3763 2629
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto
nabytych aktywéw i zobowigzan nad kosztem 0 0 0 0 0
przejecia

2. Udziat w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych rozliczanych metoda praw 0 0 0 0 97
wiasnosci

VI. Zysk (strata) brutto 3684 1958 4601 3763 2726
1. Podatek dochodowy 746 492 1036 735 512

VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 2938 1 466 3565 3028 2214

B. Dziatalnos¢ zaniechana

I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 2938 1466 3 565 3028 2214

1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

2462 1034 2 691 2375 1714
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2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 476 432 874 653 500

Zysk (strata) na jedna akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- zwykly 0,66 0,33 0,80 0,68 0,49
- rozwodniony 0,497) - - - -
z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej
- zwykly 0,66 0,33 0,80 0,68 0,49
- rozwodniony 0,49 ™) - - - -

*) po uwzglednieniu objecia emisji Akcji Serii C w liczbie 1.500.000

Zrédto: Emitent

Tabela 3.2. Wybrane pozycje bilansu — aktywa

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005

A. Aktywa trwate 9 091 5094 877 5323 6 046
1. Wartos¢ firmy 3781 1097 3781 1097 1097
2. Inne wartosci niematerialne 1399 1010 1498 1085 1205
3. Rzeczowe aktywa trwate 3589 2689 3146 2845 3493
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
6. e;gsv:/]i Sfléliansowe wyceniane metodg praw 0 0 0 0 0
7. Ad‘ggr‘?’oadé vtv):at;gj odroczonego podatku 300 298 346 296 51
8. Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 95 594 69 467 71974 57 395 49 654
1. Zapasy 20 468 16 208 17 584 14 998 14 577
2. Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
3. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 71315 51792 51 348 41 020 33010
4. Naleznosci pozostate 591 213 218 212 807
5. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 381 893 2218 873 1221
7. Rozliczenia miedzyokresowe 839 360 606 292 39

o o e K2 : : R :

Aktywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55 700

Zrédto: Emitent

Tabela 3.3. Wybrane pozycje bilansu — pasywa

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005

A. Kapitat wtasny 19 752 14742 16 814 14 804 12 633

14 495 10 403 12 034 10 898 9379

|. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
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podmiotu dominujacego

1. Kapitat akcyjny 4 480 4 480 4 480 4480 4480
2. Kapitat zapasowy 5133 2 267 2 327 1539 919
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2 046
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -150 51 -34 -66 220
5. Zysk (strata) netto 2462 1034 2691 2375 1714
Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym 5257 4339 4780 3906 3254
B. Zobowiazania dtugoterminowe 5102 1403 6 142 1805 2088
1. Kredyty bankowe 4 450 1100 5897 1 300 1700
2. Zobowiagzania z tytutu leasingu
finansowego 577 285 218 480 378
3. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 75 19 27 25 10
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0 0
C. Zobowiazania krotkoterminowe 79 831 58 416 57 801 47 261 40 979
1. Kredyty bankowe 9709 7193 9030 5877 2926
2. Z_obowiqzania z tytutu leasingu 501 597 575 375 241
finansowego
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 536 48 519 46 517 39 396 36 276
4. Zobowigzania pozostate 11 328 1666 418 1155 983
5. Zobowigzania z tytutu podatku 263 575 979 50 56
dochodowego
6. Rezerwy na zobowigzania 494 466 582 408 497
D. Zobowiazania dotyczace aktywow 0 0 0 0 0
trwatych przeznaczonych do zbycia
Pasywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55 700
Zrédto: Emitent
Tabela 3.4. Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych
tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) R )
operacyjnej 1666 104 1668 741 2126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci } ) ) )
inwestycyjnej 92 947 5 006 517 5500
- w tym wydatki inwestycyjne 196 308 6 306 582 1043
Erzep’rywy_pieniezne netto z dziatalnosci 1410 822 4683 910 8115
finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto 164 21 1345 -348 488
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 164 21 1345 -104 218
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2218 873 873 1221 733
Srodki pieniezne na koniec okresu 2381 893 2218 873 1221

Zrédito: Emitent
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4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, jego otoczeniem, Publiczng Ofertq oraz
wprowadzeniem Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym zostaty opisane w Czesci Il ,Czynniki
Ryzyka” Prospektu.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozw6j Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa (firma): DELKO Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona: DELKO SA

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000024517.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze na czas
nieokreslony

Emitent (jako SIEC DELKO SA) zostat utworzony na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku sporzadzonego w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak (Rep. A Nr
1578/1994). Wpis do rejestru przedsiebiorcéw nastapit w dniu 28 lutego 1995 roku. Czas trwania
Emitenta jest nieokreslony.

5.1.4. Kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby, forma prawna Emitenta oraz
przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Emitent

Siedziba: Srem
Forma prawna: spotka akcyjna

Emitent zostat utworzony i dziala na podstawie przepiséw
prawa polskiego. Emitent zostat utworzony na podstawie
przepiséw Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacjg
Kodeksu Spétek Handlowych. Emitent jako spétka publiczna
dziata¢ bedzie rowniez na podstawie regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku kapitatowego

Przepisy prawa, na
podstawie ktorych i zgodnie z
ktérymi dziata Emitent:

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Mickiewicza 93, 63-100 Srem
Telefon: (61) 28 37 731

Fax: (61) 28 34 015

Poczta elektroniczna: office@delko.com.pl

Strona internetowa: www.delko.com.pl

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

16 grudnia 1994 Sporzadzenie aktu zatozycielskiego SIEC DELKO SA
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28 lutego 1995
19 grudnia 2002
30 wrzesnia 2004

1 lipca 2005

22 czerwca 2007
18 grudnia 2007

18 marca 2008

29 maja 2008

5.2. Inwestycje

Wpis do rejestru przedsiebiorcéw SIEC DELKO SA
Nabycie przez Emitenta 25,02% udziatéw w Delko Otto Sp. z 0.0.
Nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.

Nabycie przez Emitenta 25% udziatow w Delko Otto Sp. z 0.0. i osiagniecie facznie

50,02% w kapitale zaktadowym tego podmiotu

Zmiana nazwy Emitenta z SIEC DELKO SA na DELKO S.A.

Nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji Akcji Serii C
Uchwata w sprawie wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym

Uchwata w sprawie wprowadzenia Akcji Serii A do obrotu na rynku regulowanym

5.2.1. Opis gtownych inwestycji Emitenta

Emitent dokonywat inwestycji w aktywa finansowe (zakup udziatéw) oraz zwigzanych z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci (sprzet biurowy, pojazdy).

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate Emitenta w latach 2005-2007, w | péiroczu 2008 oraz na

dzien zatwierdzenia prospektu

] Na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE | zatwierdzenia 30.06.2008 2007 2006 2005

prospektu

Sprzet komputerowy (4) 3 792,00 3 792,00 72 514,12 9 143,49 18 060,00
Klimatyzator (6) 0,00 0,00 7 480,00 0,00 0,00
Ford Mondeo (7) 0,00 0,00 49 000,00 0,00 0,00
VOLVO (7) 0,00 0,00 75 747,50 0,00 0,00
Kopiarka (8) 0,00 0,00 0,00 4 250,00 0,00
Meble biurowe (8) 0,00 0,00 7 233,67 0,00 0,00
Ogotem naklady
inwestycyjne 3 792,00 3792,00 211 975,29 | 13 393,49 18 060,00

Zrodto: Emitent

Inwestycje w aktywa finansowe Emitenta w latach 2005-2007, w | p6troczu 2008 oraz na dzien
zatwierdzenia prospektu

WYSZCZEGOLNIENIE | zatwiordsenia|  30.06.2008 2007 2006 2005
prospektu

izizuz@ggf/?éw pelke 0,00 0,00 0,00 0,00 (40%8%%;2?68\3

Sl | ow|  om| o] AR

Zakup udzialow Nika 0,00 0,00 (29542?1%22?688 0,00 0,00

fﬁﬁt’; c';?:fdy 0,00 0,00|  5533000,00 0,00 4 527 775,00

Zrodto: Emitent
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5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gtownych inwestycji Emitenta

Na dzien zatwierdzenia prospektu nie sg prowadzone zadne inwestycje.

5.2.3. Informacje dotyczace gtownych inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktorych jego
organy zarzadzajace podjely juz wiazace zobowiagzania

Wedtug stanu na dzieh zatwierdzenia prospektu nie podjeto zadnych wigzacych zobowigzan.

6. Zarys ogolny dziatalnosci

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci DELKO SA jest:
o pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51 90 Z).

Grupa kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ handlowa i ustugowg w zakresie przemystu
chemicznego, kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

. sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i
artykutéw toaletowych),

. sprzedazy wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

o sprzedazy hurtowej i wyrobdéw tytoniowych,

. pozostatej sprzedazy hurtowe;.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie z § 5 Statutu Spofki i wpisem do KRS jest:

1.1. sprzedaz hurtowa - wediug PKD: 51 90 Z,

1.2. produkcja mydet i detergentéw, preparatéw myjacych i czyszczacych - wedtug PKD: 24 51,
1.3. produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych - wedtug PKD: 24 52,

1.4. produkcja sokéw z owocédw i warzyw - wedtug PKD: 15 32 Z,

1.5. dziatalno$¢ ustugowa, zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow -
wedtug PKD: 15 33 B,

1.6. produkcja przypraw - wedtug PKD: 15 87 Z,

1.7. produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD:
1589 Z,

1.8. produkcja wéd mineralnych i napojéw bezalkoholowych - wedtug PKD: 15 98 Z,

1.9. dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg ptodéw rolnych, zywych zwierzat, surowcow
dla przemystu widkienniczego i potproduktéw - wedtug PKD: 51 11 Z,

1.10. dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykutdw gospodarstwa domowego i
drobnych wyrobéw metalowych - wedtug PKD: 51 15 Z,

1.11. dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych -
wedtug PKD: 51 17 Z,

1.12. dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 51 18 Z,

1.13. dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardw ré6znego rodzaju - wedtug PKD: 51
19 Z,

1.14. sprzedaz hurtowa owocow i warzyw - wedtug PKD: 51 31 Z,
1.15. sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych - wedtug PKD: 51 32 Z,
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1.16. sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczéw jadalnych - wedtug PKD: 51
33 7,

1.17. sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych - wedtug PKD: 51 34 A,

1.18. sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych - wedtug PKD: 51 34 B,

1.19. sprzedaz hurtowa wyrobdéw tytoniowych - wedtug PKD: 51 35 Z,

1.20. sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych - wedtug PKD: 51 36 Z,
1.21. sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw - wedtug PKD: 51 37 Z,

1.22. sprzedaz hurtowa ryb, skorupiakow i mieczakéw - wedtug PKD: 51 38 A,

1.23. sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci - wedtug PKD: 51 38 B,

1.24. nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych - wedtug
PKD: 51 39 Z,

1.25. sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych - wedtug PKD: 51 55 Z,

1.26. sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i
wyrobow tytoniowych - wedtug PKD: 52 11 Z,

1.27. pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach - wedtug PKD :52 12 Z, -
1.28. sprzedaz detaliczna owocow i warzyw - wediug PKD: 52 21 Z,

1.29. sprzedaz detaliczna migsa i wyrobéw miesnych - wedtug PKD: 52 22 Z,

1.30. sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakéw i mieczakéw - wedtug PKD: 52 23 Z,

1.31. sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobéw piekarniczych i cukierniczych - wedtug PKD: 52
24 7,

1.32. sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych - wedtug PKD: 52 25 Z,
1.33. sprzedaz detaliczna wyrobdw tytoniowych - wedtug PKD: 52 26 Z,

1.34. sprzedaz detaliczna wyrobdw mlecznych i jaj w wyspecjalizowanych sklepach - wedtug PKD:
52 27 A,

1.35. pozostata sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych w
wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 52 27 B,

1.36. sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutéw toaletowych - wedtug PKD: 52 33 Z,
1.37. sprzedaz detaliczna wyrobdw wtdkienniczych - wedtug PKD: 52 41 Z,

1.38. sprzedaz detaliczna elekirycznego sprzetu gospodarstwa domowego oraz artykutow radiowo-
telewizyjnych - wedtug PKD: 52 45 Z,

1.39. sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta - wedtug PKD: 52 46 Z,
1.40. sprzedaz detaliczna ksigzek, gazet i artykutéw pismiennych - wedtug PKD: 52 47 Z,

1.41. sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerébw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego - wedtug PKD: 52 48 A,

1.42. sprzedaz detaliczna sprzetu optycznego, fotograficznego oraz precyzyjnego - wedtug PKD:
52 48 B,

1.43. sprzedaz detaliczna artykutéw sportowych - wedtug PKD: 52 48 D,
1.44. sprzedaz detaliczna gier i zabawek - wedtug PKD: 52 48 E,
1.45. sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozéw - wedtug PKD: 52 48 F,

1.46. sprzedaz detaliczna artykutéw nie zywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie
indziej nie sklasyfikowana - wediug PKD: 52 48 G,

1.47. sprzedaz detaliczna zywnosci i produktéw spozywczych na straganach i targowiskach -
wedtug PKD: 52 62 A,

1.48. sprzedaz detaliczna pozostatych towaréw na straganach i targowiskach - wedtug PKD: 52 62
81

1.49. restauracje - wedtug PKD: 55 30 A,

1.50. pozostate placowki gastronomiczne - wedtug PKD: 55 30 B,
1.51. bary - wedtug PKD: 55 40 B,

1.52. stotdéwki - wedtug PKD: 55 51 Z,

1.53. przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) - wedtug
PKD: 55 52 Z,
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1.54. towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi - wedtug PKD: 60 24 B,
1.55. wynajem samochodoéw ciezarowych z kierowcg - wedtug PKD: 60 24 C,

1.56. przetadunek towaréw - wedtug PKD: 63 11,

1.57. magazynowanie i przechowywanie towaréw - wedtug PKD: 63 12,

1.58. pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy - wedtug PKD: 63 21 Z,
1.59. leasing finansowy - wedtug PKD: 65 21 Z,

1.60. zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - wedtug PKD: 70 11 Z,
1.61. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - wedtug PKD: 70 12 Z,
1.62. wynajem nieruchomo$ci na wtasny rachunek - wedtug PKD: 70 20 Z,

1.63. zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi - wedtug PKD: 70 32 B,

1.64. wynajem pozostatych srodkéw transportu lgdowego - wedtug PKD: 71 21 Z,
1.65. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego - wedtug PKD: 72 10 Z,

1.66. dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania - wedtug PKD: 72 20 Z,

1.67. przetwarzanie danych - wedtug PKD: 72 30 Z,

1.68. dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych - wedtug PKD: 72 40 Z,

1.69. badanie rynku i opinii publicznej - wedtug PKD: 74 13 Z,

1.70. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - wedtug PKD:
74 14,

1.71. dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami - wedtug PKD : 74 15 Z,

1.72. badanie rynku i analizy techniczne - wedtug PKD: 74 30 Z,

1.73. reklama - wedtug PKD: 74 40 Z,

1.74. dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw i wystaw - wedtug PKD: 74 84 A,

1.75. pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 74 84 B,
1.76. pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane - wedtug PKD: 90 42 Z,

1.77. pozostata dziatalno$¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 92 72 Z.

6.1.1. Opis i gfowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

DELKO jest ogdlnopolskim dystrybutorem chemii gospodarczej i kosmetykdéw. Spdtka powstata w
grudniu 1994 roku w Sremie. Zatozycielami byto 28 0sdb, wsrdd ktérych znalazto sie miedzy innymi 14
przedstawicieli hurtowni oraz 10 innych oséb zwigzanych z branza chemiczno-kosmetyczna.
Motywem powstania Spétki byta idea stworzenia ogélnokrajowego systemu dystrybucyjnego branzy
chemiczno-kosmetycznej, ktéry wykorzystujac swéj potencjat zakupowy i wynikajace stad elementy
przewagi konkurencyjnej mégtby zostac liczacym sie podmiotem na rynku krajowym.

6.1.1.1. Glowne kategorie sprzedawanych produktow

Gtébwnymi kategoriami produktow, ktérych sprzedazg zajmuje sie Spoétka sg produkty chemii
gospodarczej, kosmetykdw, produktdéw higienicznych oraz opakowan. DELKO wspoipracuje w tym
zakresie z takimi koncernami jak: SC Johnson, Henkel, TZMO, ICT, Inco, Kimberly Clark, L'Oreal,
Metsa Tissue, Global Cosmed, Intersilesia, Navo (Procter & Gambile) i inne.

W swojej ofercie DELKO posiada takze produkty sprzedawane pod witasnymi markami. Sg to
nastepujace linie produktowe: Filip, Filip Fresh, Blue, Teak, Delikato, Oskar, Tanius, Tytus oraz Delko
Professional. Producentami produktéw z witasnych linii produktowych sa w 99% firmy polskie.
Asortyment produktow wilasnych to 220 indeksow. Miesieczne przychody ze sprzedazy na tych
produktach wynoszg ok. 1.600.000,00 zt.

Marka wtasna w DELKO funkcjonuje juz 9 lat. Co roku poszerzana jest o nowe kategorie.
Systematycznie badana jest jakos¢ produktédw oraz na biezaco eliminowane sg produkty stabo
rotujace. DELKO stara sie zgodnie z wymogami rynkowymi dostosowywac etykiety i opakowania
produktdéw, aby zapewni¢ ich jak najwyzszg konkurencyjnosé. Produkty wtasne DELKO, zwtaszcza
nowosci przedstawiane sg na stronie internetowej DELKO pod adresem www.delko.com.pl Sprzedaz
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produktéw oznaczonych wtasnymi markami wspierana jest przez rézne akcje promocyjne — jak
sprzedaz pakietowa, program lojalnosciowy, druk katalogéw, itp.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow Iub ustug, ktore zostaly
wprowadzone, a takze w zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania nowych
produktow zostaly upublicznione, podanie stanu prac nad tymi projektami

W latach 2004-2008 grupa wyrobéw sprzedawana pod markg wilasng zostata poszerzona o
nastepujace marki:

e Oskar — opakowania, zmywaki, worki na $mieci, podstawowe produkty niezbedne w
gospodarstwie domowym,

e Teak - linia produktéw do czyszczenia podtég drewnianych i powierzchni PCV oraz mebli,
e Delikato — produkty higieniczne - reczniki kuchenne, chusteczki,

e Delko Professional - srodki czyszczace produkty do czyszczenia w opakowaniach o wiekszej
pojemnosci, przeznaczone do zaktadow pracy, szko6t oraz firm sprzatajacych,

e Tytus — $rodki myjace, czyszczace i dezynfekujace (tzw. ,wyzsza potka”).

W latach 2004-2007 DELKO wprowadzito na rynek polski produkty marki Super Max (zyletki, golarki
jednorazowe, pianki, zele do golenia), bedac jedynym dystrybutorem wyrobéw Super Max w handlu
tradycyjnym w Polsce.

6.2. Gtowne rynki

6.2.1. Przychody ze sprzedazy towarow w latach 2005-2007 oraz w | potroczu 2007 i 2008 w
podziale na poszczegdlne grupy produktow

Podziat przychodow (w tys. zt) DELKO SA wedlug poszczegdlnych grup produktow
przedstawia tabela:

Grupy produktow I pétrocze 2008 | | potrocze 2007 2007 2006 2005

Higiena 55 397,3 36 978,0 76 674,2 66 206,9 65 436,2
Chemia gospodarcza 52177,9 40 091,4 84 520,2 67 848,8 58 264,8
Kosmetyki 50 908,8 33 825,8 67 870,4 44 620,3 25 666,4
Produkty wlasne 99341 9 495,5 19 129,6 18 074,0 17 840,2
Pozostate 1502,7 1250,3 24844 2433,6 1710,8
RAZEM 169 920,8 121 641,0 250 678,8 199 183,6 168 918,4

zrédto: Emitent

6.2.2. Przychody ze sprzedazy towarow, ustug i pozostatych ustug w latach 2005-2007 i do
30.06. 2008 oraz stan zapasow na koniec poszczegolnych miesiecy

Przychody (w tys. zt) DELKO SA w poszczegolnych miesiacach zaprezentowano w tabeli:

Wyszczegol

nienie Do 30.06.2008 2007 2006 2005
przychody zapasy | przychody zapasy | przychody| zapasy przychody | zapasy

styczen 26 560,0 695,8 18 639,70 886,30 12 906,4 36,2 13 256,9 77,7

luty 26 4814 643,7 18 022,60 | 1038,70 132773 109,3 11.260,8 61,8

marzec 35 002,9 3 363,7 24 454,40 944,10 18 101,2 118,5 15 384,9 61,4
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kwiecien 27 729,4 595,1 22 734,90 923,90 15 494,4 221,9 15174,6 60,0
maj 31.307,6 3000,4 22 265,80 899,50 18 909,3 235,0 14 496,3 61,0
czerwiec 34 455,0 2726,3 24 248,20 | 3 566,30 18 449,0 348,6 16 936,1 47,2
lipiec 19 944,00 714,10 18 893,5 572,3 14 814,6 41,2
sierpien 24 194,00 663,10 20 822,3 542,6 15 786,8 38,2
wrzesien 24 931,00 665,30 21 546,9 610,4 17 653,8 45,1
pazdziernik 25 067,90 679,70 18 839,5 702,1 15786,9 40,1
listopad 25 107,50 684,40 20 099,4 815,1 15 624,6 45,0
grudzien 19 927,00 705,60 16 966,8 2 508,9 14 125,0 1313,9
Razem 181 536,3 269 537,00 214 305,8 180 301,3

Bonusy -23741,4 -36 852,70 - 29 967,5 -21819,8

Po korekcie

prezentaciji 157 794,9 232 684,30 184 338,3 158 481,5

zrédto: Emitent

6.2.3. Przychody ze sprzedazy towarow w latach 2005-2007 oraz w | potroczu 2007 i 2008 w
podziale na rynki geograficzne

Odbiorcami produktéw DELKO SA jest 13 Regionalnych Dystrybutoréw sprzedajacych towary gtéwnie
do odbiorcow detalicznych. Sprzedaz do najwazniejszych klientéw Spétki w latach 2005-2007 oraz w |
pétroczu 2007 i 2008 wg obszarow dziatania dystrybutoréw DELKO SA przedstawiona jest w tabeli
ponizej:

Sprzedaz do najwazniejszych klientow Spotki w latach 2005-2007 oraz w | potroczu 2007 i 2008
z podziatem terytorium wg obszaru dziatania dystrybutorow Delko

Sprzedaz w tys. zt

Obszar dziatania | | potrocze | | potrocze
Lp|  Klient Spotki | - wojewddztwa | 2008 2007 | "0k2007 | rok2006 | rok2005
Swietokrzyskie,
Delko Otto Sp. z podkarpackie,
1. |o.0. lubelskie 25227,8| 213681| 433033 36151,3| 271052
"Chemia-Kosmetyki" | matopolskie,
2. | K. Luberda podkarpackie 18817,9| 15028,1| 30517,7| 28863,2| 243537
dolnoslaskie,
lubuskie,
wielkopolskie,
3. | Doktor Leks S.A. opolskie 18813,3| 15398,6| 31476,5| 25119,8| 23390,1
Delko RDT warminsko-
Ksiezycowa Sp. z mazurskie,
4. |o.0. podlaskie 17 403,4| 14789,7| 27956,8| 23714,6| 195294
Slaskie,
5. | "Ambra" Sp. z 0.0. | matopolskie 22415,0| 15706,1 322771 207052| 16538,2
6. | Delkor Sp. z 0.0. tédzkie 144158| 10497,7| 22356,0| 184572 157382
Warszawa, woj.
7. |PH Ama S.A. mazowieckie 94448 7219,7| 148153 8 762,1 78412
Delko Esta Sp. z zachodnio-
8. | 0.0. pomorskie 5612,0 43527 9336,7 8 590, 1 9 3421
PH "Wega Bis" W. pomorskie
9. | Jakiefaijtis 8310,4 6 584,1 12873,5 84574 6 529,1
PHU "Art-Chem" kujawsko-
10 | spétka jawna pomorskie 6411,9 42333 8 859,7 7 235,8 7 505,8
11 | Frog MS Delko Sp. | matopolskie 13 610,5 40065| 110196 6 905,0 44164
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Z 0.0.

PH "Tara" J. i A. Slaskie
12 | Olak 3 656,0 24516 5612,5 4 562,1 47324
13 | Nika sp. z 0.0. $wietokrzyskie 5771,6 - 253,2 - -
14 | Pozostate 10,4 4,8 20,9 1 659,9 1 896,6

RAZEM 169 920,8| 121641,0]| 250678,8| 199 183,6| 1689184

zrédto: Emitent

Charakterystyka otoczenia rynkowego

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci DELKO jest hurtowa dystrybucja débr FMCG w zakresie
chemii gospodarczej, artykutéw higienicznych i kosmetykéw na terenie Polski. Podstawowg forma
dziatalnosci jest sprzedaz w oparciu o regionalnych przedstawicieli, sie¢ wtasnych hurtowni oraz
bezposrednia obstuge duzych klientow detalicznych.

Pozycja konkurencyjna DELKO zalezy w znaczacym stopniu od nastepujacych czynnikéw:
- poziomu i modelu konsumpcji artykutéw bedacych przedmiotem obrotu spotki,
- wielkosci i perspektyw rozwojowych rynku dystrybuciji w przedmiotowym zakresie,

- tendencji rozwojowych poszczegdlnych segmentow rynku (znaczenia i wielkosci
poszczegdblnych kanatdw dystrybucii).

Od roku 1989 systematycznie podnosi sie poziom konsumpcji wiekszosci towaréw codziennego
uzytku. Byt to poczatek handlowego boomu. Nakfadaty sie na to procesy prywatyzacyjne w handlu
hurtowym i detalicznym. Szybko nastepowaly zmiany w strukiurze wiasnosciowej (98% handlu
znalazto sie w prywatnych rekach). Zwigzane z tym przemiany w sieci handlowej miaty charakter
zywiotowy ze wzgledu na znaczny niedobor sieci handlowej (gtéwnie placéwek handlu detalicznego).

Poczatkowo rozwineta sie sprzedaz obwozna i bazarowa oraz duza liczba drobnych sklepow
detalicznych, w $lad za ktérymi powstawaty drobne lokalne hurtownie. Taki stan dynamicznego
rozwoju ilosciowego sklepédw i hurtowni trwat do 1995 roku, po ktérym ich liczba osiagneta pozom
wzglednego nasycenia, zaczeta sie stabilizowaé¢ i bardziej racjonalnie dostosowywa¢ do lokalnych
potrzeb i nowych trendéw w handlu. Zwigzane to byto w duzej mierze z rozpoczeciem budowy na
terenie Polski hipermarketéw duzych europejskich sieci handlowych oraz na tyle znaczaca
koncentracjg kapitatu wsrdd polskich wtascicieli, ze umozliwito to powstawanie pierwszych polskich
sieci handlowych sprzedazy detalicznej. Moment ten mozna réwniez uwazac¢ za poczatek zjawisk
konsolidacyjnych w branzy, cho¢ ilosciowy rozwdj placéwek detalicznych nadal trwa (po roku 2002
ulegt spowolnieniu) dopasowujac sie do nowoczesnych kierunkéw rozwoju handlu i rozbudowujacej
sie infrastruktury mieszkalnej, gtéwnie na terenach miejskich.

Liczba wybranych placéwek handlu detalicznego w Polsce w latach 2002 - 2006

Kanat dystrybucji 2002 2003 2004 2005 2006 Dynamika
2006/2002
Mate sklepy spozywcze 61 000 61 386 62 000 73720 70 706 115,9%
Duze i srednie sklepy 30 200 30 495 30 800 31924 32060 106,2%
spozywcze
Hipermarkety 136 170 202 213 222 163,2%
Lacznie (ze sklepami 117 236 117 461 118 200 122 981 120 221 102,5%
specjalistycznymi, dyskontowymi,
supermarketami)
Zrédio: GUS

Zauwazalng tendencjg w rozwoju handlu jest stopniowy zanik tradycyjnego podzialu na handel
hurtowy i detaliczny. Oczekuje sie: dalszego rozwoju sieci handlowych hurtowo-detalicznych,
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konsolidacji hurtu, wyodrebnienia sie z fancucha producent-hurtownik-sprzedawca dostaw
zarzadzanych przez centra dystrybucji oraz taczenia funkcji kanatéw dystrybucyjnych z produkcyjnym
(np. dystrybucja towaréw pod wtasng marka oraz dystrybucja débr i informacji realizowanych przez
zintegrowane systemy informatyczne). Réwnolegle przewiduje sie rozwdj alternatywnych kanatéw
dystrybucji wykorzystujacych do promocji i sprzedazy media elektroniczne (m.in. Internet).

Konsumpcja artykutéw chemii gospodarczej i kosmetykow

Cecha charakterystyka polskiego rynku jest stosunkowo jeszcze niski poziom wydatkéw na wyroby
kosmetyczne, higieniczne i chemii gospodarczej w poréwnaniu do poziomu w rozwinietych krajach
Europy Zachodniej. Réznica ta wynika po czesci z r6znicy w zamoznosci spoteczenstw, po czesci z
czynnikdw demograficznych i wzorcow kulturowych w zakresie higieny osobistej i standardow
czystosci w domach. Wystepujacy w okresie ostatnich kilku lat spadek bezrobocia, ponadprzecietny
wzrost wynagrodzen nominalnych brutto oraz wzrost udzialu 0s6b z wyzszym i Srednim
wyksztatceniem w poréwnaniu do krajow Europy Zachodniej, stanowig dodatkowe trendy, ktére beda
przyspieszac wzrost konsumpcji towaréw higienicznych i kosmetykéw w Polsce.

Dynamika spozycia indywidualnego w sektorze gospodarstw domowych (rok do roku, %)

lata 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Dynamika 103,1 102,3 103,4 102,1 104,4 102,0 105,3
(w cenach
statych)

Zrédto: GUS

Zjawiskiem obserwowanym na catym $wiecie jest rosngce tempo wzrostu zuzycia artykutdw,
zwigzanych z higieng i utrzymaniem czystosci proporcjonalnie do wzrostu zamoznosci i poziomu
cywilizacyjnego spoteczenstw, przy czym na ogét dynamika tego wzrostu bywa nieco wyzsza niz
srednia dynamika spozycia indywidualnego w tym samym okresie. Istnieje w zwigzku z tym w Polsce
duzy potencjat wzrostu wydatkéw na konsumpcje artykutéw tego rodzaju, wynikajacy z korzystnych z
tego punktu widzenia zmian we wszystkich wymienionych czynnikach determinujacych jej poziom.

Dynamika sprzedazy (hurtowej) kosmetykow i wyrobow farmaceutycznych (rok do roku, %)
2002 2003 2004 2005

107,4 113,2 105,0 103,8

Zrédfo: GUS

Struktura handlu detalicznego

Ponad trzy czwarte handlu detalicznego (mierzonego wielkoscig obrotéw) artykutami chemii
gospodarczej, kosmetykami, artykutami higienicznymi odbywa sie w Polsce za posrednictwem
podstawowych kanatéw dystrybucji, w sktad ktérych wchodzg zaréwno tradycyjne (sklepy spozywcze,
sklepy specjalistyczne) jak i tzw. nowoczesne formy handlu detalicznego (hipermarkety, supermarkety,
sklepy dyskontowe). Reszta rynku detalicznego obstugiwana jest poprzez tzw. alternatywne kanaty
dystrybucji jak: kioski, placowki ustug gastronomicznych, stacje benzynowe, sklepy ,convinience”,
Internet.

DELKO hurtowo zaopatruje klientéw reprezentujacych tradycyjne formy sprzedazy detaliczne;j.

Struktura dystrybuciji artykutow chemii gospodarczej, kosmetycznych i higienicznych

Kanat dystrybucji Forma sprzedazy Udziat w rynku
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Tradycyjne Sklepy spozywcze, sklepy specjalistyczne 20 %
Nowoczesne Hipermarkety, supermarkety, sklepy dyskontowe 55 %
Alternatywne Kioski, placowki gastronomiczne, stacje benzynowe, 25 %

,Van-selling”, sklepy ,convinience”, Internet

Zrédio: szacunki wiasne Emitenta

Struktura wg typu placowek detalicznych pokazuje wyraznie tendencje zmian struktury rynku
detalicznego, wsréd ktérych najwazniejsza jest - znacznie szybszy od przecietnego tempa wzrostu
placéwek sprzedazy - rozwdj nowoczesnych wielkopowierzchniowych placéwek handlowych oraz
malejaca ilos¢ sklepdw wyspecjalizowanych w waskiej grupie asortymentowej. Rozwéj placoéwek
wielkopowierzchniowych jest jednak wolniejszy od tempa rozwoju w innych krajach Europy $rodkowo-
wschodniej, co wynika ze specyfiki rynku polskiego.

Utrzymywanie sie duzej liczby tradycyjnych placéwek handlu detalicznego wynika z czynnikow
demograficznych - wg danych GUS za rok 2006, 38,7% populacji Polski mieszka na wsi, za$ kolejne
23,7% w matych i Srednich miastach (do 50 tys. mieszkancéw). Innym istotnym czynnikiem jest
relatywnie mata mobilnosc¢ ludnosci (w Polsce przypada ok. 300 samochoddéw na 1000 mieszkancow
w porownaniu do ponad 500 samochoddéw na 1000 mieszkancéw w Europie Zachodniej) skutkujaca
koniecznoscig dokonywania zakupéw w bliskim sasiedztwie wzgledem miejsca zamieszkania.

Ponadto charakterystyczng cechg polskiego rynku jest bardzo silna konkurencja w sieciowym handlu
detalicznym i co za tym idzie stosunkowo niski udziat w rynku lideréw tego handlu.

Udzial w sprzedazy detalicznej generowany przez 3 najwieksze sieci detaliczne (2005 r.)

Kraj Procentowy udziat 3 najwiekszych
sieci detalicznych w handlu
ogofem
Dania 88 %
Szwecja 86 %
Norwegia 82 %
Finlandia 80 %
Austria 75 %
Niemcy 67 %
WIk. Brytania 50 %
Portugalia 46 %
Wegry 43 %
Stowacja 42 %
Francja 40 %
Grecja 39 %
Hiszpania 38 %
Czechy 31 %
Wiochy 28 %
Polska 13 %

Zrédfo: AC Nielsen Polska
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Rowniez nasycenie hipermarketami jest w Polsce znacznie mniejsze. Ich rozwdj determinowany jest
optacalnoscig ekonomiczng wynikajaca ze struktury demograficznej (duzy odsetek ludnosci
mieszkajgcej na wsi oraz w matych miastach) i mobilnosci klientow.

Liczba i nasycenie sklepami wielkopowierzchniowymi w wybranych krajach Europy w 2005 r.

Liczba hipermarketow Liczba supermarketow

Kraj ogodtem w przeliczeniu na 1 ogodtem w przeliczeniu na 1

min mieszkancow min mieszkancow
Finlandia 115 22 1000 195
Francja 1255 21 9235 150
Niemcy 1663 20 20148 248
Dania 90 17,5 603 111
Czechy 164 16 1048 100
Szwecja 133 15 1853 201
Stowacja 72 13 236 45
Wiochy 569 10 10140 226
WIk. Brytania 532 9,5 6321 101
Austria 70 9,5 3112 379
Hiszpania 365 9,5 13541 309
Wegry 77 8 757 80
Norwegia 33 8 1847 400
Portugalia 59 7 1313 126
Polska 193 5 2554 75
Grecja 44 5 1655 148

Zrédfo: AC Nielsen Polska

Badania na temat handlu detalicznego w Polsce na tle Europy przeprowadzone na przetomie 2005 i
2006 r. przez firme marketingowa AC Nielsen Polska potwierdzaja specyfike polskiego rynku
detalicznego w zakresie handlu FMCG i wskazuja na nastepujace cechy charakterystyczne:

e bardzo niski poziom nasycenia hipermarketami w Polsce (Srednio 5 hipermarketow przypada
na 1 milion mieszkancéw),

e najnizszy poziom konsolidacji w Europie (3 najwieksze sieci w Polsce generujg 13%
wolumenu sprzedazy),

e wzrost liczby hipermarketéw jest wolniejszy niz w Europie Srodkowo-Wschodniej (udziat
wartosciowy tego kanatu od 2002 r. rosnie w znacznie nizszym tempie niz w poréwnywanych
krajach),

e handel tradycyjny pozostaje najsilniejszym kanatem sprzedazy,
e Polacy sa najmniej lojalni wobec ulubionych marek produktéw,
e znajomos¢ marek wtasnych jest najnizsza wsréd Polakow,

e Polacy chetnie korzystajg z promociji ulubionych marek,

¢ Polacy sa $wiadomi wysokosci i zmian cen najczesciej kupowanych towaréw,
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e ceny nie stanowig o sile hipermarketow w Polsce (nie sg czynnikiem rdznicujacym); sa
warunkiem, ktéry musi by¢ spetniony,

e najwazniejszym czynnikiem decydujacym o wyborze hipermarketu dla Polakéw jest
lokalizacja.

Poziom rozwoju handlu detalicznego i hurtowego w Polsce z jednej strony wskazuje na potencjat
rozwoju nowoczesnych form sprzedazy (np.: rozwdj kanatéw sprzedazy wielkopowierzchniowej,
rozwoj sieci detalicznych) z drugiej strony ukazuje specyfike rynku utrzymujacego tradycyjne formy
sprzedazy pozostawiajac duzg przestrzen biznesowg dla konsolidujgcego sie handlu hurtowego.

Struktura handlu hurtowego

Konsekwencjg rozdrobnienia handlu hurtowego stata sie zauwazalna po 1995 roku niezadowalajaca
sprawnos¢ funkcjonowania dotychczasowych kanatoéw dystrybucji. Dominowaty konwencjonalne
systemy dystrybucyjne, sktadajace sie z szeregu niezaleznych producentow, hurtownikéw i detalistéw.
Nowoczesne kompleksowe tancuchy dostaw, w ktérych gtéwng role odgrywaja centra handlowe i
logistyczne, byty wykorzystywane jeszcze w Polsce w ograniczonym zakresie.

W  tradycyjnym systemie dystrybucji, jaki uformowat sie w Polsce w drugiej potowie lat
dziewiecdziesiatych XX w., ktéry po czesci funkcjonuje do chwili obecnej, kazdy uczestnik wystepuije
jako oddzielny podmiot lub grupa kilku podmiotow, dazacych do realizacji wlasnego celu, co powoduje
niedostateczny przeptyw informacji pomiedzy poszczegdélnym uczestnikami obrotu towarowego.
Obniza to =zasadniczo efektywnos¢ catego systemu dystrybucji. Dzialy sprzedazy w
przedsiebiorstwach produkcyjnych sa zmuszane do wspétpracy z duzg i zréznicowana grupa
odbiorcéw, co utrudnia mozliwosci monitorowania procesu sprzedazy towaréw. Natomiast dominujace
w handlu mafte lokalne hurtownie, kitdére czesto nie posiadajg warunkéw dla prawidtowego
przechowywania towaréw, sa jedynie posrednikami pomiedzy przemystem a handlem detalicznym. W
rezultacie czes¢ funkcji realizowanych, w warunkach rozwinietej gospodarki rynkowej przez centra
dystrybucyjno-logistyczne jest przerzucana na handel detaliczny.

Rownolegle do proces6w transformacji systemowej i organizacyjnej pojawity sie procesy
globalizacyjne w polskim handlu w postaci inwestycji zagranicznych sieci handlowych. Najbardziej
charakterystycznym przejawem jest rozwdj sieci wielkopowierzchniowych obiektéw handlowych,
rozwdj sieci detalicznych placéwek dyskontowych i placéwek typu cash&carry.

Procesy globalizacyjne w handlu hurtowym przebiegajg wolniej i obejmuja wezszy zakres niz w handlu
detalicznym. Zmiany jakosciowe wprowadzajg zagraniczne przedsiebiorstwa produkcyjne, tworzace
rozne (w tym wiasne) kanaty dystrybucji lub budujace sieci niezaleznych sklepéw wokét jednego
centrum dystrybucji, a takze nowoczesne centra ustug logistycznych w oparciu o zintegrowane
systemy informatyczne, obejmujace wszystkich uczestnikéw od producentow poprzez hurtownikéw, po
detalistéw.

Wiaczanie sie polskich firm w procesy globalizacyjne nastepuje powoli i wymaga od menadzeréw
weryfikacji postaw i uwzglednienia zmian zachodzacych w zachowaniach konsumentéw. W handlu
hurtowym dziatania integracyjne przejawiajg sie najczesciej we wspotpracy matych i $rednich firm,
ograniczonej do wspolnych zakup6éw towaréw u producentéw. Zaktadane sg tez nowe firmy handlowe
integrujace hurtownikéw, detalistéw i producentéw w celu zapewnienia wtasnej dystrybucji. Zawigzuje
sie rOwniez porozumienia integracyjne przyjmujgce najczesciej postac spoétki zainteresowanych
wspotpracg przedsiebiorcow lub grup zakupowych.

Obok detalicznych grup zakupowych wsréd uczestnikow kanatéw dystrybucji przemystowych
artykutéw konsumpcyjnych pojawity sie takze dobrowolne tancuchy hurtowe. Powstaty z inicjatywy i
pod patronatem kilku przedsigbiorstw hurtowych, ktére gromadzg wokét siebie pewng grupe
detalistow. Najwiecej tego typu zintegrowanych sieci handlowych funkcjonuje w branzy chemicznej i
kosmetycznej. Ws$rdd nich do najwiekszych i najpopularniejszych nalezy DELKO SA bedac jednym z
najbardziej preznych integratoréw branzy.

Gtéwnym zrodtem zaopatrzenia dla ok. 120 tys. sklepéw tradycyjnego handlu detalicznego oraz
sprzedazy w alternatywnych kanatach dystrybucji pozostaja: zakupy w tradycyjnych hurtowniach,
bezposrednio u znanych producentéw markowych, gotdwkowe zakupy w systemie cash&carry lub w
ramach ,van-sellingu”.
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Rynek handlu hurtowego do potowy lat dziewiecdziesigtych XX wieku zdominowany wczesniej przez
duza liczbe drobnych, lokalnych hurtowni przechodzi obecnie faze szybkiej konsolidacji. Liczba
hurtowni zmalata z okoto 20 tysiecy w roku 1994 do mniej niz 9 tysiecy obecnie. Po czesci wynika to z
upadku drobnych samodzielnych lokalnych hurtowni, po czesci z procesédw konsolidacyjnych.
Przewiduje sie dalsze utrzymanie sie tego kierunku rozwoju branzy. Wynika to po czesci ze stabosci
finansowej drobniejszych podmiotow (zwtaszcza przy rosnacej konkurencji, spadajgcych marzach,
ograniczeniach w finansowaniu) po czesci z ograniczen biznesowych (asortyment, jako$é ustug,
logistyka). Rosnie znaczenie duzych sieci hurtowni, ktére z racji na bogatsza oferte, jakos¢ i
efektywnos$¢ ustug sa lepiej postrzegane przez sklepy detaliczne. Réwniez producenci i importerzy
preferujg podmioty mogace zaoferowaé szersza i bardziej efektywng dystrybucje, oraz bedace
jednoczesnie bardziej elastyczne finansowo.

Liczba hurtowni (FMCG ogdtem) w latach 1994 — 2005

Rok 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2005

Liczba hurtowni 20 000 15700 14 500 10 000 9 000 8700 8 400

Zrédfo: GUS

Konsolidacja handlu hurtowego, obok omijania posrednictwa hurtowni w przypadku zaopatrywania
sklepéw wielkopowierzchniowych sg tendencjami znanymi z Europy Zachodniej oraz krajéw, ktére
wstapity do Unii Europejskiej w ostatnich latach. Procesy te maja jednak rézny przebieg w zaleznosci
od krajowej specyfiki. Ich scenariusz w Polsce bedzie najprawdopodobniej zblizony do doswiadczen
wioskich i hiszpanhskich gdzie skala centralizacji handlu ma istotnie mniejszy wymiar (ponizej 30%) niz
np. w krajach skandynawskich gdzie siega 90%.

Dla grupy duzych hurtowni wyrobéw chemicznych, ws$réd ktérych liderem jest grupa kapitatowa
DELKO, majacych podobny profil i organizacje rok 2006 byt rokiem udanym. Rynek chemii
gospodarczej i kosmetykédw wzrastat pomimo rosnacej obecnosci miedzynarodowych sieci
detalicznych i dyskontowych. Wszystkie najwieksze hurtownie odnotowaty wzrost przychodéw.

Najwieksze hurtownie chemiczno-kosmetyczne w 2006 r.

Liczba
Przy- Przy- Liczba Liczba cen- , ,
N " chodw | chodw Zatrud- | stalych | produk- trow Liczba Llcz.ba
lazwa firmy 2006 r. 2005 r. L dbior- tow w dvs- hurto- woje-
(w min (w min nienie 0db . A wni wodztw
1) 2l cow ofercie tr_ybu-
cyjnych
GK DELKO (DELKO
S.A., Delko Otto 255 6 257,1 WSZzys-
Sp. z 0.0., Delko RDT (DeII;0' (Delko: 12* 20 000* 14 000~ 12~ 45* tkie
Ksiezycowa 184 3)' 158,5 *
Sp. z 0.0.) ’
Tarkon-Gradi (firmy 197.3
wchodzace w sktad: (Ta rk’ on
Iirk\j’\;‘ro%i:\?v' o2 | 2148 | Grad 383 4200 | 6900 2 10 9
; Wroc-
Gradi Sp. z 0.0. aw)
Poznan, Yoko Sp.j.)
Komplex-Torus *
Sp. 7 0.0., Warszawa 169,9 156,6 300 8 000 8 000 b.d. b.d. 4
Agencja Promocyjno-
Handlowa Mini-Max 160,0 140,0 250 25 000 9 000 1 15 5
Sp.j. W.M. D.J. Ekiert
rerchem SA. 1465* | 1350 230 3387 | 9000 b.d. b.d. 5
ynia
Doktor Leks
Dystrybucja 131,3 132,3 220 8450 13760 3 21 5
Sp. z0.0. GK
Javena Przedsie-
biorstwo Prywatne
Grygiené Spotka 116,3 11,7 89 2879 4987 1 1 3
Jawna
Btysk Sp. z 0.0. (firmy
wchodzace w skiad: 96,0 93,0 156 3800 9 000 2 5 6
Blysk F.H)
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PPH Rancor

9. Sp. z 0.0. 69,1 64,3 145 2900 12 000 4 2 4

1 Ro-Mir

0. | Sp.zo.0. 65,0 60,0 101 2600 5450 1 5 4
Cosmetics Spétka

1 Jawna

1. | W.Bronakowski 56.8 56,2 78 1000 6 000 2 1 4
A.Kuczwalski

*) Dotyczy tylko DELKO SA
Zrédfo: ,Detal Dzisiaj”

Tendencjg ostatnich lat, zwigzang z koniecznoscig poprawy rentownosci i przejmowania marz
detalicznych, a takze bedaca czesciowo odpowiedzia na rywalizacje konkurencyjng z sieciami
sklepéw wielkopowierzchniowych (mozliwo$¢ oddziatywania na poziom cen detalicznych) jest
integracja sprzedazy hurtowej i detalicznej poprzez rozbudowe wiasnych sieci detalicznych przez
przedsiebiorstwa handlu hurtowego. Jest jedyng sposréd hurtowni chemiczno-kosmetycznych tak
zaawansowanych w tym procesie (druga liczaca sie firma tej dziatalnosci - Komplex-Torus Sp. z 0.0. z
Warszawy ogranicza sie do nieformalnej integracji poprzez wydawanie wspolnej gazetki handlowej).

Przedsiebiorstwa hurtowe i ich sieci detaliczne

Przedsiebiorstwo handlu

Forma wspofpracy (wiasciciel,

Nazwa sieci

Liczba placowek

hurtowego franszyzodawca, patron)
Arko PH franszyzodawca, wtasciciel Primo, Ztote Grosze 55*
Grupa BOS wiasciciel Berti 19
DELKO S.A. placowki regionalnych dystrybutoréow Blue Drogeria 15
Eurocash SA franszyzodawca ABC 2100
EMPERIA HOLDING S.A. wiasciciel, franszyzodawca Stokrotka, 54
EMPERIA HOLDING S.A. wiasciciel, franszyzodawca Groszek 447
nieformalny zwigzek (nie oparty na
Komplex-Torus Sp. z 0.0. wieziach kapitatowych lub Jawa 250
organizacyjnych) do wydawania gazetki
Makro Cash and Carry umowa o wspotpracy (grupa kupiecka o Aro 3160
Polska SA charakterze klubowym)
patron polskiego oddziatu .
McLane Polska miedzynarodowego zrzeszenia IGA IGA Rodzinne Zakupy 303
Mar-Ol Sp. z o.0. franszyzodawca Chata Polska 170

Zrédfo: Firmy, * tacznie

Dostawcy — struktura asortymentowa

Dostawcéw DELKO mozna podzieli¢ wg struktury asortymentowej na pie¢ grup: chemia gospodarcza,
kosmetyki, srodki higieny, produkt wtasny oraz pozostate.

Chemia gospodarcza dostarczana jest przez 23 dostawcow:

e S.C. Johnson Sp. z 0.0., Warszawa,
e Global Cosmed Group sp. z 0.0. spétka komandytowa, Radom,
e Inco Veritas S.A., Géra Kalwaria,

e Lakma Strefa Sp. z 0.0., Warszowice,
e Henkel Polska Sp. z 0.0., Warszawa,
e Przedsiebiorstwo Chemii Gospodarczej Pollena S.A., Ostrzeszéw,
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Katowickie Zaktady Chemii Gospodarczej Pollena Savona Sp. z 0.0., Katowice,
Zaktady Chemiczne Unia Spoétdzielnia Pracy, Poznan,

Libella Sp. z 0.0., Warszawa,

Intersilesia MC Bride Polska Sp. z 0.0., Strzelce Opolskie,

Chemiczna Spétdzielnia Inwalidéw, Szczecin Zdroje,

Sara Lee Household and Body Care Poland Sp. z 0.0., Warszawa,
BROS sp. z 0.0. B.P.Miranowscy, Poznan,

KEMPA s.c., Radomsko,

Dramers S.A. Zaktad Pracy Chronionej, Poznan,

Globol Polska sp. z 0.0., Piaseczno,

Glue Invest S.A., Wroctaw,

Johnson Diversey Polska sp. z 0.0., Warszawa,

Tomil sp. z 0.0., Bielsko-Biata,

Art. Analitica s.c., £6dz,

Navo Polska Grupa Dystrybucyjna sp. z 0.0. (Procter & Gamble), Tychy,
Gold Drop sp. z 0.0., Limanowa,

Ecolab sp. z 0.0., Krakéw.

Kosmetyki dostarcza 30 producentéw:

Henkel Polska Sp. z 0.0., Warszawa,

Global Cosmed Group sp. z 0.0. spétka komandytowa, Radom,

L'Oreal Sp. z 0.0., Warszawa,

Nivea Polska S.A., Poznan,

Sunco Polska Sp. z 0.0., £6dz,

Dramers S.A. Zaktad Pracy Chronionej, Poznan,

Pharma-C-Food Sp. z 0.0., Niepotomice,

Katowickie Zaktady Chemii Gospodarczej Pollena Savona Sp. z 0.0., Katowice,
GlaxoSmithKline Consumer Healthcare Sp. z 0.0., Warszawa,

Intersilesia MC Bride Polska Sp. z 0.0., Strzelce Opolskie,

Torunskie Zaktady Materiatéw Opatrunkowych S.A., Torun (Pollena Ewa),
P.H.”Zenex” Zenon Pajor, Koscielna Wies,

Firma Kosmetyczna ,LOTON” Spoétdzielnia Pracy, Stupsk,

Wielkopolskie Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe O.L.A. Sp. z 0.0., Komorniki
k/Poznania,

Bielenda Kosmetyki Naturalne Sp. z 0.0., Krakéw,
Grupa Kolastyna S.A., Krakéw,

Venita sp. z 0.0., £6dz,

AnnCo sp. j., Krakow,

Selective Beauty Polska sp. z 0.0., Warszawa,
Statestrong Polska sp. z 0.0., Czosnéw,

Tomil sp. z 0.0., Bielsko-Biata,

Dex sp. z 0.0., Krakéw,

BI-ES Polska sp. z 0.0., Kamien Duzy,

Scan Anida sp. z 0.0., Krakéw,

PPHU Ados A.Osuchowski, Reguty,

Bell sp. z 0.0., J6zefow,
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e  Triumf sp. z 0.0., Mysiadto,

e Tenex sp. z 0.0., Puchaty,

e Coty Polska sp. z0.0., Warszawa,
e Ecolab sp. z 0.0., Krakow.

Srodki higieny dostarcza 8 dostawcow:

e Kimberly-Clark Poland S.A., Warszawa,

e Torunskie Zaktady Materiatéw Opatrunkowych S.A., Torun,
e Metsa Tissue S.A., Konstancin- Jeziorna,

e Harper Hygienics Sp. z 0.0., Warszawa,

e ICT Poland Sp. z 0.0., Kostrzyn n/Odra,

e Delitissue sp. z 0.0., Ciechanéw,

e Hygienika S.A., Lubliniec

e SCA Hygiene Products sp. z 0.0. Otawa.

Grupa ,pozostate” obejmuije: opakowania, gabki oraz prezerwatywy. Asortyment ten dostarczaja:

e Ce Do Sp. z 0.0., Katy k/Wroctawia,

e Harry Poland Group sp. z 0.0. spétka komandytowa, Poznan,
e Unimil S.A., Dobczyce,

e York sp. z 0.0., Owinska,

e Zaktad Dziewiarski Depol sp. |., Zyglad,

e Pekar sp. z 0.0., Warszawa.

Produkty sprzedawane pod markami wiasnymi wytwarza dla DELKO 37 producentéw. Do
najwazniejszych pod wzgledem wielkosci obrotéw naleza:

e Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo-Handlowe ,Polin” Sp. z 0.0., Ksigz Wikp.,

e Ce Do Sp. z 0.0., Katy k/Wroctawia,

e Intersilesia MC Bride Polska Sp. z 0.0., Strzelce Opolskie,

e Firma Chemis Spétka jawna W. Arent, S. Stusio, J. Arent, M. Stusio, Ksaweréw Zdzary,

e PPH Amigo, Wschowa,

e Zakiady Chemii Gospodarczej i Samochodowej ,Kosmet Rokita” Sp. z 0.0., Brzeg Dolny,

e Harry Poland Group sp. z 0.0. spétka komandytowa, Poznan,

e Gold Drop sp. z 0.0., Limanowa,

e Scan Anida Sp. z 0.0., Krakow,

e P.P.H. Afro” Zdzistawa Szczeniak, Plonsk,

e Tomil Sp. z 0.0., Bielsko-Biata,

e York sp. z 0.0., Owinska.

ISTOTNE UMOWY

Umowy handlowe zawierane w toku prowadzonej dziatalnosci

Emitent posiada zawarte umowy handlowe z producentami i dostawcami towaréw, ktére nastepnie
wprowadza do sprzedazy i dystrybucji w ramach wtasnej sieci oraz poprzez odbiorcéw handlowych.
Przedmiotem obrotu Emitenta sa towary i produkty wielu renomowanych marek jak réwniez produktéw
wytwarzanych na zlecenie Emitenta i wprowadzanych do obiegu handlowego pod witasng markg
handlowa;: Filip, Filip Fresh, Blue, Teak, Delikato, Oskar, Tanius, Delko Professional, Tytus.
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Umowy z Dostawcami

W ramach prowadzonej dziatalnosci podstawowej Emitent zawiera umowy i wspotpracuje z szeregiem
podmiotow i firm, bedacych dostawcami Emitenta, ktérzy dostarczajg Emitentowi produkty handlowe w
celu ich dalszej odsprzedazy. Gtéwnym przedmiotem dostawy i sprzedazy prowadzonej do Emitenta
sg produkty chemii gospodarczej, srodkéw czystosci, kosmetykédw oraz innych wyrobéw chemii
uzytkowej, spozywczej, farmaceutycznej i medycznej. Aktualnie Emitent posiada 59 dostawcow, z
ktérych z 58 posiada podpisane umowy handlowe. Przedmiotem umoéw jest wzajemna wspotpraca w
zakresie sprzedazy przez Emitenta wyrobéw oferowanych przez dostawcéw ze swojej oferty
handlowej. Emitent w zawieranych umowach uzgadnia wszelkie niezbedne warunki i sposéb
prowadzenia wzajemnej wspotpracy, na ktére skitada sie ustalenie zasad realizowania przez
dostawcéw zamédwien, warunkéw dostaw i odbioru towaréw oraz przyjmowania zwrotéw i reklamac;ji.
Umowy ustalajg wynegocjowane ceny za towary w postaci uzyskanych rabatéw statych i doraznych
(dodatkowych), wsparcia promocyjnego w ramach podejmowanych przez Emitenta, producentow,
dystrybutoréw lub dostawcédw akcji promocyjnych i rozliczen z tego tytutu oraz ustalen odnosnie
odpowiedzialnosci za nienalezyte wykonanie lub nie wykonanie umow przez ktérakolwiek ze stron i
wynikajacej z takiego stanu sankcji w postaci kar umownych.

W zakresie jednego podmiotu handlowego Emitent nie posiada zawartej umowy na pismie regulujacej
zasady wspoOtpracy, a prowadzony handel odbywa sie na podstawie zamoéwien i doraznie
uzgadnianych warunkéw wspétpracy.

Ramowe umowy handlowe (wspotpracy) z najwazniejszymi dostawcami Emitenta zostaty opisane
ponizej. Emitent wymienia jedynie umowy, kitére uznatl za umowy istotne, z racji realizowanych
obrotow w okresie ostatnich 3 lat z kazdym kontrahentem na poziomie przekraczajacym kwote
10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych) w jednym roku. Ponadto Emitent przedstawia
tabele z zestawieniami dostawcéw Emitenta w latach 2005-2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 w
podziale na wartos¢ i procent udziatu w zakupach Emitenta.

Dnia 12 marca 1996 r. Emitent zawart z Kimberly-Clark S.A. (,Dostawca”) umowe o wspotpracy, w
ramach ktérej Dostawca zobowigzat sie do sprzedazy hurtowej dla Emitenta wyrobow z aktualnej
oferty handlowej Dostawcy. Zgodnie z aktualnie obowigzujgca Umowg z dnia 5 stycznia 2005 r.,
sprzedaz odbywa sie na podstawie zamodwien pisemnych z zachowaniem 2-dniowego terminu
realizacji zaméwienia. Cena towaru sprzedawanego Emitentowi ustalana jest na podstawie aktualnej
oferty Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych rabatéw. Umowa jest umowg ramowa, zawartg
na czas nieokredlony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z zachowaniem 1-miesiecznego okresu
wypowiedzenia. W dalszym czasie obowigzywania umowy zostatlo zawartych kilka anekséw do
umowy, w ktérych ustalano dalsze zasady realizacji zaméwien i rozliczen zakupédw w ramach
wspotpracy.

Dnia 28 pazdziernika 1996 r. Emitent zawart z SC Johnson Sp. z o.0. (,Dostawca”) umowe o
wspotpracy, w ramach ktérej Dostawca zobowigzat sie do sprzedazy hurtowej dla Emitenta wyrobéw z
aktualnej oferty handlowej Dostawcy. Zgodnie z aktualnie obowigzujaca Umowg z dnia 11
pazdziernika 1999 r., sprzedaz odbywa sie na podstawie zaméwien pisemnych sktadanych przez
upowaznionego pracownika lub ewentualnie faksem. Cena towaru sprzedawanego Emitentowi
ustalana jest na podstawie aktualnej oferty Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych rabatéw.
Umowa jest umowg ramowag, zawartg na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z
zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Do umowy zostat zawarty jeden aneks, w
ktérym ustalano zasady rozliczeh w ramach dokonywanych zakupow.

Dnia 23 czerwca 1995 r. Emitent zawart z Torunskimi Zaktadami Materiatéw Opatrunkowych S.A.
(,Dostawca”) umowe handlowa, w ramach ktérej Dostawca zobowigzat sie do sprzedazy Emitentowi
wyrobow z aktualnej oferty handlowej Dostawcy. Zgodnie z aktualnie obowigzujaca Umowa z dnia 2
stycznia 2007 r., sprzedaz odbywa sie na podstawie zamoOwien pisemnych sktadanych w biurze
Dostawcy. Dostawy sg realizowane zgodnie z uzgodnionym terminem i miejscem dostawy. Cena
towaru sprzedawanego Emitentowi ustalana jest na podstawie aktualnej oferty Dostawcy i przy
uwzglednieniu indywidualnych rabatéw. Umowa jest umowg ramowa, zawartga na czas okreslony do
dnia 31 grudnia 2007 r. Kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem 1 miesiecznego okresu
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wypowiedzenia. Wspéipraca handlowa na warunkach ww. umowy kontynuowana jest do chwili
obecne;j.

Dnia 31 stycznia 2002 r. Emitent zawart z Metsa Tissue S.A. (,Producent”) umowe partnerska, ktére;
celem jest stworzenie dtugoterminowego zwigzku handlowego poprzez ustalenie specjalnych
priorytetowych warunkéw wspétpracy. Producent zobowigzat sie do sprzedazy Emitentowi wyrobéw z
aktualnej oferty handlowej z linii Mola, Lambi, Alfa. Zgodnie z aktualnie obowigzujaca Umowg z dnia 1
stycznia 2008 r., sprzedaz odbywa sie na podstawie zamowien pisemnych sktadanych w biurze
Dostawcy. Dostawy sa realizowane zgodnie z uzgodnionym terminem i miejscem dostawy w
przeciagu 24 godzin od zaméwienia. Cena towaru sprzedawanego Emitentowi ustalana jest na
podstawie aktualnej oferty Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych rabatéw i premii. Umowa
jest umowg ramowa, zawartg na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ z
zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Dnia 21 czerwca 2000 r. Emitent zawart z Global Cosmed S.A. Fabryka Kosmetykéw (,Dostawca”)
porozumienie handlowe, na podstawie ktérego ustalono warunki sprzedazy, upusty, bonusy i zasady
dostaw produktéw. Zgodnie z aktualnie obowigzujaca Umowag z dnia 1 czerwca 2007 r. sprzedaz
odbywa sie na podstawie pisemnych zamoéwieh skiadanych w biurze Dostawcy. Dostawy sg
realizowane zgodnie z uzgodnionym terminem i miejscem dostawy w przeciggu 3 dni roboczych od
zamowienia. Cena towaru sprzedawanego Emitentowi ustalana jest na podstawie aktualnej oferty
Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych rabatéw. Umowa jest umowg ramowa, zawartg na
czas nieokreslony. Kazda ze stron moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia.

Dnia 2 stycznia 2007 r. Emitent zawart z INCO-VERITAS S.A. umowe handlowa, w ramach ktére;
Dostawca zobowigzat sie do sprzedazy hurtowej dla Emitenta wyrobdw z aktualnej oferty handlowe;
Dostawcy. Zgodnie z zawarta umowg sprzedaz odbywa sie na podstawie zamdwien pisemnych,
sktadanych bezposrednio, listownie, faksem lub e-mailem. Jesli zostat uzgodniony termin dostawy,
Emitent jest zobowigzany do roztadunku dostarczonego towaru w pierwszej kolejnosci, ale nie pdzniej
niz w ciagu godziny od jego dostarczenia. Cena towaru sprzedawanego Emitentowi ustalana jest na
podstawie aktualnej oferty Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych rabatéw. Umowa jest
umowg ramowa, zawartg na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z zachowaniem 1-
miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Dnia 2 maja 2006 r. Emitent zawart z Henkel Polska sp. z 0.0. umowe dystrybucyjna, w ramach ktére;
Emitent zobowigzat sie do dystrybucji produktow kosmetycznych. Zgodnie z zawartg umowa sprzedaz
odbywa sie na podstawie zaméwien pisemnych w siedzibie Dostawcy badz faksem zgodnie z
Ogoélnymi Warunkami Sprzedazy. Cena towaru sprzedawanego Emitentowi ustalana jest na podstawie
aktualnej oferty Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych rabatéw. Umowa jest umowg ramowa,
zawartg na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z zachowaniem 1-miesiecznego
okresu wypowiedzenia.

Dnia 15 maja 2006 r. Emitent zawart z L’Oreal Polska sp. z 0.0. umowe handlowa, w ramach ktére;
Dostawca zobowigzat sie do dostarczenia wyrobdéw bezposrednio do Dystrybutoréw Odbiorcy.
Zgodnie z zawarta umowa sprzedaz odbywa sie na podstawie zamoéwien sktadanych przez Emitenta.
Dostawy towaru do magazynéw Emitenta odbywac sie beda na koszt Dostawcy i realizowane beda na
ogélnych zasadach logistycznych obowigzujacych w firmie Dostawcy. Cena towaru sprzedawanego
Emitentowi ustalana jest na podstawie aktualnej oferty Dostawcy i przy uwzglednieniu indywidualnych
rabatéw. Umowa jest zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2006 r. Wspétpraca handlowa na
warunkach ww. umowy kontynuowana jest do chwili obecne;.

Dostawcy ze wskazaniem udziatu % zakupow w | p6troczu 2008

60



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

Nazwa kontrahenta wartos¢é zakupow w cai;:glf I:;I:/;pach
KIMBERLY CLARK 19 284 594,43 11,38%
L'OREAL 17 191 503,74 10,15%
METSA TISSUE 16 345 160,97 9,65%
S.C. JOHNSON 16 206 846,11 9,57%
TZMO 11 987 474,57 7,08%
KOLASTYNA 8 001 545,45 4,72%
HENKEL kosmetyki 7 227 834,32 4,27%
GLOBAL 6 683 685,84 3,94%
NIVEA 5861 641,48 3,46%
INCO VERITAS 4747 738,65 2,80%
HENKEL detergenty 4706 161,43 2,78%
LAKMA 4098 115,34 2,42%
DELITISSUE 3453 164,62 2,04%
NAVO (Procter&Gamble) 3278 616,89 1,94%
ICT POLAND 3 185 660,92 1,88%
SARA LEE 3 138 643,07 1,85%
POLLENA OSTRZESZOW 2981 519,26 1,76%
DRAMERS 2 392 448,89 1,41%
PHARMA-C-FOOD 2 068 756,97 1,22%
BROS 1984 202,03 1,17%
UNIA 1 839 480,21 1,09%
LIBELLA 1704 950,40 1,01%
INTERSILESIA 1 628 299,24 0,96%
POLLENA SAVONA 1 563 930,55 0,92%
SUNCO 1407 373,72 0,83%
SMITHKLINE 1196 049,35 0,71%
HARPER HYGIENICS 1138 956,74 0,67%
BI-ES 733 262,00 0,43%
CE-DO 732 820,02 0,43%
GLOBOL 704 708,77 0,42%
TOMIL 586 823,23 0,35%
JOHNSON DIVERSEY 514 694,89 0,30%
HARRY 471 472,65 0,28%
SCA 328 524,79 0,19%
LOTON 320 661,75 0,19%
STATESTRONG 303 543,12 0,18%
SUPERMAX 215 775,94 0,13%
ZENEX 197 812,48 0,12%
KEMPA 170 516,62 0,10%
SYNTEZA 159 980,72 0,09%
GLUE INVEST 148 182,30 0,09%
VENITA 128 395,98 0,08%
DEPOL 101 438,38 0,06%
BIELENDA 78 216,77 0,05%
ANNCO 76 273,91 0,05%
YORK 71 373,94 0,04%
BELL 61 953,21 0,04%
PEKAR 58 577,00 0,03%
DEX 48 290,28 0,03%
ART ANALITICA 21 040,00 0,01%
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UNIMIL 15 869,52 0,01%
O.LA. 12 491,20 0,01%
SELECTIVE BEAUTY 12 265,26 0,01%
TRIUMF 3 709,44 0,00%
DONEGAL 2719,46 0,00%
SCAN ANIDA 1280,00 0,00%
SUMA 161 587 028,82 95,38%

zrodto: Emitent

Dostawcy ze wskazaniem udziatu % zakupéw w | pétroczu 2007

Nazwa kontrahenta wartos¢ zakupow we aI;ngIf ':;;/:l pach
S.C. JOHNSON 15 248 339,00 12,64%
KIMBERLY CLARK 14 422 991,82 11,96%
METSA TISSUE 10 714 828,60 8,88%
L'OREAL 9623 171,13 7,98%
TZMO 9 320 858,09 7,73%
HENKEL kosmetyki 8 115423,89 6,73%
GLOBAL 5738 289,76 4,76%
INCO VERITAS 5227 699,40 4,33%
HENKEL detergenty 4729 854,17 3,92%
LAKMA 4 239 828,14 3,51%
NIVEA 4 158 720,82 3,45%
POLLENA OSTRZESZOW 2234 315,20 1,85%
KOLASTYNA 1 950 159,44 1,62%
SUNCO 1727 423,66 1,43%
POLLENA SAVONA 1 686 418,26 1,40%
BROS 1 566 870,47 1,30%
DRAMERS 1 556 359,76 1,29%
PHARMA-C-FOOD 1513 581,85 1,25%
ICT POLAND 1 369 134,84 1,13%
UNIA 1344 464,81 1,11%
SMITHKLINE 1240 357,83 1,03%
LIBELLA 868 525,76 0,72%
HARPER HYGIENICS 797 417,94 0,66%
CE-DO 686 903,74 0,57%
SUPERMAX 656 123,87 0,54%
SARA LEE 486 209,26 0,40%
ZENEX 455 111,43 0,38%
HARRY 352 025,09 0,29%
LOTON 280 254,67 0,23%
DONEGAL 164 994,37 0,14%
SYNTEZA 104 301,90 0,09%
KEMPA 71 859,96 0,06%
GLUE-INVEST 70 919,63 0,06%
ANNCO 33 119,51 0,03%
BIELENDA 31 245,48 0,03%
DAX 29 914,08 0,02%
UNIMIL 25 463,54 0,02%
YORK 19 179,03 0,02%
O.LA. 8 524,80 0,01%
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SUMA

112 871 185,00

93,56%

zrédto: Emitent

Dostawcy ze wskazaniem udziatu % zakupow w roku 2007

Nazwa kontrahenta

wartos¢ zakupow

udziat %
w catych zakupach

S.C. JOHNSON 29 523 338,00 12,04%
KIMBERLY CLARK 27 037 431,23 11,03%
METSA TISSUE 23 097 630,41 9,42%
TZMO 19 103 716,36 7,79%
L'OREAL 17 161 664,57 7,00%
HENKEL kosmetyki 15 160 165,14 6,18%
GLOBAL 11 576 868,65 4,72%
INCO VERITAS 10 323 778,86 4,21%
LAKMA 9478 761,56 3,87%
HENKEL detergenty 8 227 605,47 3,36%
NIVEA 7 786 897,74 3,18%
KOLASTYNA 4 564 695,62 1,86%
POLLENA OSTRZESZOW 4 536 369,66 1,85%
SARA LEE 4 037 420,30 1,65%
DRAMERS 3747 178,72 1,53%
SUNCO 3 500 283,58 1,43%
ICT POLAND 3 237 065,27 1,32%
POLLENA SAVONA 3099 335,08 1,26%
PHARMA-C-FOOD 3093 586,06 1,26%
UNIA 3029 035,19 1,24%
LIBELLA 2422 742,60 0,99%
SMITHKLINE 2 137 224,51 0,87%
BROS 1899 927,49 0,78%
HARPER HYGIENICS 1861 907,62 0,76%
SUPERMAX 1544 709,74 0,63%
DELITISSUE 1473 447,21 0,60%
CE-DO 1353 151,32 0,55%
INTERSILESIA 1227 610,85 0,50%
ZENEX 802 071,52 0,33%
HARRY 697 522,84 0,28%
LOTON 559 680,80 0,23%
STATESTRONG 288 827,85 0,12%
KEMPA 252 513,82 0,10%
JOHNSON DIVERSEY 251 707,72 0,10%
GLUE-INVEST 250 460,11 0,10%
SYNTEZA 243 398,00 0,10%
TOMIL 219 462,38 0,09%
VENITA 193 575,61 0,08%
DONEGAL 167 463,78 0,07%
ANNCO 129 732,91 0,05%
SELECTIVE BEAUTY 109 807,22 0,04%
DEPOL 106 488,53 0,04%
YORK 89 409,28 0,04%
BIELENDA 67 150,36 0,03%
GLOBOL 65 090,47 0,03%
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UNIMIL 44 572,34 0,02%
O.LA. 15 036,80 0,01%
PEKAR 12 607,85 0,01%
DEX 11 058,48 0,00%
INTERTRADE PATIO 7 573,04 0,00%
DAX 6 714,61 0,00%
SUMA 229 835 475,13 93,77%

zrodto: Emitent

Dostawcy ze wskazaniem udziatu % zakup6w w roku 2006

Nazwa kontrahenta wartos¢ zakupow we a*;fg; ':;;/:l pach
KIMBERLY CLARK 29 891 422,39 15,21%
SC JOHNSON 25914 939,75 13,18%
TZMO 20 088 657,50 10,22%
METSA TISSUE 15 930 607,97 8,10%
GLOBAL 10 809 720,80 5,50%
HENKEL kosmetyki 9 692 907,00 4,93%
INCO VERITAS 9 395 169,45 4,78%
LAKMA STREFA 7 297 688,32 3,71%
L'OREAL 6 362 049,86 3,24%
HENKEL detergenty 6 357 918,61 3,23%
NIVEA 5213 353,74 2,65%
POLLENA OSTRZESZOW 4 376 848,32 2,23%
SUNCO 4 283 129,35 2,18%
POLLENA SAVONA 3479 364,05 1,77%
DRAMERS 3184 901,47 1,62%
PHARMA-C-FOOD 3 122 566,31 1,59%
UNIA POZNAN 2 800 064,56 1,42%
SMITHKLINE 2082 707,07 1,06%
LIBELLA 1867 939,48 0,95%
HARPER HYGIENICS 1780 001,01 0,91%
CE-DO 1 455 222,00 0,74%
ZENEX 1182 202,81 0,60%
SARA LEE 1097 797,56 0,56%
ICT POLAND 1 064 540,87 0,54%
SUPER MAX 935 907,19 0,48%
LOTON 560 898,66 0,29%
HARRY 532 291,00 0,27%
DONEGAL 493 729,10 0,25%
SYNTEZA 231 931,90 0,12%
BIELENDA 184 661,34 0,09%
UNIMIL 86 703,52 0,04%
O.L.A. 19 514,60 0,01%
SUMA 181 777 357,56 92,48%

zrodto: Emitent

Dostawcy ze wskazaniem udziatu % zakupow w roku 2005

Nazwa kontrahenta

wartosé zakupow

udziat %
w catych zakupach
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KLUCZE 29 674 212,97 18,16%
SC JOHNSON 24 517 145,68 15,00%
TZMO 19 943 847,10 12,20%
METSA TISSUE 12 643 545,24 7,74%
GLOBAL COSMED 10 743 079,13 6,57%
INCO VERITAS 10 005 716,74 6,12%
LAKMA 5727 086,60 3,50%
L'OREAL 4 387 902,27 2,68%
SUNCO 3 937 667,37 2,41%
DRAMERS 3 746 562,59 2,29%
POLLENA SAVONA 3 482 452,26 2,13%
POLLENA OSTRZESZOW 2 986 641,26 1,83%
PHARMA 2 867 089,02 1,75%
HARPER HYGIENICS 2074 797,00 1,27%
LIBELLA 2 055877,14 1,26%
UNIA POZNAN 2021 986,36 1,24%
SMITHKLINE BEECHAM 2000 452,86 1,22%
ZENEX 1579 473,56 0,97%
SARA LEE 1 329 265,73 0,81%
CE-DO 941 844,76 0,58%
LOTON 653 938,87 0,40%
DONEGAL 645 361,44 0,39%
BIELENDA 312 515,25 0,19%
SYNTEZA 247 587,98 0,15%
KRAPKOWICE 217 198,77 0,13%
POLLENA EWA 98 205,83 0,06%
UNIMIL 76 377,00 0,05%
OLA 29 666,80 0,02%
CHEMICZNA SP. INWALIDOW 19 897,16 0,01%
BAYER 5401,35 0,00%
WESLEY INTERNATIONAL 928,56 0,00%
MIRACULUM -95,90 0,00%
NIVEA -16 143,76 -0,01%
SUMA 148 957 484,99 91,14%

zrédto: Emitent

Ponadto Emitent posiada umowy z 37 podmiotami, ktérym Emitent zleca produkcje wyrobdéw i
produktow gotowych, ktére na etapie produkcji lub przy pakowaniu sg oznaczane marka wtasng sieci
DELKO i w dalszej dystrybucji Emitenta sprzedawane pod nazwami handlowymi produktéw
firmowych: ,Oskar”, ,Filip”, ,Filip Fresh”, ,Blue”, ,Teak”, ,Tanius$”, ,Delko Professional”, ,Delikato”,
»1ytus”.

Umowy na produkcje zlecong sg zawierane w celu wytwarzania i dostawy do Emitenta lub
wskazanych dystrybutoréw wybranej palety produktéw chemii gospodarczej i uzytkowej pod okreslong
nazwa handlowa, do ktérej wylaczne prawa posiada Emitent. W ramach umowy Emitent ma
zagwarantowang niezmiennos¢ ceny w okreslonym czasie oraz ustalone warunki zmiany cen
towaréw. Emitent posiada wytacznos¢ na wytwarzane produkty w zakresie ich dalszej sprzedazy oraz
dystrybucji i bezposredni wptyw na ich spos6b sprzedazy poprzez okreslony sposéb pakowania i
oznaczania oraz zagwarantowana jako$¢ produktéw firmowych. W zakresie zamawianych produktéw
Emitent posiada prawo do zwrotu towaru i realizacji gwarancji jak réwniez ustalone prawo do kar
umownych za niewykonanie lub niewlasciwe wykonanie umowy przez producentéw. Umowy
zawierane sg na czas nieokreslony, a rozwigzanie umowy jest mozliwe po okresie wypowiedzenia.
Emitent zachowuje prawo do wytwarzanych produktéw, marki produktéw jak réwniez prawa do
dalszego ich wytwarzania dla Emitenta przez innego producenta. Ponizej Emitent przedstawia
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zestawienie wskazujgce na og6lne obroty z podmiotami, ktére wytwarzajg produkty wtasne Emitenta
oraz ich udziat w ogélnych zakupach w latach 2005-2007 oraz w | p6troczu 2007 i 2008.

Okres Wartos¢ zakupow Udziza;;/:l F\;\;gtallych
| potrocze 2008 (37 dostawcow) 7 835 040,51 4,62%
| pétrocze 2007 (36 dostawcdw) 7 767 406,62 6,44%
Rok 2007 (36 dostawcow) 15 279 297,51 6,23%
Rok 2006 (35 dostawcow) 14 787 176,03 7,52%
Rok 2005 (31 dostawcow) 14 484 819,20 8,86%

zrédto: Emitent

Umowy z Odbiorcami

Emitent zawart ramowg umowe z 13 podmiotami, ktére petnig funkcje Dystrybutorow produktow.
Umowy z Dystrybutorami sg zawierane w celu realizacji uméw handlowych zawieranych przez
Emitenta z dostawcami. Na podstawie uméw Dystrybutorzy dokonujg zakupéw towaréw od Emitenta
lub bezposrednio od dostawcow. Umowa ustala warunki zakupu produktéw od poszczegoinych
dostawcéw, okreslajac upusty i rabaty oraz terminy ptatnosci dla towaréw poszczegdélnych dostawcow.

W ramach sprzedazy i dystrybucji produktéw Emitent oprécz sprzedazy prowadzonej poprzez swojg
firmowa sie¢ dystrybucji sprzedaje réwniez towary innym podmiotom, prowadzacym handel hurtowy i
detaliczny. Ponizej Emitent przedstawia zestawienie okreslajace wartos¢ dokonywanych transakcji z
poszczegbinymi kontrahentami w minionych latach.

Odbiorcy ze wskazaniem udziatu % sprzedazy w | pétroczu 2008

Nazwa kontrahenta Suma sprzedazy Udziat % w sprzedazy
Delko Otto 25 227 835,51 14,85%
Ambra 22 415 021,19 13,19%
Chemia-Kosmetyki 18 817 886,66 11,07%
Doktor Leks 18 813 295,09 11,07%
Delko RDT Ksiezycowa 17 403 358,42 10,24%
Delkor 14 415 759,42 8,48%
Frog MS Delko 13 610 480,07 8,01%
Ama 9 444 839,54 5,56%
Wega Bis 8 310 401,10 4,89%
Art-Chem 6 411 869,44 3,77%
Nika 5771 620,27 3,40%
Delko Esta 5612 044,36 3,30%
Tara 3 655 984,61 2,15%
To-Ma 10 428,84 0,01%
SUMA 169 920 824,52 100,00%

zrédto: Emitent

Odbiorcy ze wskazaniem udziatu % sprzedazy w | pétroczu 2007

Nazwa kontrahenta Suma sprzedazy Udziat % w sprzedazy
Delko Otto 21 368 103,56 17,57%
Ambra 15 706 064,57 12,91%
Doktor Leks 15 398 605,06 12,66%
Chemia-Kosmetyki 15028 094,33 12,35%
Delko RDT Ksiezycowa 14 789 688,04 12,16%
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Delkor 10 497 750,12 8,63%
Ama 7219714,06 5,94%
Wega Bis 6 584 104,04 5,41%
Delko Esta 4 352 719,51 3,58%
Art-Chem 4 233 334,57 3,48%
Frog MS Delko 4 006 488,85 3,29%
Tara 2451 591,89 2,02%
To-Ma 13 307,37 0,01%
Bin Com 1 267,64 0,00%
Henry 274,70 0,00%
Dusma -10 140,53 -0,01%
Suma 121 640 967,78 100,00%

Zrodto: Emitent

Odbiorcy ze wskazaniem udziatu % sprzedazy w roku 2007

Nazwa kontrahenta

Suma sprzedazy

Udziatl % w sprzedazy

Delko Otto 43 303 285,39 17,27%
Ambra 32 277 063,24 12,88%
Doktor Leks 31476 461,95 12,56%
Chemia-Kosmetyki 30 517 665,13 12,17%
Delko RDT Ksiezycowa 27 956 791,60 11,15%
Delkor 22 355 961,44 8,92%
Ama 14 815 356,15 5,91%
Wega Bis 12 873 534,17 5,14%
Frog MS Delko 11 019 592,06 4,40%
Delko Esta 9 336 716,54 3,72%
Art-Chem 8 859 723,71 3,53%
Tara 5612 488,87 2,24%
Nika 253 198,30 0,10%
Toma 29 345,13 0,01%
Bin Com 1 267,64 0,00%
Henry 440,3 0,00%
Dusma -10 140,53 0,00%
SUMA 250 678 751,09 100,00%

zrodto: Emitent

Odbiorcy ze wskazaniem udziatu % sprzedazy w roku 2006

Nazwa kontrahenta

Suma sprzedazy

Udziatl % w sprzedazy

Delko Otto 36 151 291,56 18,15%
Chemia-Kosmetyki 28 863 209,77 14,49%
Doktor Leks 25119 750,11 12,61%
Delko RDT Ksiezycowa 23 714 580,70 11,90%
Ambra 20 705 151,12 10,39%
Delkor 18 457 186,45 9,26%
Ama 8 762 102,37 4,40%
Delko Esta 8590 116,29 4,31%
Wega Bis 8 457 413,94 4,24%
Art-Chem 7 235 826,26 3,63%
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Delko MS Krakéw 6 904 962,21 3,47%
Tara 4 562 135,86 2,29%
Dusma 1697 248,73 0,85%
pozostali 13 851,82 0,00%
Suma: 199 234 827,19 100,00%

zrédto: Emitent

Odbiorcy ze wskazaniem udziatu % sprzedazy w roku 2005

Nazwa kontrahenta Suma sprzedazy Udziatl % w sprzedazy
Delko Otto 27 105 200,97 16,05%
Chemia-Kosmetyki 24 353 679,13 14,42%
Doktor Leks 23 390 076,18 13,85%
Delko RDT Ksiezycowa 19 529 443,99 11,56%
Ambra 16 538 162,43 9,79%
Delkor 15738 213,58 9,32%
Delko Esta 9 342 125,79 5,563%
Ama 7 841 232,56 4,64%
Art-Chem 7 505 833,10 4,44%
Wega Bis 6 529 054,39 3,87%
Tara 4732 416,75 2,80%
Delko MS Krakéw 4 416 359,55 2,61%
Dusma 1898 016,96 1,12%
HAP Ksiezycowa -2 180,75 0,00%
Suma: 168 917 634,63 100,00%

zrédto: Emitent

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktore miaty wptyw na informacje podane w pkt. 6.1 i 6.2

W dziatalnosci Emitenta nie wystgpity czynniki nadzwyczajne, ktére miatyby wptyw na informacje
podane w pkt. 6.1 i 6.2.

6.4. Uzaleznienie Emitenta od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Spétka nie jest uzalezniona od patentéw czy licencji. Jest uzalezniona od umoéw handlowych z
dostawcami i z odbiorcami (Regionalnymi Dystrybutorami). Na terenie catego kraju dziata 13
Regionalnych Dystrybutoréw — odbiorcow Delko. Wygasniecie wspétpracy z jakimkolwiek
Dystrybutorem moze skutkowaé przejeciem obrotu przez innego Dystrybutora lub nawigzaniem
wspotpracy z nowym Dystrybutorem.

6.5. Oswiadczenia Emitenta dotyczace jego pozycji konkurencyjnej

Emitent nie prowadzi samodzielnych badan, dotyczacych swojej pozycji konkurencyjnej. Emitent
ocenia swojg pozycje na podstawie ogolnodostepnych materiatéw informacyjnych i rankingow
publikowanych w prasie branzowej m.in. ,Detal Dzisiaj”.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Kroétki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent, oraz miejsca Emitenta w tej grupie

W sktad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Emitent wchodzi DELKO SA z siedzibg w Sremie, jako
jednostka dominujaca i trzy jednostki zalezne: Delko Otto Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu
Swietokrzyskim, Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Ignatkach oraz Nika Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kielcach.
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Powigzanie kapitatowe pomiedzy tymi jednostkami przedstawia ponizszy schemat:

GRUPA KAPITALOWA

A
Jednostka dominujaca

DEITKO SA
w Sremie

A\ 4
Jednostki zalezne

Delko Otto
Sp. zo.0..
w Ostrowcu Sw.

Delko RDT
Ksiezycowa
Sp. z 0. 0.
w Ignatkach

Nika Sp. z o. o.
w Kielcach

zrodto: Emitent

7.2. Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta

Jedynymi podmiotami zaleznymi Emitenta sa:

Delko Otto spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim, ul.
Kilinskiego 51, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach
pod numerem KRS 0000141787, w ktorej udzialy Emitenta stanowig 50,02%. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy hurtowej artykutdw uzytku domowego i osobistego, tytoniu,
sprzedazy detalicznej wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykdw i artykutéw toaletowych
oraz pozostatej sprzedazy hurtowej.

Delko RDT Ksiezycowa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Ignatkach 40/1 koto
Biategostoku, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie
pod numerem KRS 0000126242, w ktérej udzialy Emitenta stanowig 100%. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy hurtowej artykutdbw uzytku domowego i osobistego, tytoniu,
sprzedazy detalicznej wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykéw i artykutéw toaletowych
oraz pozostatej sprzedazy hurtowe;.

Nika spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kielcach, ul. Domaszowska 140, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS
0000093090, w ktorej udziaty Emitenta stanowig 100%. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
sprzedazy hurtowe;j i detalicznej kosmetykow i artykutow toaletowych.
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RADCA
PRAWNY

SCHEMAT ORGANIZACYJNY DELKO S.A.

A

ZARZAD

3 osoby
I

\ 4

DYREKTOR HANDLOWY
1 osoba

MANAGER DS. ZAKUPOW
1 osoba

MANAGER DS. SPRZEDAZY
POLSKA PN/POLSKA PD
2 osoby

MANAGER DS. MARKI WLASNEJ
1 osoba

MANAGER DS. DETALU
1 osoba

A 4

GLOWNA KSIEGOWA
1 osoba

A 4

KSIEGOWA
4 osoby

DYREKTOR BIURA
1 osoba

REFERENT EKONOMICZNY

1 osoba

A

SEKRETARKA
1 osoba

A

SP. DS. WINDYKACJI [
ROZLICZEN
1 osoba

A

A
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8. Srodki trwate

8.1. Istniejace lub planowane znaczace rzeczowe aktywa trwate, w tym dzierzawione nieruchomosci,
oraz obcigzenia ustanowione na tych aktywach

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ i strukture aktywow trwatych na dzien zatwierdzenia prospektu (wartosci brutto) przedstawia
ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Wartos¢ w tys. zt
Srodki trwate wiasne 4702
Srodki trwate obce 1725
Razem 6 427

Gtéwne rodzaje srodkéw trwatych to sSrodki transportowe oraz budynki, w ktdérych prowadzona jest
dziatalnos¢ gospodarcza i zwigzane z nimi prawa uzytkowania wieczystego gruntow.

Strukture srodkéw trwatych wg grup bilansowych przedstawia tabela ponizej:

Zestawienie srodkow trwafych z grup 0-8 na dzien zatwierdzenia prospektu:

Grupa Wyszczegolnienie Wartosé w tys. zt
010-0 | Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 123
010-1 Budynki i lokale 956
010-2 | Obiekty inzynierii ladowej -
010-4 | Maszyny i urzadzenia 499
010-6 Urzadzenia techniczne 98
010-7 | Srodki transportowe 4203
010-8 Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 548

Razem 6 427

zrédto: Emitent

Grupa korzysta ze srodkéw trwatych na podstawie umow najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe oraz
srodki transportu), a takze leasingu finansowego (srodki transportu).

Na nieruchomosci potozonej w Mragowie, przy ul. Przemystowej 11a zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna
do kwoty 3.612,0 tys. zt jako zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezgcym Delko RDT Ksiezycowa
Sp. z 0.0. w banku PKO BP S.A.

W spétce Nika sp. z 0. 0. sg ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania majatkiem trwatym jednostki
wynoszace 202,0 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym Nika sp. z 0. 0. w banku BPH
S.A.

8.1.2. Nieruchomosci

Zestawienie uzytkowanych nieruchomosci na podstawie umow najmu

Korzystajacy Przedmiot najmu/dzierzawy Czas trwania umowy

Pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1.04.2008 1. - 31.03.2013 r.

DELKO S.A. Pomieszczenie biurowe o pow. 58,2 mkw. we Wroctawiu ul. Klecinska 5 gg11().\6v?.2r&7cias nieokreslony

Pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 Umowa na czas nieokreslony
od 27.01.1999 r.

DELKO OTTO | pomieszczenie socjalne, magazyn o pow. 53 mkw., wiata o pow. 144 mkw. umowa na czas nieokreslony
Sp. z 0.0. w Putawach przy ul. Sktadowej 6 od 1.08.2004 r.
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powierzchnia magazynowa (magazyn 65 mkw., wiata 120 mkw.) umowa na czas nieokreslony
w Putawach, ul. Deblinska 6A od 01.04.2008 r.

umowa na czas nieokreslony

powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i magazynowa o pow. 1 170 mkw. 0d 2.01.2003 1.

w Ostrowcu Sw. przy ul. Kilinskiego 51

umowa na czas nieokreslony

wiata 350 mkw. od 07.09.2007 r.

powierzchnia magazynowa i biurowa o tacznej pow. 2 068 mkw. w Kielcach umowa na czas nieokreslony
przy ul. Rolnej 6 od dnia 02.01.2003 r.

umowa na czas nieokreslony

magazyn o pow. 150 mkw. w Rzeszowie przy ul. Przemystowej 5 0d 23.11.2006 1.

pomieszczenie biurowe o pow. 30 mkw. . .
umowa na czas nieokreslony

od 08.01.2007 r.

pomieszczenia magazynowe o pow. 2 238 mkw. w Ignatkach 40/1
DELKO RDT k/Biategostoku

umowa na czas nieokreslony

Ksigzycowa , o , od 23.07.2005 r.
Sp. z 0.0. pomieszczenie biurowe o pow. 150 mkw. w Ignatkach 40/1 k/Biategostoku
Budynek magazynowo-biurowy o pow. 914 mkw., Kielce, ul. Domaszowska icokres|
140 umowa na czas nieokreslony
NIKA Sp. 7 0.0 Nieruchomos$¢- domek o pow. 58 mkw., Kielce, ul. Domaszowska 141 C umowa na czas nieokreslony
- " | Pomieszczenie magazynowe 0 pow. 216 mkw., Kielce, ul. Rolna 8 umowa na czas nieokreslony
Lokal biurowy dla przedstawicieli handlowych o pow. 13 mkw., Sandomierz,
ul. Przemystowa 8 umowa na czas nieokreslony

zrodto: Emitent

Zestawienie uzytkowanych budynkow i budowli na podstawie prawa wtasnosci

Korzystajacy Rodzaj, lokalizacja

Delko RDT Ksiezycowa

2
sp. 2 0.0. Magazyn Mragowo ul. Przemystowa 11a pow. 1.264,6 m

Zestawienie praw uzytkowania wieczystego gruntow

Korzystajacy Rodzaj, lokalizacja

Delko RDT Ksiezycowa

$p. 2 0.0 Wieczyste uzytkowanie - grunty Mragowo ul. Przemystowa 11a

zrédto: Emitent

8.2. Zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska, ktore moga mie¢ wptyw na wykorzystanie
przez Emitenta rzeczowych aktywow trwatych

Na Emitencie nie cigzg szczegblne obowigzki z tytutu ochrony srodowiska, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
wykorzystanie przez niego rzeczowych aktywdw trwatych.

W zwigzku z typowym dla przedsiebiorstw handlowych obowigzkiem zapewnienia odzysku i recyklingu
odpadéw opakowaniowych DELKO ma podpisang umowe ze spétka Rekopol Organizacja Odzysku S.A. z
siedzibg w Warszawie. Proces odzysku i recyklingu jest przez te spotke sprawdzany i udokumentowany
zgodnie z zasadami zarzgdzania jakoscig oraz wymogami Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach
(Dz. U.Z 2001 r. Nr 62 poz. 628).

Obowigzek recyklingu i odzysku przejety od przedsiebiorcow Rekopol zrealizowat w 2007 r. catkowicie.
Rekopol nie odprowadzit w zwigzku z tym optaty produktowej w zadnej z grup materiatowych. Sprawozdanie
o wysokosci naleznej optaty produktowej za 2007 rok, OS-OP1 w imieniu przedsiebiorcéw, zostato ztozone
przez Rekopol Organizacja Odzysku S.A. do Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego w dniu 31.03.2008
roku, a firma DELKO zostata umieszczona w nim pod pozycjg 296.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

9.1. Sytuacja finansowa

Przegladu sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta dokonano na podstawie zbadanych historycznych
skonsolidowanych informacji finansowych, obejmujacych skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za
okresy od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku i od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku oraz
srodrocznego, skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008r. do 30 czerwca 2008r.,
sporzadzonych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

9.1.1. Wskazniki charakteryzujace efektywnos$é¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnosé regulowania
zobowigzan Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢
regulowania zobowigzan Emitenta:

30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2,1% 1,5% 1,7% 1,7% 1,5%
Rentownos¢ EBITDA 2,3% 1,8% 2,0% 2,0% 1,7%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 8,4% 8,1% 8,7% 8,9% 7,3%
Rentownos$¢ netto 1,4% 1,0% 1,2% 1,2% 1,1%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 14,9% 9,9% 21,2% 20,5% 17,5%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 2,8% 2,0% 4,4% 4,7% 4,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 430,0% 405,8% 380,3% 331,4% 340,9%

Zrédto: Emitent

Algorytm obliczania wskaznikéw:

zysk netto za okres ostatnich 6 lub 12 miesiecy
stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu

Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) =

zysk netto za okres ostatnich 6 lub 12 miesiecy
stan aktywéw na koniec okresu

Rentownos$¢ aktywow (ROA) =

zysk brutto na sprzedazy w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

Rentownos$¢ sprzedazy brutto =

zysk na dziatalnosci operacyjnej w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) =

zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

Rentownos$¢ EBITDA =

zysk netto w okresie
przychody ze sprzedazy w okresie

Rentownos¢ netto =

stan zobowigzan ogétem na koniec okresu
stan kapitatéw wtasnych na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych =

W przedstawionym okresie ostatnich trzech lat obrotowych 2005-2007 oraz pierwszego potrocza 2008r.
zauwazalna jest tendencja niewielkiego wzrostu osigganych przez Emitenta rentownosci. Marza na
sprzedazy brutto wzrosta z poziomu 7,3% w 2005r. do 8,4% w pierwszym pétroczu 2008 r. Podobna
tendencja wystepuje w przypadku rentownosci na dziatalnosci operacyjnej oraz rentownosci netto co nalezy
uznac¢ za zjawisko pozytywne — swiadczy to m.in. o tym ze Emitent w petni kontroluje poziom pozostatych
kosztdw operacyjnych oraz kosztéw finansowych.

W podobny sposéb rosnie rowniez rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) z poziomu 17,5% w 2005r. w
poréwnaniu do 21,2% w 2007 r. Stosunkowo wysokie wartosci osiaga wskaznik zadluzenia kapitatow
wiasnych — na koniec 2007r. jest to 380,3% zas na koniec pierwszego pétrocza 2008r. odpowiednio 430,0%.
Tak wysoka wartos¢ zadtuzenia kapitatow wiasnych Swiadczy o wysokiej wartosci posiadanych przez
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Emitenta zobowigzan, jest to jednak typowe dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ handlowg, w
zobowigzaniach ktérych przewazajg zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

9.1.2. Sytuacja finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, jej zmiany i wynik na dziatalnosci
operacyjnej oraz opis przyczyn istotnych zmian w zakresie koniecznym do zrozumienia i oceny
dziatalnosci Emitenta jako catosci

9.1.2.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

tys. zt 30.06.2008  30.06.2007 2007 2006 2005
I. Przychody ze sprzedazy 206 219 149 031 306 767 255 629 199 787
zmiana w % 38,37% *) 19,97% *) 20,0% 27,95% 33,38%
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 2887 2617 5889 3112 2087
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 203 332 146 414 300 878 252 517 197 700
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 202 050 146 763 301 325 251 184 196 656
zmiana w % 37,67% *) 19,43% *) 19,96% 27,73% 32,44%
1. Amortyzacja 557 418 845 810 439
2. Zuzycie materiatéw i energii 1010 755 1636 1 386 942
3. Ustugi obce 4374 3159 7 008 7 507 4632
4. Podatki i optaty 151 158 299 193 261
5. Wynagrodzenia 4 950 3685 7619 6 208 3857
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 875 681 1417 1081 706
7. Pozostate koszy rodzajowe 1 301 1020 2480 1091 651
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 188 832 136 887 280 021 232908 185 168
lll. Zysk (strata) ze sprzedazy 4169 2268 5442 4 445 3131
1. Pozostate przychody operacyjne 550 277 489 324 181
2. Pozostate koszty operacyjne 477 292 716 409 267
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4242 2253 5216 4 360 3045
1. Przychody finansowe 5 16 34 22 5
2. Koszty finansowe 563 311 649 619 421
V. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3 684 1958 4 601 3763 2629
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto
naby_tyc_h aktywow i zobowigzan nad kosztem 0 0 0 0 0
przejecia
2. Udziat w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych rozliczanych metoda praw 0 0 0 0 97
witasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 3684 1958 4 601 3763 2726
1. Podatek dochodowy 746 492 1036 735 512
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 2938 1466 3 564 3028 2214
1. Pdr(z)mﬁggggé:kcjonariuszom podmiotu > 462 1034 2 691 51375 1714
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 476 432 874 653 500

*) w poréwnaniu do analogicznego pétrocza roku poprzedniego

Zrédito: Emitent

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ handlowa i ustugowag w zakresie przemystu chemicznego,
kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:
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e gsprzedazy wyrobdéw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykoéw i artykutow
toaletowych),

e gsprzedazy detalicznej wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,

e sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdéw tytoniowych,

e pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy przede wszystkim towaréw i materiatéw. Udziat przychodow ze
sprzedazy produktow jest znikomy i w latach 2005-2007 oraz w pierwszym potroczu 2008r. wynosit w
granicach 1,0%-1,9% przychodbw ze sprzedazy ogdtem. Catos¢ swoich przychoddw ze sprzedazy Emitent
uzyskuje na terytorium Polski.

W strukturze kosztow dziatalnosci operacyjnej najwiekszy udziat w kazdym z prezentowanych lat obrotowych
maja koszty sprzedanych towardéw i materiatéw, co jest typowe dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
handlowej. Na przestrzeni ostatnich trzech lat, udziat kosztéw sprzedanych towaréw i materiatéw w kosztach
dziatalnosci operacyjnej systematycznie maleje z poziomu 94,2% w 2005 r. do 92,9% w 2007 r. zas w
pierwszym pétroczu 2008r. wyniést 93,5%. Wsrdd pozostatych pozycji kosztéw dziatalnosci operacyjne;
zwraca uwage wzrost kosztow ustug obcych i kosztow wynagrodzen. Na koszty ustug obcych skiadajg sie
przede wszystkim koszty transportu i najmu. Wzrost kosztéw ustug obcych i kosztéw wynagrodzen wynika
przede wszystkim ze statlego zwiekszania skali dziatalnosci, wymagajacej m.in. zatrudniania nowych
pracownikow oraz wzrostu wynagrodzen.

.Na wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych w 2005 r. ztozyto sie przede wszystkim otrzymane przez
Emitenta dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych w kwocie 74 tys. zt oraz odszkodowania
w wysokosci 17 tys. zt. W 2006 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 324 tys. zt i ztozyly sie na nie
m.in. odszkodowania w kwocie 78 tys. zt, dofinansowanie do wynagrodzen os6b niepetnosprawnych 61 tys.
zl, rozwigzanie odpiséw na naleznosci 50 tys. zt. W 2007 r. na pozostate przychody operacyjne ztozyt sie
przede wszystkim zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych w wysokosci 118 tys. zt i rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych naleznosci w kwocie 191 tys. zt.

W strukturze pozostatych kosztéw operacyjnych w 2005 r. dominowaty odpisy aktualizujace naleznosci w
kwocie 96 tys. zt. W 2006 r. najwieksza pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowita warto$c
towardéw zlikwidowanych i niedoboréw inwentaryzacyjnych w wysokosci 160 tys. zt oraz odpisy aktualizujace
naleznosci w kwocie 94 tys. zt. W 2007 r. najwieksza czes¢ pozostatych kosztéw operacyjnych stanowity
odpisy aktualizujace naleznosci oraz rezerwy na urlopy.

Na koszty finansowe ponoszone przez Emitenta skiadajg sie przede wszystkim odsetki. W 2005 r. byty to
przede wszystkim odsetki z tytutu kredytow bankowych (126 tys. zt) i faktoringu (175 tys. zi). W 2006 r.
Emitent nie korzystat z faktoringu, jednakze ze wzgledu na wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych,
wzrosty koszty odsetkowe i wyniosty 489 tys. zt. W 2007 r. z uwagi na dalszy wzrost zadtuzenia z tytutu
kredytdw, wzrosta wartos¢ zaptaconych odsetek do kwoty 580 tys. zt. Ponadto Emitent w finansowaniu
swojej dziatalnos$ci wykorzystuje leasing finansowy i z tego tytutu zaptacone odsetki w latach 2005-2007
wyniosty odpowiednio 63 tys. zt, 80 tys. zt i 52 tys. zt.

W 2006 r. Emitent osiagnat zysk netto na poziomie 3 028 tys. zt co oznacza wzrost wobec 2005 r. 0 38,6%.
W 2007 r. wartos¢ zysku netto wzrosta w poréwnaniu do 2006 r. 0 17,7% do poziomu 3 564 tys. zt. W
pierwszym potroczu 2008r. Emitent osiggnat zysk netto na poziomie 2 938 tys. zt co oznacza wzrost w
poréwnaniu do analogicznego p6trocza 2007r. 0 100,4%.

9.1.2.2. Aktywa
Skonsolidowane aktywa trwate

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Aktywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55 700
A. Aktywa trwate 9 091 5094 8771 5323 6 046
1. Wartos¢ firmy 3781 1097 3781 1097 1097
2. Inne wartosci niematerialne 1399 1010 1498 1085 1205
3. Rzeczowe aktywa trwate 3589 2689 3146 2 845 3493
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0
5. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0

75



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

6. Aktywa finansowe wyceniane metoda

praw wtasnosci 0 0 0 0 0
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 322 298 346 296 251
8. Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0 0

Zrédto: Emitent

Udziat aktywéw trwatych w strukturze aktywow ogétem Emitenta w przedstawionym okresie 2005-2007 oraz
w pierwszym poétroczu 2008r. stanowi odpowiednio 10,9%, 8,3%, 10,9% i 8,7% aktywow ogdtem.

Emitent korzysta ze srodkdw trwatych na podstawie uméw najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe oraz
srodki transportu) a takze leasingu finansowego (Srodki transportu). Ponizsza tabela przedstawia strukture
wiasnosci rzeczowych srodkéw trwatych (dla I-p6trocza 2008r. wartosci brutto):

tys. zt 30.06.2008 2007 2006 2005
Wtasne 4749 2533 1912 2606
uzytkowane na podstawie umowy leasingu 1725 593 933 883
razem rzeczowe aktywa trwate 6474 3146 2845 3489

Zréadto: Emitent

Wykazana w bilansie w 2007 r. oraz w I-pétroczu 2008r. wartosc¢ firmy w wysokosci 3 781 tys. zt powstata w
wyniku nabycia spétki Delko Otto Sp. z 0.0. (1 097 tys. zt) oraz Nika Sp. z 0.0. (odpowiednio 2 684 tys. zi).
Do konca czerwca 2005 r. spétka Delko Otto sp. z 0.0. byla jednostkg stowarzyszong w stosunku do
Emitenta, ktory posiadat 25,02% w aktywach netto. W dniu 1 lipca 2005 r. Emitent zwiekszyt swoéj udziat do
50,02%. W dniu 18 grudnia 2007 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w spétce Nika Sp. z 0.0.

Na pozycje inne wartosci niematerialne sktadajg sie przede wszystkim bazy danych klientéw, nabyte w 2004
i 2005 r. W 2004 roku spétka zalezna Emitenta Delko Ksiezycowa Sp. z 0.0. nabyta baze danych klientéw o
wartosci netto 600,0 tys. zt. Ponadto w lipcu 2005 roku spétka Delko Ksiezycowa Sp. z 0.0. nabyta baze
danych klientéw o wartosci netto 670,0 tys. zt. Z dniem 22 lipca 2005 r. spétka Delko Ksiezycowa Sp. z 0.0.
zmienita nazwe na Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.

Na rzeczowe aktywa trwate Emitenta sktadajg sie przede wszystkim budynki i budowle oraz s$rodki
transportu. W 2006 r. zmniejszenie wartosci budynkéw i budowli byto spowodowane zakwalifikowaniem
posiadanej nieruchomosci w Stargardzie Szczecinskim do sprzedazy i wykazanie jej wartosci jako aktywa
trwate do zbycia. Wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w 2007 r. wynikat przede wszystkim z
zakupu $rodkéw transportu.

Skonsolidowane aktywa obrotowe

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
B. Aktywa obrotowe 95 594 69 467 71974 57 395 49 654
1. Zapasy 20 468 16 208 17 584 14 998 14 577
2. Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
3. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 71315 51792 51 348 41 020 33010
4. Naleznosci pozostate 591 213 218 212 807
5. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 381 893 2218 873 1221
7. Rozliczenia miedzyokresowe 839 360 606 292 39

C. Aktywa trwate klasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia

Aktywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55 700

Zrédto: Emitent

0 0 12 1153 0

W strukturze aktywow obrotowych Emitenta przewazajg zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Obie te
pozycje stanowiag tacznie w latach 2005, 2006, 2007 i pierwszym péiroczu 2008r. odpowiednio 85,4%,
87,7%, 85,4% i 87,7% aktywow ogbdtem. Struktura taka jest typowa dla podmiotéw prowadzacych dziatalnosc¢
handlowa. Na posiadane zapasy sktadaty sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw
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higienicznych, oraz kosmetykéw. W przedstawionym okresie tj. w latach 2005-2007 i w pierwszym okresie
2008r. Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujacych warto$¢ posiadanych zapaséw. Na zapasach na
dzien 31 grudnia 2006 i 2007 r. w spéice Delko Otto byty ustanowione zastawy na rzecz banku z tytutu
udzielonego kredytu w tacznej kwocie 5 100 tys. zt zas na dziehn 31 grudnia 2007 r. w spétce Nika na
zapasach ustanowiono przewlaszczenie oraz zastawy rejestrowe w tacznej kwocie 2500 tys. zt. W
pozostatych spotkach wchodzacych w sktad grupy Delko na zapasach na dzien 31 grudnia 2007 r. nie
ustanowiono zadnych zabezpieczen. Na dzien 30 czerwca 2008r. w Delko Otto Sp. z 0.0. byly ustanowione z
tytutu udzielonego kredytu zastawy na towarach na rzecz PKO BOP S.A. w tacznej kwocie 5 100 tys. zt oraz
Nika Sp. z 0.0. posiada zabezpieczenie kredytu w postaci zastawu rejestrowego na zapasach handlowych w
tacznej kwocie 2 500 tys. zt.

W pozycji rozliczeh miedzyokresowych na 2007 r. Emitent wykazuje m.in. koszty przeprowadzenia oferty
publiczne;.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia stanowi nieruchomos¢é w Stargardzie Szczecinskim (budynki,
budowle i prawo uzytkowania wieczystego gruntéw) o wartosci bilansowej 1 153 tys. zt. Wartos¢ godziwa tej
nieruchomosci wyceniona operatem szacunkowym wyniosta 1 129,5 tys. zt. Z uwagi na nieistotng rdznice
pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig netto Emitent prezentuje w bilansie wartos¢ netto. Wymieniona
nieruchomos¢ zostata sprzedana 22 lutego 2007 r. za kwote 1 250,0 tys. zt netto. Nabywca nieruchomosci
byta spétka Delko Esta sp. z 0.0. ze Stargardu Szczecinskiego, w ktérej gtdbwnym udziatowcem jest Doktor
Leks S.A. z Wroctawia, posiadajacy 22,4% kapitatu Emitenta.

9.1.2.3. Pasywa

Skonsolidowane kapitaly wiasne i zobowigzania

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
A. Kapitat wtasny 19 752 14 742 16 814 14 804 12 633

ajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 495 10 403 12 034 10 898 9379
1. Kapitat akcyjny 4480 4 480 4480 4 480 4 480
2. Kapitat zapasowy 5133 2 267 2327 1539 919
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2570 2570 2 046
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -150 51 -34 -66 220
5. Zysk (strata) netto 2462 1034 2 691 2375 1714
:;r:?:ip;;ﬁgg‘z,w;ﬁaiqcy akcjonariuszom 5257 4339 4780 3906 3254
B. Zobowiazania diugoterminowe 5102 1403 6 142 1805 2088
1. Kredyty bankowe 4 450 1100 5897 1300 1700
2. ﬁggg;vgavfeagnga z tytutu leasingu 577 085 218 480 378
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 0
4. Zobowigzania pozostate 0 0 0 0 0
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 75 19 27 25 10
6. Rezerwy na inne zobowigzania 0 0 0 0 0
C. Zobowiazania krotkoterminowe 79 831 58 416 57 801 47 261 40 979
1. Kredyty bankowe 9709 7193 9030 5877 2 926
2. ﬁggg;v;e\}vzeagn;a z tytutu leasingu 501 597 575 375 241
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 536 48 519 46 517 39 396 36 276
4. Zobowigzania pozostate 11 328 1 666 418 1155 983
5. gggﬁ;v(ij%zv?:; z tytutu podatku 263 575 979 50 56
6. Rezerwy na zobowigzania 494 466 582 408 497
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D. Zobowiazania dotyczace aktywow 0 0 0 0 0
trwalych przeznaczonych do zbycia

Pasywa razem 104 685 74 561 80 757 63 871 55700

Zréadto: Emitent

Na przestrzeni lat obrotowych 2005, 2006, 2007r. oraz w pierwszym potroczu 2008r. kapitat wtasny stanowit
odpowiednio 22,7%, 23,2%, 20,8% i 18,9% pasywéw og6tem Emitenta. Na pozycje ,kapitat przypadajacy
akcjonariuszom mniejszosciowym” sktada sie kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym
— udziatowcom spétki Delko Otto sp. z 0.0. posiadajacym 49,98% udziatow tej spotki.

Emitent wyptacit w 2007 r. dywidende za rok 2006 w kwocie 1529,7 tys. zt, zas w 2006 r. wyptacono
dywidende za rok 2003 w kwocie 839 tys. zi. W roku 2005 dywidenda nie byta wyptacana. W okresie
pierwszego potrocza 2008r. Emitent nie wyptacat dywidendy.

Na zobowigzania diugoterminowe Emitenta sktadajg sie kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego. W strukturze zobowigzan krétkoterminowych przewazajg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
stanowigce w 2005, 2006, 2007r. oraz w pierwszym pétroczu 2008r. odpowiednio 65,1%, 61,7%, 57,6% oraz
55,0% pasywow ogotem. Wzrost wartosci zaciagnietych kredytow bankowych w 2005 r. wynikat m.in. z
zaciggniecia kredytu w wysokosci 2 min zt na zakup udziatéw w spétce Delko Otto sp. z 0.0. Ponadto w 2007
r. Emitent zaciggnat kredyt na sfinansowanie zakupu udziatébw w spétce Nika Sp. z 0.0. Pozostaty wzrost
wartosci kredytow bankowych wynika ze wzrostu skali dziatalnosci Emitenta i zwigzang z tym koniecznosciag
finansowania dziatalnosci podstawowej.

Pozostatg czesé zobowigzan krétkoterminowych stanowig gtéwnie zobowigzania publiczno-prawne (przede
wszystkim zobowigzania z tytutlu $wiadczen pracowniczych wobec ZUS) oraz zobowigzania z tytutu
wynagrodzen. Na dzieh 30 czerwca 2008r. na wykazane w bilansie inne zobowigzania sktadaty sie ponadto
gtéwnie zobowiagzania z tytutu zawartej w dniu 12 maja 2008r. umowy zaptaty zobowigzan w BRE Banku
S.A. przez jednostke dominujaca Delko S.A.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg przede wszystkim uméw leasingu samochodow
ciezarowych i sprzetu komputerowego.

Emitent tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$¢ moze wiarygodnie
wyceni¢. Dotyczy to gtéwnie rezerw na swiadczenia urlopowe oraz na premie i dodatkowe wynagrodzenia
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta. W latach 2005, 2006 i w 2007 r. warto$¢ rezerw na inne zobowigzania
wynosita odpowiednio 497 tys. zt, 408 tys. zt oraz 582 tys. zt.

Ze wzgledu na maltq istotno$¢, Emitent nie tworzyt rezerw na odprawy emerytalne.

W przedstawionym okresie Emitent nie posiadat zobowigzan dotyczacych aktywéw trwatych przeznaczonych
do zbycia.

Spétka posiada zobowigzania warunkowe na taczng kwote 1.800 tys. zi. Emitent w 2006 r. poreczyt kredyt
dla spotki zaleznej Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. w kwocie 1.300 tys. zi. Warto$¢ poreczenia kredytu w
2007 r. wynosita 1.800 tys. zt

9.1.2.4. Wskazniki aktywnosci

30.06.2008  30.06.2007 2007 2006 2005
Rotacja zapasow 18 21 21 23 17
Rotacja naleznosci handlowych 54 56 54 52 54
Rotacja zobowigzan handlowych 45 53 50 53 61
Cykl srodkow pienieznych 26 23 25 22 11

Zrédto: Emitent

Algorytm obliczania wskaznikéw:

przecietny stan zapaséw * ilo$¢ dni w okresie (180 lub 360)
koszt sprzedanych towar6w i materiatdw w okresie

Rotacja zapas6éw w dniach =

przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug * ilo$¢ dni w okresie (180 lub 360)
przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow

Rotacja naleznosci handlowych w dniach

Rotacja zobowigzan handlowych w przecietny stan zobowigzan handlowych * ilo$¢ dni w okresie (180 lub 360)
dniach przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow
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Cykl srodkéw pienieznych = rotacja zapasow + rotacja naleznosci - rotacja zobowigzan

W przedstawionym okresie 2005-2007 r. cykl rotacji zapaséw ulegt stopniowemu wydtuzeniu z 17 dni w
2005r. do 21 dni w 2007 r. oraz w okresie pierwszego pétrocza 2008r. skroceniu do 18 dni. Wydtuzenie
czasu rotacji zapas6w wynika m.in. ze zbyt szybkiego zwiekszania sie stanu zapaséw magazynowych w
stosunku do zwiekszania sie przychodéw ze sprzedazy. Skrécenie czasu rotacji zapaséw w pierwszym
potroczu 2008r. jest zjawiskiem pozytywnym, $wiadczacym o dazeniu Emitenta do jak najwiekszego
zmniejszenia czasu niezbednego do sprzedazy posiadanych zapaséow.

Diugos¢ cyklu rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug utrzymuje sie na stosunkowo statym poziomie
wynoszacym 52-54 dni. W opisywanym okresie trzech i p6t roku, cykl rotacji naleznosci handlowych ulegt
skrdceniu o 2 dni, do poziomu 52 dni w 2006 r. aby w pierwszym pétroczu 2008 r. zndw wzrosng¢ do 54 dni.

Emitent jednak réwnoczesnie coraz szybciej regulowat swoje zobowigzania handlowe wobec dostawcéw.
Okres sptaty zobowigzan handlowych ulegt bowiem skréceniu z poziomu 61 dni w 2005 do 45 dni w
pierwszym pétroczu 2008 r.

9.1.2.5. Zadtuzenie

30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 81,1% 80,2% 79,2% 76,8% 77,3%
Wskaznik pokrycia aktywéw kapitatem wtasnym 18,9% 19,8% 20,8% 23,2% 22,7%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 404,2% 396,3% 343,8% 319,2% 324,4%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 25,8% 9,5% 36,5% 12,2% 16,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 430,0% 405,8% 380,3% 331,4% 340,9%
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami 217.3% 289.4% 191,7% 278.1% 208,9%

wiasnymi
Zrédto: Emitent

Algorytm obliczania wskaznikéw:

zobowigzania ogétem
aktywa ogotem

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =

Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem _ kapitaly wiasne
witasnym ~  aktywa ogbtem

zobowigzania krotkoterminowe ogétem
kapitaty wtasne

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego =

zobowigzania diugoterminowe ogétem
kapitaty wtasne

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

zobowigzania ogétem
kapitaty wtasne

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitaty wtasne
kapitatami wtasnymi aktywa trwate

Zadtuzenie Emitenta utrzymuje sie na poziomie uznawanym za stosunkowo bezpieczny. Zaciggniete
zobowigzania nie stanowig zagrozenia dla zachowania odpowiednich pozioméw ptynnosci. Wskaznik
ogoblnego zadtuzenia obrazujacy stosunek zaciggnietych zobowigzan do catosci aktywow w okresie ostatnich
trzech lat obrotowych oraz w pierwszym pétroczu 2008r. przyjmowat wartosci w zakresie 77,3% do 81,1%.
Wozrost zadtuzenia wynika gtownie z tytutu kredytéw zaciggnietych na finansowanie nabycia spotek
zaleznych.

Udziat kapitatu wilasnego w finansowaniu aktywéw osiaga wskazniki uznawane za zachowujace
bezpieczenstwo finansowe. W okresie 2005 — | pétrocze 2008r. wartos¢ kapitatdw wtasnych Spéiki
kilkukrotnie przekraczata wartos¢ aktywéw trwatych. Stosunkowo wysokie wartosci wskaznika zadtuzenia
krotkoterminowego wynikaja z wysokich wartosci zaciggnietych zobowigzan handlowych u dostawcow
Emitenta, co jest jednakze zjawiskiem typowym dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie handlu
hurtowego.
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9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwiazania, majace
istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Wszystkie istotne czynniki ktére maja wptyw na osiggane wyniki na dziatalnosci operacyjnej i sq scisle
powigzane z sytuacjq finansowa Emitenta, zostaty opisane w pkt. 9.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania ani inne istotne czynniki, majace istotny
wptyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Emitenta nie wystapity.

9.2.2. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w sytuacji,
gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi nie wystgpity odbiegajace znaczaco od trendu
wzrostowego zmiany w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta. Wzrost przychodéw ze sprzedazy
utrzymywat wysokag dynamike ze wzgledu na wzrost zapotrzebowania na towary dostarczane przez Emitenta
ze strony dotychczasowych odbiorcow oraz pozyskiwanie nowych dostawcéw.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki,
ktore mialy istotny wptyw lub ktore mogtyby bezposrednio lub posrednio miec¢ istotny wplyw, na
dziatalnosé operacyjna Emitenta

Perspektywy rozwoju Emitenta uwarunkowane sg nastepujacymi czynnikami:

= Zawartymi do tej pory lub obecnie negocjowanymi umowami i kontraktami z dostawcami i
odbiorcami towardéw.

= Pozycjg rynkowg Emitenta i markg wtasng wypracowang w okresie dotychczasowej dziatalnosci.
Marka wtasna Emitenta funkcjonuje juz od dziewieciu lat i jest corocznie poszerzana o nowe
kategorie towaréw. Emitent zamierza dalej sukcesywnie zwieksza¢ oferte produktow sprzedawanych
pod markg wtasna, upatrujac w tym mozliwos¢ zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy.

= Uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkowymi, politycznymi i innymi. Emitent
zaktada, ze w zwigzku z integracjg polskiej gospodarki ze strukturami europejskimi w ramach Unii
Europejskiej oraz swiatowym procesem globalizacji, zmiany polskich przepiséw podatkowych i
prawnych w Polsce beda zmierzaly w strone liberalizacji i dalszego zmniejszania obcigzen
podatkowych oraz wszelkich obcigzen zwigzanych z wynagrodzeniami.

= Tempem rozwoju gospodarczego Polski - polepszenie sytuacji gospodarczej sprzyja rozwojowi
Emitenta. Obserwowany w ostatnich latach szybki spadek bezrobocia i wysoki wzrost wynagrodzen
(obserwowana w ostatnich miesigcach dynamika wzrostu wynagrodzen brutto wynosi ponad 10% w
ujeciu rocznym) wptywa w opinii Emitenta na przyspieszenie wzrostu konsumpcji débr FMCG, w tym
towardw higienicznych, kosmetykéw i opakowan.

= Ewentualnym dalszym zaostrzeniem polityki monetarnej prowadzonej przez NBP, a mianowicie
dalszy wzrost stop procentowych, ktdéry wptywa negatywnie na koszt pozyskania finansowania
zewnetrznego, co moze pogorszy¢ rentownosé dziatalnosci Emitenta.

10. Zasoby kapitatowe

10.1. Zrédia kapitatu Emitenta

Wielkos¢, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe przedstawia ponizsza
tabela:

tys. zt  30.06.2008  30.06.2007 2007 2006 2005

Kapitat wtasny 19752 14 742 16 814 14 804 12 633
Aktywa obrotowe, w tym: 95 594 69 467 71974 57 395 49 654
- zapasy 20 468 16 208 17 584 14 998 14 577

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71 315 51792 51 348 41 020 33010

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 381 893 2218 873 1221
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Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 79 831 58 416 57 801 47 261 40 979
- z tytutu dostaw i ustug 57 536 48 519 46 517 39 396 36 276
Kapitat obrotowy netto 15763 11 051 14173 10134 8 675
udziat zapaséw w aktywach obrotowych 21,4% 23,3% 24,4% 26,1% 29,4%
ak‘t‘;’;;ac*h”ﬂ)e;?g;;'cﬁ tytutu dostaw i usiug w 74,6% 74,6% 71,3% 71,5% 66,5%
. ;Etz}j\allvias'crr?%lgﬁr;\/t&ifyrliﬁinych i ich ekwiwalentéw 2.5% 1,3% 3.1% 1,5% 2.5%
Zrédfto: Emitent
Algorytm wskaznikéw struktury finansowania:
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
Udziat zapasow w aktywach obrotowych ;ﬁﬁ—f obrotowe
Udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w aktywach obrotowych aktywa obrotowe
Udziat pozostatych aktywédw obrotowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
w aktywach obrotowych aktywa obrotowe
Udziat srodkow pienieznych i ich srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ekwiwalentéw w aktywach obrotowych aktywa obrotowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe
tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 5102 1403 6 142 1 805 2088
- kredyty i pozyczki diugoterminowe 4450 1100 5897 1 300 1700
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 577 285 218 480 378
zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 79 831 58 416 57 801 47 261 40979
- kredyty i pozyczki krotkoterminowe 9709 7193 9 030 5877 2926
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 501 297 275 375 241
Wskaznik pokrycia aktywdéw kapitatem wlasnym 18,9% 19,8% 20,8% 23,2% 22,7%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 81,1% 80,2% 79,2% 76,8% 77,3%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 25,8% 9,5% 36,5% 12,2% 16,5%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 404,2% 396,3% 343,8% 319,2% 324,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 430,0% 405,8% 380,3% 331,4% 340,9%

Zrédfo: Emitent

Algorytm obliczania wskaznikéw:

Wskaznik pokrycia aktywéw kapitatem
wtasnym

Wskaznik og6inego zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych

kapitaty wtasne
aktywa ogotem

zobowigzania ogétem
aktywa ogotem

zobowigzania diugoterminowe ogétem
kapitaty wtasne

zobowigzania krétkoterminowe ogétem

kapitaty wtasne

zobowigzania ogétem
kapitaty wtasne
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Spétka utrzymuje bardzo bezpieczng strukture finansowania majgtku. Udziat kapitatu wtasnego
w finansowanych aktywach w opisywanym okresie trzech lat obrotowych 2005 — 2007 oraz w okresie
pierwszego pétrocza 2008r. miescit sie w granicach 18,9%-23,2%. Aktywa trwate Emitenta byty finansowane
kapitatami wtasnymi, ktére w okresie 2005 — | potrocze 2008 r. znaczaco przewyzszaty wartos¢ posiadanego
majatku trwatego.

Emitent posiada zadtuzenie zaréwno dtugo- jak i krotkoterminowe. Na zadtuzenie dtugoterminowe skfadajg
sie zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw bankowych i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Emitent finansuje za pomoca leasingu czes¢ posiadanych $rodkéw transportu i wyposazenia
komputerowego. Obserwowany w 2007 r. wzrost zadiuzenia z tytutu kredytéw zaréwno dlugo- jak i
krétkoterminowych wynika z zaciggniecia kredytow na zakup spotki zaleznej Nika jak i ze zwiekszonej skali
dziatalnosci Emitenta i wiekszego zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Na zadtuzenie krotkoterminowe sktadaja sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug co jest
typowe dla firm handlowych. Zobowigzania handlowe stanowity w latach 2005, 2006, 2007 i w pierwszym
pétroczu 2008r. odpowiednio 88,5%, 83,4%, 80,5% oraz 72,01% wartosci zaciagnietych zobowigzan
krétkoterminowych. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego stanowity w latach 2005, 2006, 2007 i w okresie pierwszego potrocza 2008r.
odpowiednio 7,7%, 13,2%, 16,1% oraz 12,8% wartosci zaciagnietych zobowigzan krétkoterminowych.
Pozostatg czes¢ zobowigzan krétkoterminowych stanowity inne zobowigzania, tj. gtéwnie zobowigzania
publiczno-prawne wobec ZUS.

Emitent w 2006 r. poreczyt kredyt dla spétki zaleznej Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. w kwocie 1 300 tys.
zt. Warto$¢ poreczenia kredytu w 2007 r. wynosita 1.800 tys. zi. Aktywa obrotowe, ktérymi dysponowata
Spétka, byty w okresie 2005 — | potrocze 2008r. finansowane zobowigzaniami oraz kapitatami wtasnymi. W
przedstawionym okresie 2005 — | potrocze 2008r. réznica pomiedzy wartoscig aktywow obrotowych a
zobowigzaniami krotkoterminowymi tj. kapitat obrotowy netto byta dodatnia. W kazdym z przedstawionych lat
obrotowych 2005 — 2007 oraz w pierwszym poétroczu 2008r. w strukturze aktywow obrotowych dominowaty
naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug. Wartos¢ posiadanych $rodkéw pienieznych na
przestrzeni ostatnich trzech i pét roku wykazuje niewielkie wahania i stanowi w granicach 1,5%-3,1%
aktywdw obrotowych.

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkow pienieznych Emitenta
10.2.1. Przeptywy pieniezne

W przedstawionym okresie dwoch lat obrotowych, tj. w 2005 i 2006 Emitent odnotowat ujemng warto$¢
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zas w 2007 r. oraz w pierwszym pétroczu 2008r. wartosc
ta byta dodatnia i wyniosta odpowiednio 1 668 tys. zt. oraz 1 666 tys. zt. Gtdwnym zrodiem generowanych
srodkéw pienieznych Emitenta w okresie 2005 — | pétrocze 2008r. byty przychody ze sprzedazy zwigzane z
dziatalnoscig podstawowa. Odnotowana w latach obrotowych 2005 i 2006 ujemna warto$¢ przeptywow z
dziatalnosci operacyjnej byta spowodowana m.in. duzym wzrostem wartosci naleznosci w poréwnaniu do
roku 2004.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w kazdym z trzech lat obrotowych 2005-2007 jak rowniez w
pierwszym potroczu 2008r. byly ujemne. Jest to zwigzane z ponoszonymi przez Emitenta naktadami na
nabycie rzeczowych aktywow trwatych (gtéwnie Srodki transportu), wartosci niematerialnych i prawnych
(gtéwnie bazy danych klientéw) oraz aktywdw finansowych w jednostkach powigzanych (w spoétkach Delko
Otto sp. z 0.0., Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. oraz Nika Sp. z 0.0.). Odnotowana w 2007 r. dodatnia
wartosé przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej byta wynikiem sprzedazy w lutym 2007r. nieruchomosci za
kwote netto 1 250 tys. zt.

Emitent finansowat swojg dziatalno$¢ gtéwnie poprzez zacigganie kredytdw bankowych oraz leasingiem
finansowym. Ponadto w 2005 r. miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Gidwnymi pozycjami
wydatkow z dziatalnosci finansowej Emitenta sg ponoszone koszty odsetek, ptatnosci z tytutu leasingu
finansowego, sptaty kredytéw oraz wyptata dywidendy. Emitent wyptacit w 2007 r. dywidende za rok 2006 w
kwocie 1 529,7 tys. zt, zas w 2006 r. wyptacono dywidende za rok 2003 w kwocie 839 tys. zt. W roku 2005
dywidenda nie byta wyptacana.

tys. zt 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 2 462 1034 3 564 2375 1714
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II. Korekty -796 -1138 -1 896 -3117 -3 840
1. Zyski mniejszosci 476 432 874 653 500
2. Amortyzacja 557 418 833 810 439
3. Zyski (straty) z tyt. réznic kursowych 0 0 13 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 406 264 455 379 243
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -56 -106 -113 2 -3
6. Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen 35 135 178 .383 149
miedzyokresowych
7. Zmiana stanu zapaséw -3 072 -1210 1 961 72 -4 261
8. Zmiana stanu naleznosci -8 479 -10 857 -8 394 -9738 -4 542
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 9 853 9 856 3497 4 457 3173
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -251 -70 0 0 -139
11. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 0 0 0 0 96
wycenianych metodg praw wtasnosci
12. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0 0 177
13. Podatek dochodowy 134 0 -844 734 0
14. Inne korekty -329 0 0 -92 521
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci . R .
operacyjnej (I+/-Il) 1666 104 1668 741 2 126
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 104 1255 1300 65 81
1. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 104 1255 1300 53 81
2. Zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 12 0
Il. Wydatki 196 308 6 306 582 5581
1. nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 196 308 773 582 1043
2. nabycie aktywow finansowych w jednostkach
powigzanych 0 0 5533 0 4538
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci . i i i}
inwestycyjnej (I-11) 92 947 5 006 517 5 500
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 822 2 056 8 158 3009 8 639
1. doptaty do kapitatu 0 0 0 0 5840
2. Kredyty bankowe 818 2 055 8 158 3002 2799
3. Inne wptywy finansowe 4 1 0 7 0
Il. Wydatki 2232 2878 3475 2099 525
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0 0
2. Wyptata dywidendy 0 1530 1530 841 0
3 Sptaty kredytéw bankowych 1 585 940 1156 450 0
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 202 144 301 424 281
5. Odsetki 445 265 488 384 244
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i} .
finansowej (I-ll 1410 822 4683 910 8115
D. EFI{IT*I-E/%'_::;VY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lll+/- 164 21 1345 .348 488
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM 164 21 1345 -104 218
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 0 0 0 0

kursowych
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F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2217 873 873 1221 733
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 2 381 893 2218 873 1221
W TYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0 0

Zrédto: Emitent

10.2.2. Plynnosé

Wskazniki ptynnosci Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2008  30.06.2007 2007 2006 2005
Kapitat obrotowy netto (tys. zi) 15763 11 051 14173 10134 8 675
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,20 1,19 1,25 1,21 1,21
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,94 0,91 0,94 0,90 0,86
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,03 0,02 0,04 0,02 0,03
Zrddto: Emitent
Algorytm wyliczania wskaznikéw ptynnosci:
Kapitat obrotowy netto =  aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe

Wskaznik biezacej ptynnosci = zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - zapasy)
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci =

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
zobowigzania krotkoterminowe

Stopa zdolno$ci ptatniczej =

W latach obrotowych 2005-2007 oraz w pierwszym poétroczu 2008r. kapitat obrotowy netto Emitenta byt
dodatni, pokrywajacy zapotrzebowanie, wynikajgce z wielkosci realizowanych przychodbéw ze sprzedazy. Nie
wystepowato zjawisko finansowania aktywdéw trwatych zobowigzaniami krétkoterminowymi. Zdolno$¢ do
regulowania krétkoterminowych zobowigzan byta prawidtowa.

Wartos¢é wskaznika biezgcej ptynnosci jest praktycznie stata i waha sie w przedziale 1,20-1,25 (warto$¢
ponizej 1 wskazuje na ujemng wartos¢ kapitatu obrotowego netto). Utrzymujaca sie na zblizonym poziomie
wartos¢ biezacej ptynnosci wskazuje zatem na utrzymanie podobnej dynamiki wzrostu zobowigzan
wzgledem dynamiki wzrostu majatku obrotowego.

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci w analizowanym okresie 2005 — | potrocze 2008r. utrzymywat sie rowniez
w waskim przedziale 0,86-0,94. Nalezy zauwazy¢, ze wskaznik ten utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej w analizowanym okresie przyjmowat wartosci w przedziale 0,02-0,04.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta

W strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta kapitaty obce na dzien 31 grudnia 2007 r. stanowity 79,2%
wartosci pasywow.

W strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta kapitaty obce na dzien 30 czerwca 2008 r. stanowity 81,1%
wartosci pasywow.

W strukturze finansowania dziatalnosci Emitenta kapitaty obce na dzier 31 sierpnia 2008 r. stanowity 78,5%
wartosci pasywow.

Struktura finansowania (dane w tys. zt)

31.12.2007  30.06.2008  31.08.2008

Kapitat wiasny 16 814 19 752 20 792

Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 6 142 5102 4770
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- kredyty i pozyczki 5897 4 450 4100
- z tyt. leasingu finansowego 218 577 652
- rezerwa z tyt. podatku odroczonego 27 75 18
-rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 57 801 79 831 71160
- kredyty i pozyczki 9030 9709 11 555
- z tyt. leasingu finansowego 275 501 311
- z tytutu robo6t, dostaw i ustug 46 517 57 536 47 274
- z tytutu podatku dochodowego 979 263 256
-inne 418 11 328 11 303
- rezerwy na zobowigzania 582 494 461

Zrédfto: Emitent

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych

Zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow
kapitatowych i nie przewiduje sie aby one wystapity w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowiazan przedstawionych w pozycjach 5.2.3 i 8.1.

Polityka finansowania podstawowej dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz dotyczaca zobowigzan
zwigzanych z realizowanymi i planowanymi inwestycjami opiera sie na finansowaniu z przychodéw ze
sprzedazy towardw oraz za pomoca kapitatbw wiasnych. Emitent zamierza ten stan utrzymac¢ oczekujac
jednoczesnie, ze tempo wzrostu jego przychodéw ze sprzedazy w najblizszych latach sie zwiekszy.
Dodatkowym, jednorazowym zrédtem finansowym Emitenta bedg planowane srodki pozyskane z emisji akciji
serii C.

11. Badania i rozwdj, patenty i licencje

Emitent nie prowadzi szczegélnego rodzaju dziatalnosci badawczo-rozwojowej i nie sponsoruje takiej
dziatalnosci realizowanej w ramach dziatalnosci innych podmiotow. Prowadzony jest biezacy monitoring
rynkéw, na ktérych dziata Emitent oraz tendencji i wielkosci sprzedazy poszczegélnych asortymentow.

Emitent nie posiada witasnych patentow i licencji, zwigzanych z dziatalnoscia badawczo rozwojowa.
Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta nie jest rdéwniez uzaleznione od posiadania
zewnetrznych patentéw i licencji.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedazy

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitenta (1. od 31 grudnia 2007 r.) do daty
zatwierdzenia Prospektu w zakresie produkcji, sprzedazy, zapasow, kosztdéw Zarzad Emitenta stwierdzit
nastepujace tendencije.

Rynki zbytu

W zakresie rynkéw zbytu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowat istotnych zmian w
stosunku do roku 2007.

Produkcja

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjne;.
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Sprzedaz

W zakresie sprzedazy na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent odnotowat wzrost przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego w wysokosci ponad 30%.

Zapasy

W zakresie zapasdéw na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowat istotnych zmian w
stosunku do roku 2007. Wartos¢ zapasow podlega wahaniom uzaleznionym od wielkosci sprzedazy.

Koszty

W zakresie kosztéw na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie odnotowat istotnych zmian, w
stosunku do roku 2007. Sredni miesieczny poziom kosztéw statych nie zmienit sie znaczaco w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Poziom kosztéw zmiennych ulega wahaniom w zaleznos$ci od
wielkosci sprzedazy.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowiazan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wpltyw
na perspektywy Emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Poza czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Il ,Czynniki Ryzyka” Prospektu, Emitentowi nie sg znane inne
tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na
perspektywy Emitenta.

13. Prognozy wynikéw

13.1. Podstawowe zatozenia prognoz lub szacunkow Emitenta

Przy opracowaniu prognozy na 2008 rok uwzgledniono czynniki niezalezne, na ktére nie majg wptywu
cztonkowie organdw zarzadczych i nadzorczych Emitenta. W prognozie na rok 2008 kierowano sie sytuacja
gospodarcza okreslong w podstawowych wskaznikach makroekonomicznych. W roku 2007 wzrost
gospodarczy w Polsce mierzony PKB wynidst 6,5%. Szacunki na rok biezagcy moéwig o wzroscie na poziomie
5,3%. Za | kwartat 2008 roku wzrost PKB wynosi 6,1%. W gore idg takze pensje zatrudnionych pracownikow.
Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce w roku 2007
wyniosto 2.691,03 zt. Nastgpit wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 8,7%. W | kwartale 2008 roku
przecietne wynagrodzenie uksztattowato sie na poziomie 2.983,93 zt. Wzrost w stosunku do przecietnego z
roku 2007 wynosi 10,9%. Rowniez nastapit wzrost wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w sferze
budzetowej. Wskaznik wzrostu wynagrodzeh w roku 2007 do roku poprzedniego wyniést 9,2%. Pensje
pracownikow sfery budzetowej idg w goére roéwniez w roku biezacym. Obok stabilnego wzrostu
gospodarczego i rosnacych ptac, wazny jest takze spadek bezrobocia. Na koniec roku 2007 stopa
bezrobocia wynosita 11,4% i spadta w biezacym roku ponizej 10%. Jednak otrzymane $rodki pieniezne
przez zatrudnionych nie w catosci przektadajg sie na zwiekszony popyt, poniewaz czesc¢ jest absorbowana
przez inflacje. Wskaznik inflacji na koniec maja 2008 roku wynosit 4,4%, liczony do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Przedstawione wskazniki zostaty uwzglednione w ksztattowaniu sie popytu na artykuty,
jakimi handluje Emitent. Jednoczesnie przyjeto, ze znaczaca czes¢ otrzymywanych srodkéw pienieznych z
wynagrodzen jest przeznaczana na produkty zywnosciowe, na ktdre ceny rosng szybciej anizeli na artykuty
przemystowe. Te czynniki makroekonomiczne, niezalezne od Emitenta, stanowity istotng przestanke w
opracowaniu prognozy na 2008 rok.

Sporzadzajac skonsolidowang prognoze na 2008 rok grupy kapitatowej, uwzgledniono zasady konsolidaciji
wedtug metody petnej. Zastosowanie tej metody wynika z kregu konsolidacyjnego jednostek objetych
konsolldaqu oraz stopnia zaleznosci. Krag konsolidacyjny sktada sie z jednostki dominujacej Delko S.A. w
Sremie i spétek zaleznych: Delko Otto sp. z 0.0. w Ostrowcu Sw. — udziat jednostki domanjqceJ 50,02%,
Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. w Ignatkach - udziat jednostki dominujacej — 100% i spétki Nika sp. z 0. o.
w Kielcach — udziat 100%.

Przy sporzadzaniu prognozy na 2008 r. grupy kapitatowej dla celéw poréwnywalnych przyjeto wielkosci za
caty rok 2007 spotki Nika pomimo, ze zostata nabyta w miesigcu grudniu 2007 r.

W stosunku do wielkosci porownywalnych z roku ubiegtego zaktada sie tendencje wzrostowg w podstawowej

dziatalnosci operacyjnej, to jest sprzedazy chemii gospodarczej i kosmetykéw. Przyrost przychodow z

dziatalnosci podstawowej zaktada sie na poziomie 33,04%. Najwyzszy udziat w przychodach ze sprzedazy

ma spotka dominujgca Delko S.A. 296.500 tys. zt, w ktdrej przyrost sprzedazy wynosi 27,43%. Nastepnie

znaczacy udziat ma spoétka Delko Otto 90.800 tys. zt. Delko RDT Ksiezycowa przewiduje sprzedaz 58.400

tys. zi, a Nika 34.200 tys. zt. Przychody ze sprzedazy w spétkach zaleznych majg tendencje wzrostowa,
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oprocz spétki Nika. Przyrost sprzedazy w spofce Delko RDT Ksiezycowa wynika z przyjecia w czerwcu
biezacego roku czesci przedsiebiorstwa prywatnego Savana w Olsztynie. Przychody ze sprzedazy
zmniejszajg obroty wewnetrzne, ktére w prognozie zaktada sie w wysokosci 71.742 tys. zt.

W grupie kapitatowej koszty majg tendencje wzrostowa. Koszty amortyzacji wzrastajg o 46,75%. Jest to
wynikiem odnawiania trwatego majatku produkcyjnego zwigzanego z dziatalnoscig handlowa, zakupem
programoéw komputerowych oraz rynku — bazy klientdw — przez spo6tke zalezng Delko RDT Ksiezycowa za
kwote 440 tys. zt. W zwigzku z podwyzkg cen nosnikdw energii i produktéw ropopochodnych, koszty zuzycia
materiatdw i energii wzrastajg o 21,82%. Wzrost obrotéw powoduje wyzsze koszty ustug obcych. Koszty te
sg wyzsze 0 39,78%. Rynek pracy wymusza podwyzki wynagrodzen pracownikéw, aby nie straci¢ personelu
majacego odpowiednig wiedze i umiejetnosci zawodowe. Sa to bardzo cenne cechy w gospodarce rynkowe;.
Koszty wynagrodzenia za prace wzrastajg o 26,26%, sg one réwniez powodowane przez zwiekszony
rozmiar dziatalnosci handlowe;.

Koszty finansowe wzrastajg o 77,97%. Jest to spowodowane przede wszystkim finansowaniem
zewnetrznym w formie kredytu bankowego, jak rowniez podwyzszeniem oprocentowania. Postepujaca
inflacja wymusza ograniczenia podazy pienigdza bankowego, co skutkuje wzrostem stopy procentowe;
pienigdza pozyczanego. Jednak zwiekszany rozmiar dziatalno$ci wymusza finansowanie kapitatem obcym.

Wyzszy przyrost przychodow ze sprzedazy anizeli kosztéw wptywa na dodatkowe wypracowanie zysku netto
w grupie kapitatowej. Zaktada sie wypracowanie zysku netto w wysokosci 5.686 tys. zt, co stanowi przyrost o
59,54%, a zysk netto przypadajacy spotce dominujacej w kwocie 4.756 tys. zt, co stanowi wzrost o 76,80%.

Majatek grupy kapitatowej wzrasta o 7,62%. Przyrost majatku trwatego jest nieco wyzszy, bo 8,88%.
Natomiast korzystne sg relacje miedzy majatkiem trwatym a obrotowym. Udziat majatku obrotowego wynosi
89%, co ma istotny wptyw na ksztattowanie sie sytuacji finansowej w grupie. Bezposrednio do osiggania
zysku przyczynia sie majatek obrotowy. Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku ma wyniesc
19,32% z tym, ze kapitat udziatowcdw mniejszosciowych traktuje sie jako obce zrddto finansowania, ktérego
udziat wynosi 6,57%. Grupa kapitatowa ma odpowiednig ptynnos¢ finansowa, jak na przedsiebiorstwa
branzy handlowej i jest wyptacalna.

Prognoze grupy kapitatowej na 2008 r. sporzadzono o realne wartosci finansowe wynikajace z dziatalnosci
gospodarczej poszczegoélnych spoétek zaleznych i spétki dominujacej. Przy prognozowaniu starano sie
zachowa¢ szczegdblng ostrozno$¢ majacg na celu realnosé zrealizowania zaktadanych wielkosSci
finansowych.
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13.2. Raport niezaleznych ksiegowych lub biegltych rewidentow na temat prawidiowosci
sporzadzenia prognhoz finansowych oraz wynikéw szacunkowych

Raport niezaleznego biegtego rewidenta o prognozach

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu DELKO S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byly prognozy wynikow obejmujace
prognoze przychodéw ze sprzedazy netto, zysku na sprzedazy, zysku na dziatalnosci gospodarczej oraz
zysk netto Grupy Kapitatlowej DELKO S.A. (,Grupa”) za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 roku
(,Prognoza wynikéw”).

Prognoza wynikoéw oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaty w punktach 13.1. oraz
13.3. Dokumentu Rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta.

Za sporzadzone Prognozy wynikdéw, w tym zatozen do nich, odpowiada wytgcznie Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem byto wyrazenie stanowiska o tych Prognozach wynikéw na podstawie przeprowadzonych
przez nas prac. Prace przeprowadzilismy zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta
.Zasady postepowania podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w zakresie badania
sprawozdan finansowych i innych ustug poswiadczajacych, wykonywanych przez biegtych rewidentéw”
wydang przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3400 majacym zastosowanie do sprawdzania prognozowanych informacji finansowych
wydanym przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Ksiegowych (,IFAC”).

Prace te obejmowaly rozwazenie, czy Prognoza wynikéw zostata prawidtlowo ustalona w oparciu
0 ujawnione zatozenia, spojnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia
uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze Prognoza wynikéw zostata, na
podstawie podanych zatozen, prawidtowo sporzgdzona oraz ze zastosowane zasady rachunkowosci sg
spdjne z zasadami rachunkowosci przedstawionymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
zamieszczonego w punkcie 20 Dokumentu Rejestracyjnego.

Poniewaz Prognoza wynikéw i zatozenia, na ktoérych jest ona oparta, odnoszg sie do przysziosci i z tej
przyczyny moga podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do tego, czy
rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w Prognozie wynikéw oraz czy r6znice beda
istotne.

Naszym zdaniem Prognoza wynikéw zostata prawidtowo opracowana na podstawie zatozeh wskazanych w
Dokumencie Rejestracyjnym w punkcie 13.1. a przyjete zatozenia stanowig racjonalng podstawe
sporzadzenia prognozowanych informagcji finansowych, zas zastosowane zasady rachunkowosci sg spojne z
zasadami rachunkowosci przedstawionymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
zamieszczonego w punkcie 20 Dokumentu Rejestracyjnego.
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Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wiaczenia przez odniesienie
i publikaciji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia
2004 roku) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spétka Audytorska Sp. z o.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotow uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 10 lipca 2008 roku

13.3. Prognoza wybranych danych finansowych

Przy uwzglednieniu zatozen przedstawionych w pkt. 13.1 Prospektu Emisyjnego, Emitent prognozuje na rok
2008 nastepujace dane:

Wyszczegolnienie Wartos¢
Przychody netto ze sprzedazy 408 126
Zysk na sprzedazy 8 386
Zysk na dziatalnosci gospodarcze;j 7 266
Zysk netto 5 686
- w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 4756

13.4. Porownywalnos¢ prognozy wynikéw lub wynikow szacunkowych z historycznymi informacjami
finansowymi

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata 20052007 w Prospekcie zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Prognoza wynikow Grupy Emitenta na 2008 rok zostata przygotowana na zasadach zapewniajgcych ich
porownywalno$¢ z zasadami przyjetymi dla sporzadzania i przedstawienia historycznych informacii
finansowych za lata 2005-2007.
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i hadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla

14.1. Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobach zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.1.1. Organ zarzadzajacy

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodzg nastepujace osoby:

e Pan Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu
e Pan Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu
e Pan Andrzej Worsztynowicz - Wiceprezes Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu wykonujg prace w siedzibie Emitenta w Sremie przy ulicy Adama Mickiewicza 93.

Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu

Wiek: 46 lat

Wyksztatcenie: wyzsze, dr nauk technicznych w zakresie automatyki i robotyki, 1989 r.
Studia wyzsze na Wydziale Podstawowych Probleméw Techniki - Fizyka Stosowana Politechniki
Wroctawskie;.

Studia doktoranckie na Politechnice Warszawskiej i Moskiewskim Instytucie Obrabiarkowo-Narzedziowym.

Przebieg kariery zawodowej:

Czionek Zarzaddéw Spotek:
Od 6 listopada 2008  Delko S.A. — Prezes Zarzadu

od 2004 Delko Esta Sp. z 0.0.
2000-2002 Delko S.A.
1994-1997 TACO Sp. z 0.0.

Od 1990 Doktor Leks S.A.

Czionek Rad Nadzorczych:
od 2005 do 14 pazdziernika 2008 Delko S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1997-2003 Lewiatan Opole Sp. z 0.0.
1995-2000 oraz 2003-2005 Delko S.A.
1994-1998 Lider Sp. z o.0.

Kursy i szkolenia:

Liczne kursy i szkolenia z zakresu zarzgdzania, rachunkowos$ci, komunikacji, technik sprzedazy,
psychologii i inne.

Specijalizacja zawodowa

Zarzadzanie procesami potaczen i konsolidacji spétek i przedsiebiorstw.
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Procesy naprawcze i restrukturyzacja przedsiebiorstw.

Zarzadzanie kategoriami produktéw i markami FMCG.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Kawecki:

- nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie pemni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosc¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Kaweckiemu oskarzen publicznych ani
nie natozyty na niego sankgcji.

Dariusz Kawecki nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Spétki, w ktérych Dariusz Kawecki jest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i
nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust. 14.1 lit. d Zatacznika
| do Rozporzadzenia 809).

Dariusz Trusz — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 35 lat

Wyksztatcenie: Wyzsza Szkota Zarzgdzania i Bankowosci w Poznaniu, mgr zarzadzania i marketingu, 2005

Przebieg kariery zawodowej:

2007 - obecnie DELKO SA Srem — dyrektor handlowy, Wiceprezes Zarzadu (do 6.11.2008 Cztonek
Zarzadu),

2007 - obecnie Nika Sp. z 0.0., Kielce — Wiceprezes Zarzadu (do 14.01.2008 Cztonek Zarzadu),

2005 - 2007 KOLASTYNA SA Krakéw — dyrektor handlowy,

2001 - 2005 VITAX Dobrzyca — regionalny dyrektor sprzedazy, a nastepnie dyrektor sprzedazy
hurtowej,

2000 - 2001 -PEUGEOT” Opole — dyrektor koncesji,

1999 - 2000 GELLWE SA w Krakowie — area sales manager na obszar 6 wojew6dztw,

1994 - 1998 NESTLE — GOPLANA SA, przedstawiciel handlowy na obszar wojewo6dztwa

opolskiego, nastepnie koordynator obszaru sprzedazy na terenie trzech
wojewoédztw, pézniej area sales manager w siedzibie spo6tki w Poznaniu.,

Kursy i szkolenia:

- 10-etapowy program szkolen z zakresu podstaw sprzedazy i marketingu — American Salesmasters
Management Sales Development,

- szkolenie z zakresu identyfikacji potencjatu pracowniczego — Thomas International,
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- ,Podstawy prowadzenia rozmowy handlowej i komunikacji interpersonalnej’- Business Psychological
Center,

- cykl szkolen menedzerskich — McHayes&Steward Group,

- ,Zabezpieczenie ptatnosci w umowach i kontraktach handlowych” — Schenk Institute,

- ,Strategie Marketingowe” — Gdanska Fundacja Ksztatcenia Menedzerow.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Dariusz Trusz:

- nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosc¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Dariuszowi Truszowi oskarzen publicznych ani
nie natozyty na niego sankgciji.

Dariusz Trusz nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Spétki, w ktérych Dariusz Trusz jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspélnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust. 14.1 lit. d
Zatacznika | do Rozporzadzenia 809).

Andrzej Worsztynowicz — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 62 lata

Wyksztatcenie: Akademia Gérniczo — Hutnicza w Krakowie, mgr inz. odlewnictwa, 1970 r.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 6 listopada 2008  DELKO S.A., Wiceprezes Zarzadu,

15.01.2004-6.11.2008 DELKO S.A. w Sremie, Prezes Zarzadu,

27.06.2002-15.01.2004 DELKO S.A. w Sremie, Wiceprezes Zarzadu,

1995-16.06.2000 DELKO S.A. w Sremie, Prezes Zarzadu,

od 12.2002 Delko OTTO sp. z 0.0. Ostrowiec Swietokrzyski, przewodniczacy RN,

1992 - 1995  wiasna dziatalno$¢ gospodarcza, doradczo — konsultacyjna,

1991 - 1992  stanowisko kierownicze w prywatnej firmie producenta chemii gospodarczej,

1988 - 1991 ,Forma” sp. z 0.0. w Sremie, produkcja i regeneracja form witryskowych — dyrektor spétki,
1989 - 1990 kontrakt zagraniczny ,Stalchemaku” Siedice w Iraku,

1970 - 1988 ZPM H. Cegielski Odlewnia Zeliwa w Sremie — kierownik oddziatu.

Kursy i szkolenia:
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2000 - 2001 podyplomowe studia menedzerskie w Wielkopolskiej Szkole Biznesu przy Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu; ,Certyfikat menedzerski”

1998 kurs dla kandydatéw do rad nadzorczych i zarzgdow spotek — dyplom Ministerstwa
Skarbu Panstwa uprawniajacy do sprawowania funkcji cztonka rady nadzorczej w
spoétkach Skarbu Panstwa,

kursy i szkolenia z zarzadzania, rachunkowosci i finansow.

Inna dziatalnosé:

1999 - 2002 cztonek rady nadzorczej Odlewni Zeliwa S.A. w Sremie,
1994 - 1998 radny rady miejskiej i cztonek zarzadu miejskiego w Sremie,
1980 - 1981 NSZZ Solidarnos¢, cztonek komisji zaktadowej, delegat na | Krajowy Zjazd

Solidarnosci w Gdansku.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Andrzej Worsztynowicz:

- nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosc¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze ztozonym odwiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne
(w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Andrzejowi Worsztynowiczowi oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Andrzej Worsztynowicz nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Spétki, w ktérych Andrzej Worsztynowicz jest czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych Ilub wspdlnikiem nie prowadzg dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla (o
ktérych mowa w ust. 14.1 lit. d Zatacznika | do Rozporzadzenia 809).

14.1.2. Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

e Pan Mirostaw Newel Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Pan Leszek Wojcik Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Pan Mirostaw Dabrowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Kazimierz Luberda Cztonek Rady Nadzorczej

e Pani Luiza Sobecka Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg obowiazki zwigzane z petnieniem funkcji w Radzie Nadzorczej
Emitenta w siedzibie Emitenta w Sremie przy ulicy Adama Mickiewicza 93 oraz na posiedzeniach
wyjazdowych.
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Mirostaw Newel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 56 lat

Whyksztatcenie: 2006 - Wyzsza Szkota Biznesu i Zarzadzania w Ciechanowie
1972 - Technikum Elektryczne w Biatymstoku

Przebieg kariery zawodowej:

od 6 listopada 2008 Delko S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1994 - 6.11.2008 DELKO S.A., akcjonariusz, cztonek RN (w latach 2000-2002 przewodniczacy)
od marca 2003 RDT Sp. z 0.0., prezes zarzadu,

1999 - 2001 RDT Sp. z 0.0. wspdlnik, cztonek RN

1998 - 1999 SNG SA, akcjonariusz

1998 - nadal Biazet S.A. akcjonariusz, cztonek RN

1998 - nadal Gietda Rolno Towarowa SA, akcjonariusz

1997 - nadal Dom Sp. z 0.0., wspdlnik, cztonek RN

1997 - 2001 PKT SA, akcjonariusz, cztonek zarzadu

1995 - 2003 Massa SA, akcjonariusz, cztonek RN

do 1998 Lider Podlaski Sp. z 0.0., wspdlnik

2000 — 2006 Nowa sp. z 0.0. wspdlnik, w latach 2002-2005 prezes zarzadu
1995 - 2000 Nowa s.c., wspdlnik

1994 Irpol Sp. z 0.0. wspdlnik

1994 - 1995 Klub Biznesu s.c. wspdélnik

1993 - 1994 IP4 Sp. z 0.0., udziatowiec, wiceprezes zarzadu

1990 - 1991 oraz 2002-2004  wtasna dziatalnos¢ gospodarcza (na podstawie wpisu do ewidenc;ji)
10.1991 - 06.2002 PEN s.c., wspotwtasciciel,

1981 - 1986 pasieka towarowa, wtasciciel
1975 - 1990 Biazet SA - mistrz, brygadzista
1972 - 1975 Polska Poczta, Telegraf i Telefon — instruktor techniczny

W 2003 roku ogtoszona zostata upadtosé w stosunku do sp6tki Massa Company SA, w ktérej Pan Mirostaw
Newel byt akcjonariuszem i peit funkcje cztonka Rady Nadzorczej. Bilans sp6tki Massa Company S.A.
sporzadzony za rok 2000 wykazat strate w wysokosci przewyzszajacej sume kapitatébw zapasowego i
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatlu zakltadowego spétki dlatego w dniu 31-08-2001 Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia spoétki, zgodnie z
artykutem 397 Kodeksu Spétek Handlowych, zobowigzujac jednoczesnie zarzad spétki do opracowania
planu naprawczego. W roku 2002 zarzad spétki ztozyt wniosek o otwarcie postepowanie uktadowego, ktére
zostato otwarte postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku z dnia 12-03-2002 (sygnatura akt VIII G
Ukt. 3/02). W dniu 28-04-2003 postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku ogtoszono upadtos¢ spofki
(sygnatura akt VIII GU 10/03). Postepowanie upadtosciowe zostato ukonczone w dniu 26-01-2006 wydaniem
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku postanowienia o ukonczeniu postepowania upadtosciowego.

W sierpniu 2005 roku w okresie petnienia przez Pana Mirostawa Newela funkcji cztonka Zarzadu spotki
Nowa Sp. z 0.0. zostata ogtoszona upadios¢ tej spotki. Pan Mirostaw Newel zostat powotany na czionka
zarzadu spotki uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 06-05-2002. Poniewaz spo6tka znajdowata sie w
trudnej sytuacji finansowej i byta zagrozona upadtoscig zostaty podjete dziatania naprawcze a takze zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy spotki o kwote 520 tysiecy ztotych. W kolejnych latach udato sie osiagnac
zysk operacyjny w spétce. Bezposrednig przyczyng ogtoszenia upadtosci byta decyzja Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 03-02-2005, w ktérej zostaty okreslone dodatkowe zobowigzania podatkowe spofki
za rok 2000 na kwote ponad 100 tysiecy ztotych. Dodatkowo na skutek ogtoszenia upadtosci najwiekszego
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dtuznika spotki nie udato sie odzyska¢ kwoty 2 milionéw naleznosci. Wniosek o ogtoszenie upadfosci zostat
ztozony w dniu 30-06-2005 a postanowienie 0 ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej sad wydat w dniu 30-08-
2005. Postepowanie upadtosciowe zostato zakonczone wydaniem w dniu 29-01-2007 przez Sad Rejonowy
w Biatymstoku postanowienia o zakonczeniu postepowania upadtosciowego (sygnatura akt XIV GUp 9/05).

Ponadto Pan Mirostaw Newel byt akcjonariuszem kilku innych spétek, nie posiada jednak na ten temat
zadnych dokumentéw umozliwiajgcych ustalenie szczegotow.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg Urzad Kontroli Skarbowej dwukrotnie oskarzat Pana
Mirostawa Newela o utrudnianie kontroli.

W dniu 12-12-2002 Sad Rejonowy w Biatymstoku, na skutek aktu oskarzenia wniesionego przez Drugi Urzad
Skarbowy wydat wyrok, w ktorym na podstawie artykutu 66§ 1 i 2 k.k. i artykutu 67§1 k.k. warunkowo
umorzyt postepowanie na okres probny wynoszacy jeden rok. Oskarzenie dotyczyto nierzetelnego
prowadzenia ksiag rachunkowych spétki cywilnej PEN w Biatymstoku.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza Urzad Kontroli Skarbowej oskarzyt Pana Mirostawa
Newela o to, ze bedac wspodtwtascicielem spotki cywilnej ,RDT” z siedziba przy ul. Sktadowej 9 w
Biatymstoku, zlikwidowanej z dniem 30.06.2002 r., podlegajacej od dnia 10.04.2003 r. postepowaniu
kontrolnemu, nie przechowywat ksigg rachunkowych tej Spotki za 2000r., - zgodnie z obowigzkami
wynikajacymi z art. 13 ust 3 i ust 4 art. 71 a takze art. 73 ust. 3 art. 74 i art.76 ustawy z dn. 29.09.1994 o
rachunkowosci. W dniu 04-03-2005 zapadt ostateczny prawomocny wyrok (sygnatura akt VIl Ka 1474/04),
wydany przez Sad Okregowy w Biatymstoku, w sprawie o czyn z artykutu 60 §3 kodeksu karno-skarbowego,
na mocy ktérego Pan Mirostaw Newel zostat skazany na grzywne w wysokosci 2 tysiecy ziotych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Newel:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- poza wyzej opisanymi sytuacjami dotyczacymi spotek Massa SA oraz Nowa Sp. z 0.0. nie petnit i nie
petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w
stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny
lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Poza powyzszym zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe
lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Mirostawowi Newelowi oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankciji.

Mirostaw Newel nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Spoétki, w ktérych Mirostaw Newel jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem nie prowadzag dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust. 14.1 lit. d Zatacznika
| do Rozporzadzenia 809).

Leszek Wojcik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiek: 51 lat

Wyksztatcenie: srednie, technik elekiryk o specjalnosci elektroenergetyka

Przebieg kariery zawodowej:

od 24-05-2007 Delko S.A. - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
2005 — 24-05-2007 Delko S.A - Wiceprezes Zarzadu
2000 — 2005 cztonek Rady Nadzorczej Delko S.A. (w latach 2002 — 2003 jako Przewodniczacy

Rady Nadzorczej)
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1997- obecnie ,Delkor” Sp. z 0. o (podmiot powstaty z konsolidacji kapitatowej trzech niezaleznych
hurtowni chemiczno-kosmetycznych) — wspolnik i Prezes Zarzadu. (Od 1998 r.
,Delkor” Sp. z 0.0. jest akcjonariuszem i Regionalnym Dystrybutorem Delko S.A.)

1991 — 1997 Hurtownia Chemiczno-Kosmetyczna ,LUZ” — wspotwiasciciel.

1989 — 1991 Handel hurtowy i detaliczny — wtasna dziatalno$é gospodarcza.

1979 — 1989 Lodzkie Przedsiebiorstwo Ustug Socjalnych Budownictwa — Mistrz Dziatu Inwestyciji
i Remontéw

1986 — 1988 kontrakt eksportowy w ZSRR w firmie Energopol

Kursy i szkolenia:

Szkolenia z zakresu zarzadzania , rachunkowosci , finanséw i podatkéw.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Leszek Wdjcik:

- nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie pemni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Leszkowi Wojcikowi oskarzen publicznych ani nie
natozyty na niego sankciji.

Leszek Wojcik nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta. Spotki, w ktorych Leszek Wojcik jest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspélnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust. 14.1 lit. d
Zatacznika | do Rozporzadzenia 809).

Mirostaw Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 47 lat

Wyksztatcenie: 1981 - 1986 Akademia Wychowania Fizycznego w Warszawie,
mgr trener |l klasy w podnoszeniu ciezarow
1978 - 1981 Technikum Budowlane w Grudzigdzu
1976 - 1978 Zasadnicza Szkota Budowlana w Grudzigdzu

Przebieg kariery zawodowej:

od 24-05-2007 Delko S.A., cztonek Rady Nadzorczej

od 23-05-2007 Delko OTTO Sp. z 0.0., dyrektor, prokurent
2003 - 2005 Delko S.A., przewodniczacy Rady Nadzorczej
1995 — 2000 Delko S.A., cztonek Rady Nadzorczej
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2002 - 2007 Delko OTTO Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

2000 — 2002 i 2005 — 20-03-2007 Delko S.A., Wiceprezes Zarzadu

od 1999 wiasna dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg PHU Otto PLUS Mirostaw Dabrowski
1995 Delko S.A., zatozyciel

od 1992 OTTO sp. jawna, wspotwtasciciel

Kursy i szkolenia:

- szkolenie w zakresie zarzadzania i ksiegowosci
- zarzadzanie czasem i organizacja pracy

- techniki negocjaciji

Inna dziatalnos¢:

1987 brazowy medalista Mistrzostw Swiata i Europy w podnoszeniu ciezaréw w Atenach

1979 - 1987  reprezentant Polski w podnoszeniu ciezaréw, wielokrotny ztoty, srebrny i brazowy
medalista Mistrzostw Polski Juniorow, Miodzikéw i Senioréw; rekordzista Polski w rwaniu i
podrzucie

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Dabrowski:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie pemni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztionek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Mirostawowi Dabrowskiemu oskarzen publicznych
ani nie natozyty na niego sankciji.

Mirostaw Dabrowski nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Spotki, w ktorych Mirostaw Dabrowski jest czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspoélnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi czionkami organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust.
14.1 lit. d Zatacznika | do Rozporzadzenia 809).

Kazimierz Luberda — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 47 lat

Wyksztatcenie: techniczne , Zespét Szkot Technicznych im. Stanistawa Staszica w Nowym Targu, rok
ukonczenia: 1981

Przebieg kariery zawodowej:
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od 2003 DELKO SA w Sremie, czionek Rady Nadzorczej (w latach 2005-2007 zastepca
przewodniczacego)
od 1997 dystrybutor i udziatowiec DELKO SA

1992-obecnie wiasciciel firmy zajmujacej sie dystrybucjg chemii gospodarczej, srodkéw higieny i
kosmetykow (Chemia-Kosmetyki Kazimierz Luberda, Ostrowsko ul. Pieninska 156)

1991-1993 wiasciciel sktadu materiatébw budowlanych i opatowych (Sktad Materiatbw Budowlanych i
Opatowych, Kluszkowce ul. Borek 6)

1987-1990 GPL Industries Inc. (USA), kierownik zmiany

Kursy i szkolenia:

menedzerskie, ksiegowe oraz w zakresie zarzadzania zasobami ludzkimi i organizacja czasu pracy

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Kazimierz Luberda:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnit i nie pemni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosc¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Panu Mirostawowi Kazimierzowi Luberdzie oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Kazimierz Luberda nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Spétki, w ktérych Kazimierz Luberda jest czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjne;
w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztonkami organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust.

14.1 lit. d Zatgcznika | do Rozporzadzenia 809).

Luiza Sobecka — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 39 lat

Woyksztatcenie: ukonczone 5 lat studiow wyzszych, kierunek — historia sztuki na Uniwersytecie Wroctawskim,
rok ukonczenia 1994

Przebieg kariery zawodowej:

1994-1997 TACO Sp. z 0.0. — dyrektor

1994-2003 Dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg Firma Handlowa Luiza Pitatowicz, p6zniej zmiana na
Firma Handlowa Luiza Sobecka (zawieszona w 2003 r.), podstawowa dziatalno$¢ -handel,
zarzadzanie i kierowanie w zakresie dziatalnosci gospodarczej

1997-1998 PH Doktor Leks — zastepca dyrektora naczelnego

1998-obecnie  Doktor Leks Dystrybucja sp. z 0.0., obecnie Doktor Leks S.A. — wiceprezes zarzadu; od
2000 r. udziatowiec spotki, po przeksztatceniu w spétke akcyjng akcjonariusz

2005-obecnie  Drogerie Rossa Sp. z 0.0. — prezes zarzadu spotki, od 2006 r. udziatowiec spofki
od 14.10.2008 Delko S.A. — cztonek Rady Nadzorczej, od 1996 r. akcjonariusz
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Kursy i szkolenia:

Szereg szkolen w zakresie zarzadzania, umiejetnosci interpersonalnych, handlu i finanséw
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Luiza Sobecka:

- jest udzialowcem spotki Drogerie Rossa sp. z 0.0., akcjonariuszem spotki Doktor Leks S.A,,
akcjonariuszem spétki Delko S.A.,

- nie byta i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie petnita i nie petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jej kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w
tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Pani Luizie Sobeckiej oskarzen publicznych ani nie
natozyty na nig sankcji.

Pani Luiza Sobecka nie prowadzi podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Delko S.A., ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta. Spétki, w ktérych Pani Luiza Sobecka jest cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspolnikiem nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej
w stosunku do Emitenta. Nie ma powigzan rodzinnych z innymi cztionkami organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w ust.
14.1 lit. d Zatacznika | do Rozporzadzenia 809).

14.1.3. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W ocenie Emitenta w jego strukturze organizacyjnej poza osobami wymienionymi w punkcie 14.1 nie
wystepuja osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktérych znaczenie bytoby kluczowe dla prowadzonej
przez Emitenta dziatalnosci.

14.2. Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd
0s0b zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta a innymi
obowigzkami i interesami prywatnymi czfonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i innych osob na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Potencjalny konflikt interesbw wystepuje pomiedzy czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta,
bedacymi jednoczesnie cztonkami wiadz i wtascicielami hurtowni (Klienci) Emitenta:

Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu Emitenta, petni jednoczesnie funkcje prezesa zarzadu i jest
akcjonariuszem spo6tki Doktor Leks S.A., ktéra jest odbiorca (Dystrybutorem) towaréw sprzedawanych przez
Emitenta.

Leszek Woéjcik — zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje
prezesa zarzadu i jest udziatowcem spétki Delkor sp. z 0.0., ktéra jest odbiorcg (Dystrybutorem) towarow
sprzedawanych przez Emitenta.

Mirostaw Dabrowski — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje prokurenta i jest
udziatowcem spotki Delko Otto sp. z 0.0., ktéra jest odbiorca (Dystrybutorem) towardéw sprzedawanych przez
Emitenta. Ponadto Pan Mirostaw Dabrowski jest wspdlnikiem spo6tki PHU Otto sp. j. ktéra jest udziatowcem
Delko S.A.

Kazimierz Luberda — czionek Rady Nadzorczej Emitenta, prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg
Chemia-Kosmetyki K.Luberda i jest odbiorca (Dystrybutorem) towaréw sprzedawanych przez Emitenta.

Luiza Sobecka — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje wiceprezesa zarzadu i jest
akcjonariuszem spotki Doktor Leks S.A., ktdra jest odbiorcg (Dystrybutorem) towaréw sprzedawanych przez
Emitenta.
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Jednak przez 13 lat istnienia Emitenta wypracowano taki standard wspétpracy i kulture organizacyjna, ze
zasiadanie we witadzach Emitenta wiascicieli i zarzadcédw Dystrybutorow wzmacnia organizacje Emitenta i
jego przewage na konkurencyjnym rynku.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na podstawie ktorych cztonkowie organdw zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla zostaly powofane na swoje stanowiska

Wedtug wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane wyzej w pkt 14.1. zostaty
wybrane na cztonkéw Zarzadu lub cztonkédw Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta wedlug jego najlepszej wiedzy nie zostalty zawarte umowy ani
porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie
ktérych czionkowie organdw zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby na stanowiskach kierowniczych
wyzszego szczebla zostaty powotane na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez cztonkow organow zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okreslonym czasie
posiadanych przez nie papierow wartosciowych Emitenta

Cztonkowie Zarzadu - Dariusz Kawecki i Andrzej Worsztynowicz oraz Rady Nadzorczej - Mirostaw
Dabrowski, Mirostaw Newel, Kazimierz Luberda, Luiza Sobecka, oraz akcjonariusze Emitenta - Roman
Zieba, Delkor Sp. z 0.0., PH Otto spétka jawna, Doktor Leks S.A., posiadajacy Akcje Serii A i B ztozyli
odwiadczenia o ograniczeniu zbywalnosci posiadanych przez siebie akcji.

Zgodnie z brzmieniem tych oswiadczen wyzej wymienieni akcjonariusze nie bedg sprzedawac posiadanych
przez siebie Akcji Serii A i B w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan spotki na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

W przypadku naruszenia przez akcjonariuszy ztozonych oswiadczen ponosza oni odpowiedzialnos¢ za
wyrzadzong w ten sposéb szkode na zasadach ogélnych okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

Wyszczegdlnienie Liczba akcji Liczl?a nzvrfr'l::rzslza %g;;?;lz Udzial w

glosow akcji (w zt) zaktadowym glosach

Doktor Leks S.A., Wroctaw 1001 500 1001 500 1,00 22,35% 22,35%
Delkor Sp. z 0.0., £6dz 717 100 717 100 1,00 16,01% 16,01%
Kazimierz Luberda, Ostrowsko k. Nowego Targu 629 900 629 900 1,00 14,06% 14,06%
Mirostaw Newel, Biatystok 488 000 488 000 1,00 10,89% 10,89%
Mirostaw Dabrowski, Kunéw 430 000 430 000 1,00 9,60% 9,60%
PH Otto Sp.j., Ostrowiec Swietokrzyski 372 400 372 400 1,00 8,31% 8,31%
PH Ambra Roman Zieba, Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1,00 5,73% 5,73%
Dariusz Kawecki, Wroctaw 119 000 119 000 1,00 2,66% 2,66%
Andrzej Worsztynowicz, Srem 7 000 7 000 1,00 0,16% 0,16%
Luiza Sobecka, Przeworno 5400 5400 1,00 0,12% 0,12%
Pozostali akcjonariusze 453 200 453 200 1,00 10,11% 10,11%
Razem 4 480 000 4 480 000 - 100,0% 100,0%

Zrédfo: Emitent

15. Wynagrodzenia i inne swiadczenia

15.1. Wynagrodzenia dla oséb wchodzacych w skiad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i

nadzorczych Emitenta

15.1.1. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagrod osob wchodzacych w skiad organow

zarzadzajacych

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu Emitenta w 2007 r. oraz nalezne za 2007 r.
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Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie Wyn?grodzenie
wyptacone (tys. zt) nalezne (tys. zt)
Andrzej Worsztynowicz Prezes Zarzadu 198 27
Dariusz Trusz *) Czlonek Zarzadu 95 33
Leszek Wojcik **) Wiceprezes Zarzadu 58 -
Mirostaw Dabrowski ***) Wiceprezes Zarzadu 40 -

*) Pan Dariusz Trusz petni funkcje Cztonka Zarzadu od 20 marca 2007 roku
**) Pan Leszek Wojcik petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu do 24 maja 2007 r.
***) Pan Mirostaw Dabrowski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu do 20 marca 2007 r.

Zrédfo: Emitent

Wynagrodzenia wyptacone cztionkom Zarzadu Emitenta w 2007 r. przez spotki zalezne

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie
wyptacone (tys. zt)
Andrzej Worsztynowicz *) Prezes Zarzadu 31
Dariusz Trusz **) Czlonek Zarzadu 6
Leszek Wojcik Wiceprezes Zarzadu -
Mirostaw Dgbrowski ***) Wiceprezes Zarzadu 135

*) wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Delko Otto Sp. z 0.0.,

**) wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Nika Sp. z 0.0. od dnia 5.11.2007 r.

***) wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Delko Otto Sp. z 0.0. do dnia 23.05.2007 r. oraz dyrektora
Delko Otto sp. z 0.0. od dnia 23.05.2007 r.

Zrédito: Emitent

Cztonkom Zarzadu: Andrzejowi Worsztynowiczowi oraz Dariuszowi Truszowi przystugiwato prawo do
korzystania z samochodu stuzbowego dla celéw zwigzanych z praca.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych innych dodatkowych $wiadczen ani ze strony Emitenta ani jego
spotek zaleznych.

15.1.2. Wartos¢ indywidualnych wynagrodzen i nagrod osob wchodzacych w skiad
organow nadzorczych

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta w 2007 r.

Imie i nazwisko Funkcja w‘;‘:)‘;;zg;zdé;:_i;)
Dariusz Kawecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 36
Leszek Wéjcik *) Zastepca Prﬁg\évggrr;igéjacego Rady 14
Mirostaw Dabrowski **) Czionek Rady Nadzorczej 11
Kazimierz Luberda ***) Cztonek Rady Nadzorczej 21
Mirostaw Newel Czionek Rady Nadzorczej 18

*) Pan Leszek Wéjcik petni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 24 maja 2007 r.
**) Pan Mirostaw Dabrowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 24 maja 2007 r.

***) Pan Kazimierz Luberda od 24 maja 2007 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej, weze$niej petnit funkcje Zastepcy Przewodniczacego
Rady NadzorczejZrédto: Emitent

Oprécz wyptaconych wynagrodzen cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych innych swiadczen ani
ze strony Emitenta ani jego spétek zaleznych.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia.
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Poza s$wiadczeniami wynikajacymi z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
odprowadzanych do Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych (ZUS), Emitent nie przekazuje zadnych kwot na
poczet swiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych dla os6b wchodzacych w sktad organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz innych os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i hadzorujacego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki osoby zarzadzajace i nadzorujace
sprawowaty swoja funkcje

16.1.1 Zarzad Emitenta

Dariusz Kawecki petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od 6 listopada 2008 roku. Obecna kadencja
Prezesa Zarzadu wygasa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2009 roku. Pan Dariusz
Kawecki petnit wczesniej nastepujace funkcje w organach Emitenta:

16.06.2000 - 27.06.2002 Prezes Zarzadu

1995 — 2000 oraz 2003 — 2008 wchodzit w sktad Rady Nadzorczej petniac nastepujace funkcje:
1995 — 1996, 1997 — 1998, 2005 — 2008 przewodniczacy Rady Nadzorczej
1996 — 1997, 2003 — 2005 zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej

Dariusz Trusz petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta od 6 listopada 2008 roku. Na obecng wspding
dwuletnig kadencje Zarzadu zostat powotany w dniu 24 maja 2007 roku. Obecna kadencja Wiceprezesa
Zarzadu wygasa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2009 roku. Pan Dariusz Trusz
petnit wczesniej nastepujace funkcje w organach Emitenta:

20.03.2007 — 6.11.2008 Czionek Zarzadu

Andrzej Worsztynowicz petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 6 listopada 2008 roku. Na obecng wspding
dwuletnig kadencje Zarzadu zostat powotany w dniu 24 maja 2007 roku. Obecna kadencja Wiceprezesa
Zarzadu wygasa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2009 roku. Pan Andrzej
Worsztynowicz petnit wczesniej nastepujace funkcje w organach Emitenta:

1995 — 16.06.2000 Prezes Zarzadu
27.06.2002 — 15.01.2004 Wiceprezes Zarzadu
15.01.2004 — 6.11.2008 Prezes Zarzadu

16.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostajg na wspdlng dwuletnig kadencje. Obecna kadencja nizej
wymienionych cztonkéw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem 24 maja 2007 roku i uptywa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrachunkowy
2008.

Mirostaw Newel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej obecnej kadencji byt wczesniej cztonkiem Rady
Nadzorczej.

Leszek Wojcik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej obecnej kadencji byt czionkiem Rady
Nadzorczej do 23 czerwca 2005 roku.

Mirostaw Dabrowski — czionek Rady Nadzorczej obecnej kadencji byt wczesniej czionkiem Rady
Nadzorczej i petnit funkcje jej Przewodniczacego do 23 czerwca 2005 roku.

Kazimierz Luberda — cztonek Rady Nadzorczej obecnej kadencji byt wczesniej cztonkiem Rady Nadzorczej
i petnit funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej od 24 czerwca 2005 roku.

Luiza Sobecka — cztonek Rady Nadzorczej obecnej kadencji petni funkcje od 14 pazdziernika 2008 roku.
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16.2. Informacje o umowach o sSwiadczenie ustug czionkéw organow administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Spétka nie zawarta uméw okreslajacych $wiadczenia dla cztonkéw
organow zarzadzajacych, nadzorujacych Emitenta wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

W skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta nie zostata powotana Komisja ds. Audytu ani Komisja ds.
Wynagrodzen. Wobec piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej i braku w niej czlonkéw niezaleznych
Emitent uwaza za niecelowe powotywanie powyzszych komisji gdyz ich zadania moga by¢é w petni
realizowane przez catg Rade Nadzorcza.

16.4. Oswiadczenie Emitenta dotyczace procedury (procedur) tadu korporacyjnego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie stosuje wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, bedacym zatacznikiem do Uchwaty Nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r.

Odpowiedni raport zawierajacy informacje o tym, ktéra zasada nie jest stosowana, przyczyny nie stosowania
zasady oraz w jaki sposéb Emitent zamierza usung¢ ewentualne skutki nie zastosowania zasady lub jakie
kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania zasad tadu korporacyjnego w przysztosci
zostanie opublikowany w formie komunikatu biezacego, a ponadto tres¢ raportu Emitenta zamiesci na swojej
oficjalnej stronie internetowe;.

Emitent w swojej dotychczasowej dziatalnosci nie wdrozyt nastepujacych regut:

W czesci Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych”

Reguta nr 1
~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

1)  podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlno$ci statut i regulaminy organdéw spoftki,

2)  zyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki,

3) raporty biezgce i okresowe,

4) informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty uchwat
wraz z uzasadnieniami a takze inne dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami
spotki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg zgromadzenia,

5) w przypadku, gdy wyboru cztonkdw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie - udostepnione
spofce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzgdu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami
zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaly z
nalezytym rozeznaniem,

6) roczne sprawozdania z dziatalno$ci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow,
wraz z przekazang przez rade nadzorcza oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli
wewnelrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,

7)  pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

8)  informacje na temat powodow odwotania zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

9) informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

10) informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wypfata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych.

11) powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym  akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

12) w przypadku wprowadzenia w spdfce programu motywacyjnego opartego na akcjach Ilub
podobnych instrumentach - informacje na temat prognozowanych kosztow jakie poniesie spotka
w zwigzKu z jego wprowadzeniem,

13) raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego zawartych w niniejszym zbiorze.”

Spétka jest w trakcie opracowywania korporacyjnej strony internetowej. Strona zacznie funkcjonowac w
momencie uzyskania statusu spotki gietdowej.
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Reguta nr 2

~Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci ll. pkt 1.”

Reguta ta zostanie wprowadzona najpézniej do dnia 1 stycznia 2009 r.

W czesci lll ,Dobre praktyki stosowane przez czionkéw rad nadzorczych”

Requta nr 6
~Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac kKryteria niezalezno$ci od spotki i

podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkq. W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkéw
rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spdtek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowier pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika
osoba bedgca pracownikiem spdtki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze byc
uznana za spetniajgca kryteria niezaleznos$ci, o ktdrych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu ninigjszej
zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 %
i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

Powyzsza reguta zdaniem Spoétki narusza w istotny sposéb uprawnienia wiascicielskie akcjonariuszy, wsréd
ktérych jednym 2z podstawowych jest mozliwos¢ samodzielnego decydowania przez akcjonariuszy
posiadajacych okreslone pakiety akcji o wyborze wtadz. Znaczni akcjonariusze posiadajg wystarczajaca
wiedze i doswiadczenie w sprawowaniu skutecznego i prawidtowego nadzoru wiascicielskiego przez
wiasnych przedstawicieli, do ktérych wiedzy i kwalifikacji maja petne zaufanie.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Spétki wedtug opinii zarzadu Spotki wiasciwie zabezpiecza interesy
wszystkich grup akcjonariuszy.

Reguta nr 7
W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowa¢ co najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu

powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym
powigzaniu ze spotkg, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spdtkach, w
ktdrych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow, zadania komitetu
moga byc¢ wykonywane przez rade nadzorczg.”

Przyjecie powyzszej reguty nie jest mozliwe ze wzgledu na nieprzyjecie reguty nr 6.

Reguta nr 8
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany

Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych (...).

Poniewaz Spétka w chwili obecnej nie zamierza stosowaé reguty nr 7, nie jest mozliwe przyjecie petnej
realizacji reguty nr 8.

17. Pracownicy

17.1. Liczba zatrudnionych wedtug form swiadczenia pracy

Zatrudnienie ogélne w przedsiebiorstwie Emitenta (na podstawie uméw o prace

, Stan na dzien
STAN NA DZIEN 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | zatwierdzenia
prospektu
LICZBA ZATRUDNIONYCH* 9 9 14 13
LICZBA CZLONKOW ZARZADU** 1 1 2 1
LACZNIE 10 10 16 14

* dane dot. tylko uméw o prace
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** Czlonkowie Zarzadu piastujacy swoje stanowiska na podstawie uméw o prace.

zrédto: Emitent

Zatrudnienie wediug form swiadczenia pracy w przedsiebiorstwie Emitenta

. Stan na dzien
STAN NA DZIEN 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | zatwierdzenia
prospektu
UMOWA O CZAS NIEOKRESLONY 10 10 12 12
PRACE CZAS OKRESLONY - - 4 2
20 ECENIE ! 2 9 10
POWOLANIE* 2 2 - 2
LACZNIE 13 14 25 26
*dotyczy Zarzadu
zrodfo: Emitent
Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta wedilug wieku
i Stan na dzien
STAN NA DZIEN 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | zatwierdzenia
prospektu
20 i PONIZEJ 20 - - - -
21-30 2 2 2 2
PRACOWNICY 31-40 3 2 5 4
41-50 4 5 7 6
POW. 50 - - - 1
20 i PONIZEJ 20 - - - -
21-30 - - - -
ZARZAD 31-40 - - 1 1
41-50 2 2 - 1
POW. 50 1 1 1 1
LACZNIE 12 12 16 16

zrodto: Emitent

Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta wedlug wyksztatcenia

] Stan na dzien
STAN NA DZIEN 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | zatwierdzenia
prospektu
PODSTAWOWE
ZAWODOWE - - - -
PRACOWNICY SREDNIE 2 2 7 6
WYZSZE 7 7 7 7
PODSTAWOWE - - - -
ZAWODOWE - - - -
ZARZAD SREDNIE 1 1 - -
WYZSZE 2 2 2 3
LACZNIE 12 12 16 16

zrodto: Emitent

Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsiebiorstwie Emitenta

] Stan na dzien
STAN NA DZIEN 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | zatwierdzenia
prospektu
MENADZEROWIE-Zarzad 3 3 2 3
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MENADZEROWIE-inni 2 2 7 6
SPECJALISCI 3 2 1 1
PRACOWNICY ADMINISTRACJI 4 5 6 6
PERSONEL
POMOCNICZY/ASYSTENCI

LACZNIE 12 12 16 16

zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu catkowita liczba oséb zatrudnionych w Grupie Emitenta wynosi 318 oséb,
w tym 304 osoby na umowe o prace, 13 oséb na umowe zlecenie i 0 dzieto oraz 2 osoby z powotania.

17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje przez osoby wchodzace w skiad organow administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

17.2.1 Zarzad Emitenta

Pan Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu DELKO S.A. posiada 119 000 akcji DELKO S.A., w tym 6 000 Akgc;ji
Serii A oraz 113 000 Akcji Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia Prospekiu 2,66% udziatu w kapitale i
uprawnia do wykonywania 2,66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pan Dariusz Kawecki jest prezesem i gtbwnym akcjonariuszem spotki Doktor Leks S.A. w ktérej
posiada 99,0% kapitatu zaktadowego i 99,0% gtosow. Spoétka Doktor Leks S.A. posiada 1 001 500 akcji
Emitenta stanowiacych 22,35% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 22,35% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Pan Dariusz Kawecki nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.

Pan Dariusz Trusz — Wiceprezes Zarzadu DELKO S.A. na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada
zadnych akcji i opcji na akcje Emitenta.

Pan Andrzej Worsztynowicz — Wiceprezes Zarzadu DELKO S.A. posiada 7 000 akcji DELKO S.A., w tym
1 000 Akcji Serii A, oraz 6 000 Akcji Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia Prospektu 0,16% udziatu w
kapitale i uprawnia do wykonywania 0,16% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Andrzej Worsztynowicz nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.

17.2.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Pan Mirostaw Newel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej DELKO SA posiada 488 000 akcji DELKO SA, w
tym 4 000 Akcji Serii A oraz 484 000 Akcji Serii B, co stanowi na dzieh zatwierdzenia Prospektu 10,89%
udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 10,89% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Mirostaw Newel nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.

Pan Leszek Wojcik — zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej DELKO S.A. jest prezesem i
udziatowcem spotki Delkor sp. z 0.0., w ktérej posiada 33,33% kapitatu zaktadowego i 33,33% gtoséw.
Spétka Delkor sp. z 0.0. posiada 717 100 akcji Emitenta stanowiacych 16,01% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 16,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Leszek Wojcik nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.

Pan Mirostaw Dabrowski — cztonek Rady Nadzorczej DELKO SA posiada 430 000 akcji DELKO SA, w tym
6 000 Akcji Serii A oraz 424 000 Akcji Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia Prospektu 9,60% udziatu w
kapitale i uprawnia do wykonywania 9,60% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pan Mirostaw Dabrowski jest wspélnikiem PH Otto Spétka Jawna, w ktérej posiada 55% udziatu
kapitatowego. Spotka PH Otto Sp.J. posiada 372 400 akcji Emitenta stanowigcych 8,31% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 8,31% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Mirostaw Dabrowski nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.
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Pan Kazimierz Luberda — cztonek Rady Nadzorczej DELKO SA posiada 629 900 akcji DELKO S.A. Serii B,
co stanowi na dzieh zatwierdzenia Prospektu 14,06% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 14,06%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Kazimierz Luberda nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.

Pani Luiza Sobecka — czionek Rady Nadzorczej DELKO SA posiada 5 400 akcji DELKO SA Serii B, co
stanowi na dzien zatwierdzenia Prospektu 0,12% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 0,12%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pani Luiza Sobecka jest wiceprezesem i akcjonariuszem spotki Doktor Leks S.A. w ktorej posiada
1% kapitatu zakladowego i 1% gtoséw. Spétka Doktor Leks S.A. posiada 1001 500 akcji Emitenta
stanowigcych 22,35% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 22,35% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pani Luiza Sobecka nie posiada zadnych opcji na akcje Emitenta.

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Brak jest jakichkolwiek ustalen, dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Dane dotyczace oso6b innych niz czlonkowie organow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa
gtosu

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia prospektu skiad akcjonariatu Emitenta o udziale w kapitale
zaktadowym powyzej 3% z wytaczeniem czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych przedstawia ponizsza tabela:

. Wartosé Udziat w .
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Llczl? a nominalna kapitale Udziat w
gltosow " gtosach
akcji (w zt) zaktadowym

Doktor Leks S.A., Wroctaw 1001 500 1001 500 1,00 22,35% 22,35%
Delkor Sp. z 0.0., £6dz 717100 717100 1,00 16,01% 16,01%
PH Otto Sp.j., Ostrowiec Swigtokrzyski 372 400 372 400 1,00 8,31% 8,31%
PH Ambra Roman Zieba, Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1,00 5,73% 5,73%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis, Stupsk 135100 135100 1,00 3,02% 3,02%

Zrédfo: Emitent

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu
Emitent oswiadcza, ze znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtosu.

18.3. Wskazanie czy Emitent jest bezposrednio Ilub posrednio podmiotem posiadanym Ilub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy

Wedtug wiedzy Emitenta nie jest on bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym ani kontrolowanym.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktérych realizacja moze w pézniejszej dacie spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi (Dystrybutorami) przeprowadzane sg na podstawie uméw.
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Umowy z Dystrybutorami sa zawierane w celu realizacji uméw handlowych zawieranych przez Emitenta z
dostawcami. Na podstawie umoéw Dystrybutorzy dokonujg zakupéw towaréw od Emitenta lub bezposrednio
od dostawcéw. Umowa ustala warunki zakupu produktéw od poszczegélnych dostawcow, okreslajac upusty i
rabaty oraz terminy ptatnosci dla towaréw poszczegdinych dostawcéw.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach rynkowych.

Zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Emitent
wykazuje nastepujace transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi wobec Spotki:

A) transakcje Delko ze spétkami zaleznymi:
- Delko Otto sp. z 0.0.
- Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
- Nika Sp. z o.0.

B) transakcje z podmiotami powigzanymi przez:
a) posiadanie przez te podmioty wiecej niz 10% w kapitale zaktadowym Delko S.A.
b) osoby posiadajace, w sposdb bezposredni lub posredni wptyw na Delko S.A.: cztlonkowie
zarzadu i rady nadzorczej Delko bedacy wiascicielami lub zarzadzajacymi w firmach —
Dystrybutorach (klientach) Delko

C) wynagrodzenia cztonkéw organéw Emitenta oraz os6b powigzanych

A) Transakcje Delko ze spotkami zaleznymi:

- Delko Otto sp. z 0.0.
- Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
- Nika Sp. z o.0.

Sprzedaz i zakup towarow* (w tys. zf)

Wyszczegolnienie Sprzedaz towaréw Zakup towaréw
31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. 61 957 44762 | 65594 | 55145| 28928 - - - - -
Ei’ko OTTO Sp. z - - - - - 31902 23240| 39908| 33179 13592
Delko RDT
Ksiezycowa Sp. z - - - - 19 22 450 16095| 25679 | 21966 | 15356
0.0.
Nika Sp. z 0.0. - - - - - 7 605 5427 7 - -
* higiena, chemia gospodarcza, kosmetyki, produkty wtasne
Sprzedaz i zakup ustug* (w tys. zi)
Wyszczegolnienie Sprzedaz ustug Zakup ustug
31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. - - - - - 393 204 742 410 11
Ei’ko OTTO Sp. 2 177 90| 530| 299 11 - - - - -
Delko RDT
Ksigzycowa Sp. z 188 91 207 111 - - - - - -
0.0.
Nika Sp. z 0.0. 28 23 5 - - - - - - -
* ustugi promocyjno-reklamowe
Naleznosci i zobowiazania handlowe wewnatrz Grupy (w tys. zi)
Wyszczegolnienie Zobowigzania wobec podmiotow powiazanych Naleznosci od podmiotéw powigzanych
31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 | 2006 2005
Delko S.A. 535 297 847 446 313 16 396 17410 | 10489 | 11 391 9787
Delko OTTO Sp. 2 5178 5448| 3584| 4077| 3364 34 13| 395| 449 .
Delko RDT
Ksiezycowa Sp. z 9539 9324| 6607 7513 6 981 248 224 434 43 -
0.0.
Nika Sp. z 0.0. 1822 2638 298 - - 395 60 18 - -

zrédto: Emitent
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Zobowiazania posrednie i warunkowe w ramach Grupy Kapitatowej (w tys. z1)

31.08.2008 r.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego 2000
3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z 0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 1473
Zobowigzania warunkowe Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009 15 000
Zobowigzania warunkowe Nika sp.z 0.0.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009 15 000
30.06.2008 r.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartosé
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000
3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z 0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 1473
Zobowigzania warunkowe Delko S.A.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
Poreczenie kredytu Delko RDT Ksiezycowa
03.06.2008-4.07.2009 3 600
Zobowigzania warunkowe Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009 15 000
Zobowigzania warunkowe Nika sp.z 0.0.
Ip. Wyszczegolnienie Wartosé
Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009 15 000
2007 r.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegdlnienie Wartosc
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1 250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000

3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z o0.0. Kielce
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zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego 1473
Zobowigzania warunkowe Delko S.A.
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A. 1800
2006 r.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1 250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000
Zobowiazania warunkowe Delko S.A.
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A. 1800
2005 r.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A
Ip. Wyszczegolnienie Wartos$é
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego 1 250,5
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.

zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000
Zobowiazania warunkowe Delko S.A.
Ip. Wyszczegolnienie Wartosé
Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A. 1300

zrédto: Emitent

B) Transakcje z podmiotami powigzanymi przez:
a) posiadanie przez te podmioty wiecej niz 10% w kapitale zaktadowym Delko S.A.
b) osoby posiadajace, w sposob bezposredni lub posredni wptyw na Delko S.A.: czionkowie
zarzadu i rady nadzorczej Delko bedacy wiascicielami lub zarzgdzajacymi w firmach —
Dystrybutorach (klientach) Delko

W obu przypadkach (a i b) sg to te same osoby i podmioty:

1. Pan Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu DELKO S.A. posiada 119 000 akcji DELKO S.A., w tym 6 000
Akcji Serii A oraz 113 000 Akcji Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia Prospekiu 2,66% udziatu w
kapitale i uprawnia do wykonywania 2,66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pan Dariusz Kawecki jest prezesem i gtbwnym akcjonariuszem spotki Doktor Leks S.A. w ktérej
posiada 99,0% kapitatu zaktadowego i 99,0% gtosow. Spoétka Doktor Leks S.A. posiada 1 001 500 akcji
Emitenta stanowiacych 22,35% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 22,35% gtosow.

Obroty Doktor Leks S.A. sa podane w tabeli w punkcie B).

Ponadto 22 Ilutego 2007 r. spotka Delko Esta Sp. z o0.0. nabyta od Emitenta nieruchomos$é
w Stargardzie Szczecinskim za kwote 1.250,0 tys. zt, ktérg Emitent nabyt w 2004 r. za kwote 1.217,7 tys. zi.
Gtéwnym udziatowcem w spétce Delko Esta Sp. z 0.0. jest Doktor Leks S.A.

Obroty Delko Esta sp. z 0.0. sg podane w tabeli w punkcie B).

2. Pan Leszek Woéjcik — zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej DELKO S.A. jest prezesem i
udziatowcem spotki Delkor sp. z 0.0. w ktoérej posiada 33,33% kapitatu zaktadowego i 33,33% gtoséw.
Spétka Delkor sp. z 0.0. posiada 717 100 akcji Emitenta stanowiacych 16,01% kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do 16,01% gtosow.
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Obroty Delkor sp. z 0.0. sg podane w tabeli w punkcie B).

3. Pan Kazimierz Luberda — czlonek Rady Nadzorczej Delko, wtasciciel Chemia-Kosmetyki K.Luberda
z Ostrowska k. Nowego Targu.

Pan Kazimierz Luberda posiada 629 900 akcji DELKO S.A. Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia
Prospektu 14,06% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 14,06% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Obroty Chemia-Kosmetyki K.Luberda sg podane w tabeli w punkcie B).

4. Pan Mirostaw Dabrowski — cztonek Rady Nadzorczej Delko, prokurent oraz dyrektor spétki zaleznej Delko
Otto Sp. z 0.0.

Obroty Delko Otto sp. z 0.0. sa podane w tabeli w punkcie A).

Pan Mirostaw Dabrowski posiada 430 000 akcji DELKO SA, w tym 6 000 Akcji Serii A oraz 424 000 Akgciji
Serii B, co stanowi na dzien zatwierdzenia Prospektu 9,60% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania
9,60% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pan Mirostaw Dabrowski jest wspélnikiem PH Otto Spétka Jawna, w ktdrej posiada 55% udziatu
kapitatowego. Spotka PH Otto Sp.J. posiada 372400 akcji Emitenta stanowigcych 8,31% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 8,31% gtosow.

5. Pani Luiza Sobecka — cztonek Rady Nadzorczej DELKO S.A. posiada 5 400 akcji DELKO S.A. Serii B, co
stanowi na dzien zatwierdzenia Prospektu 0,12% udziatu w kapitale i uprawnia do wykonywania 0,12%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Pani Luiza Sobecka jest wiceprezesem i akcjonariuszem spotki Doktor Leks S.A. w ktorej posiada
1% kapitatu zakladowego i 1% gtoséw. Spétka Doktor Leks S.A. posiada 1001 500 akcji Emitenta
stanowigcych 22,35% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 22,35% gtosow.

Obroty Doktor Leks S.A. sg podane w tabeli w punkcie B).

Ponadto 22 Ilutego 2007 r. spdéika Delko Esta Sp. z o0.0. nabyla od Emitenta nieruchomos¢
w Stargardzie Szczecinskim za kwote 1.250,0 tys. zt, ktérg Emitent nabyt w 2004 r. za kwote 1.217,7 tys. zt.
Gtéwnym udziatowcem w spétce Delko Esta Sp. z 0.0. jest Doktor Leks S.A.

Obroty Delko Esta sp. z 0.0. sg podane w tabeli w punkcie B).

Sprzedaz i zakup towarow* (w tys. zf)

Wyszczegolnienie Sprzedaz towarow Zakup towarow
31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. 68 339 53908 | 85148 | 74099 | 67997 - - - - -
Doktor Leks S.A. - - - - - 22 097 17497 | 28614 | 22954 | 21828
Delkor sp. z 0.0. - - - - - 17 262 13479 | 20133 | 16755| 14595
Chamia Kosmetyld K. - - - - | 22262 17682| 27969 | 26532| 22826
Delko Esta sp. z 0.0. - - - - - 6718 5250 8432 7 858 8748

* higiena, chemia gospodarcza, kosmetyki, produkty wtasne

Sprzedaz i zakup ustug* (w tys. zi)

Wyszczegolnienie Sprzedaz ustug Zakup ustug
31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005
Delko S.A. - - - - - 546 299 570 377 308
Doktor Leks S.A. 124 57 148 132 98 -
Delkor sp. z 0.0. 169 87 167 115 68 -
E:tfg:c'jz Kosmetyki K. 117 52 136 63 118 -
Delko Esta sp. z 0.0. 136 103 119 67 24 -

* ustugi promocyjno-reklamowe

Naleznosci i zobowigzania handlowe z podmiotami powiazanymi (w tys. z1)

Wyszczegolnienie Zobowigzania wobec podmiotow powiazanych Naleznosci od podmiotow powiazanych
31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005 31.08.2008 | 30.06.2008 2007 2006 2005

Delko S.A. 265 289 1141 305 1169 15676 19933 | 13687 | 11302| 10284
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Doktor Leks S.A. 3582 5163| 3855| 2846| 3322 200 38| 429 206] 416
Delkor sp. 7 0.0. 4076 4827| 2520| 2125| 1829 31 211 272 54| 316
Chemia Kosmetyki K. 6734 8274| 6262| 5321| 4025 12 2 296 - 288
Luberda

Delko Esta sp. Z 0.0. 1284 1669| 1041| 1010 1108 ; 38 144 45 149

zrédto: Emitent

C) Wynagrodzenia cztonkow organéw Emitenta oraz osob powigzanych.
Skiad Zarzadu Emitenta na dzien zatwierdzenia prospektu:

Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu

Dariusz Trusz - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Worsztynowicz - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien zatwierdzenia prospektu:
Mirostaw Newel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Wéjcik - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Mirostaw Dabrowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Luberda - Czlonek Rady Nadzorczej

Luiza Sobecka - Czlonek Rady Nadzorczej

Osoby powigzane z czionkami organdéw Emitenta:

Maria Dabrowska - Prezes Zarzadu Delko Otto sp. z 0.0. - spétki zaleznej Emitenta, zona Mirostawa
Dabrowskiego — cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

Mirostaw Dabrowski - dyrektor Delko Otto sp. z 0.0. - spétki zaleznej Emitenta, prokurent Delko Otto sp. z
0.0.

Wynagrodzenia czionkéw organdw Emitenta oraz osob powigzanych za lata 2005-2007, | potrocze
2008 oraz do 31.08.2008 r.(w tys. z})

Wyszczegdlnienie | 31.08.2008 | 30.06.2008 | 2007 | 2006 | 2005
Delko S.A.

Zarzad: 205 159 451 519 402
- Andrzej Worsztynowicz 111 83 225 198 215
- Dariusz Trusz 94 76 128 - -
- Leszek Wojcik - - 58 162 72
- Mirostaw Dabrowski - - 40 159 72
- Bernadeta Nowak - - - - 43
Rada Nadzorcza: 78 59 100 69 87
- Dariusz Kawecki 25 19 36 32 25
- Kazimierz Luberda 12 9 21 22 18
- Mirostaw Newel 12 9 18 15 15
- Leszek Wojcik 17 13 14 - 7
- Mirostaw Dabrowski 12 9 11 - 14
- Wojciech Zalewski - - - - 7
Delko Otto sp. z o0.0.
Zarzad: 295 252 377 384 339
- Mirostaw Dabrowski - - 107 178 154
- Maria Dabrowska 125 107 67 - -
- Pawet Laskowski 170 145 202 206 184
Rada Nadzorcza: 59 49 73 74 60
- Andrzej Worsztynowicz 25 21 31 32 24
- Krzysztof Krzciuk 17 14 21 21 19
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- Michat Koztowski 17 14 21 21 18

Inni: 66 58 28
- Mirostaw Dabrowski 66 58 28 - -

Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.

Zarzad: 82 67 171 217 58
- Tomasz Regucki 82 67 103 97 24
- Wojciech Zalewski - - 68 68 34
- Leszek Jakubdéw - - - 11 -
- Jacek Stolarski - - - 41 -
Nika sp. z 0.0.

Zarzad: 72 54 186 - -
- Piotr Piwowar 48 36 - - -
- Dariusz Trusz 24 18 6 - -

- Zdzistaw Urbanczyk - - 90 - -

- Barbara Urbanczyk - - 90 - -

zrédto: Emitent

Powyzsze wynagrodzenia zostaty wyptacone na podstawie uméw o prace oraz uchwat Rady Nadzorczej.

Pozostate swiadczenia na 30.06.2008 r.(w tys. z})

Wyszczegdlnienie | Odprawa emerytalna | Ekwiwalent za urlop
Delko S.A.
Zarzad:
- Andrzej Worsztynowicz 14 45

Cztonkom Zarzadu Emitenta: Andrzejowi Worsztynowiczowi oraz Dariuszowi Truszowi przystugiwato prawo
do korzystania z samochodu stuzbowego dla celéw zwigzanych z praca.

Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych ptatnosci w formie akcji.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie korzystali z zadnych krotkoterminowych lub diugoterminowych swiadczen
pracowniczych, nie otrzymali rowniez ptatnosci w formie akgji.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami nie byto zadnych innych transakcji ani nierozliczonych sald czy
rezerw zawigzanych przez Spétke w zwigzku z transakcjami z podmiotami powigzanymi, w tym z Cztonkami
Zarzadu lub Rady Nadzorcze;.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta oraz zyskow i strat

20.1 Historyczne informacje finansowe

Sprawozdania finansowe Grupy Emitenta sporzadzone wediug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly historyczne skonsolidowane informacje finansowe
obejmujace skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 do 31
grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006
roku i od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Uchwatg nr 5 z dnia 24 maja 2007 roku w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe;
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Zwyczajne Walne Zgromadzenie
DELKO S.A. w Sremie uchwalito, ze poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2006, skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta sporzgdzane beda
zgodnie z MSSF.

Dlatego, zgodnie z wymogami zatacznika | pozycja 20.1, pozycja 20.3, pozycja 20.6 Rozporzadzenia Komisiji
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(WE) nr809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE. L 2004
Nr 148) oraz w oparciu o Rekomendacje Komitetu Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw
Wartosciowych (CESR) w sprawie spéjnej implementaciji Rozporzadzenia Komisji nr 809/2004 (dokument
CESR/05-054b z lutego 2005 roku) Emitent prezentuje w Prospekcie skonsolidowane historyczne informacije
finansowe za lata 2005-2007 sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Emitenta i zestawione w taki sposéb, aby Grupa stanowita jedng
jednostke. Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej DELKO S.A. oraz sprawozdania finansowe kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek
zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe skorygowane zostaty o kwoty wzajemnych przychodéw, kosztow,
marzy niezrealizowanej oraz rozrachunkéw wynikajacych z transakcji pomiedzy jednostkami Grupy.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale poréwnywalne dane finansowe za rok 2005 opierajg sie na
informacjach zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci. Sprawozdania te zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Dane
porownywalne zostaty dla potrzeb niniejszego Prospektu przeksztatcone zgodnie z zasadami wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdania finansowe, obejmujace poszerzony zakres informacji finansowych w poréwnaniu z wczesniej
zbadanymi i opublikowanymi sprawozdaniami, podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia  skonsolidowanych
sprawozdan finansowych sporzadzone zostaty przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz przekonaniu, ze
nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego stosowane sg w sposob ciagty.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone w zlotych polskich (,zt") i
zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich.
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Opinia z badania niezaleznego biegtego rewidenta o historycznych informacjach
finansowych dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia DELKO (,,Emitenta”) z
siedziba w Sremie

Na potrzeby niniejszego dokumentu rejestracyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, witaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, przeprowadziliSmy badanie prezentowanych w nim przez
Emitenta historycznych skonsolidowanych informaciji finansowych Grupy Kapitalowej DELKO (,Grupa”) na dzieh
31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku oraz za lata wiedy zakonczone, kiére zostaty
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE.

Za rzetelnosc¢ i jasnos¢ zatgczonych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych, jak réwniez prawidtowosc
ich sporzadzenia odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonych historycznych
skonsolidowanych informacji finansowych oraz wyrazenie opinii 0 ich rzetelnosci i jasnosci.

Badanie zataczonych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz normami zawodowymi stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694, wraz
z pdzniejszymi zmianami), oraz

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, oraz

- miedzynarodowych standarddw rewizji finansowe;j

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze zatgczone historyczne skonsolidowane informacje finansowe nie
zawierajg istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowania
przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w zataczonych
historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych, jak i catosciowg ocene zataczonych historycznych
skonsolidowanych informacji finansowych. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zataczonych historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych
traktowanych jako catosc¢.

Naszym zdaniem zatgczone historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE, we wszystkich
istotnych aspektach przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku oraz wynikéw
dziatalnos$ci, zmian w kapitatach i przeptywéw pienieznych odpowiednio za lata zakonczone w tych terminach.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spétka Audytorska Sp. z o.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, dnia 14 lipca 2008 roku
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Bilans
BILANS - Aktywa (tys. zi) Nota 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
A. Aktywa trwate 8771 5323 6 046
1. Wartos¢ firmy A1 3781 1097 1097
2. Inne wartosci niematerialne A2 1498 1085 1205
3. Rzeczowe aktywa trwate A3 3146 2845 3493
4. Nieruchomosci inwestycyjne - - -
5. Naleznosci dtugoterminowe - - -
6. Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wtasnosci A4 - - -
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego A5 346 296 251
B. Aktywa obrotowe 71974 57 395 49 654
1. Zapasy A6 17 584 14 998 14 577
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A7 51 348 41 020 33010
3. Naleznosci pozostate A7 218 212 807
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
5. Aktywa finansowe - - -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A8 2218 873 1221
7. Rozliczenia miedzyokresowe A9 606 292 39
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia A10 12 1153 -
AKTYWA OGOLEM 80 757 63 871 55 700
BILANS - Pasywa (w tys. zt) Nota 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
A. Kapitat wtasny 16 814 14 804 12633
|. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego P1 12 034 10 898 9379
1. Kapitat akcyjny 4 480 4 480 4 480
2. Kapitat zapasowy 2 327 1539 919
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570 2 046
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -34 -66 220
5. Zyski (strata) netto 2 691 2375 1714
Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym P2 4780 3906 3254
B. Zobowiagzania dtugoterminowe 6 142 1805 2088
1. Kredyty bankowe P3 5897 1 300 1700
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 218 480 378
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P5 - - -
4. Zobowigzania pozostate P5 - - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego A5 27 25 10
6. Rezerwy na inne zobowigzania - - -
C. Zobowiazania krotkoterminowe 57 801 47 261 40 979
1. Kredyty bankowe P3 9 030 5877 2926
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego P4 275 375 241
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P5 46 517 39 396 36 276
4. Zobowigzania pozostate P5 418 1155 983
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego P5 979 50 56
6. Rezerwy na zobowigzania P6 582 408 497
D. Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - - -
PASYWA OGOLEM 80 757 63 871 55 700
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Rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegolnienie Nota 2007 2006 2005
A. Dziatalnos¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 306 767 255 629 199 787
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug R1 5889 3112 2087
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw R1 300 878 252 517 197 700
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej R2 301 325 251 184 196 656
1. Amortyzacja 845 810 439
2. Zuzycie materiatéw i energii 1636 1 386 942
3. Ustugi obce 7008 7 507 4632
4. Podatki i optaty 299 193 261
5. Wynagrodzenia 7619 6 208 3 857
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1417 1081 706
7. Pozostate koszty rodzajowe 2480 1091 651
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 280 021 232908 185 168
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 5442 4 445 3131
1. Pozostate przychody operacyjne R3 489 324 181
2. Pozostate koszty operacyjne R3 716 409 267
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5216 4 360 3045
1. Przychody finansowe R4 34 22 5
2. Koszty finansowe R4 649 619 421
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 4 601 3763 2629
1. Nadwyzka udzi_a\iu_ w wartosci godziwej netto nabytych aktywéw i zobowigzan R5 } } )
nad kosztem przejecia
2. Udziat w ,zy.skach/stratach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda R6 } } 97
praw wiasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 4 601 3763 2726
1. Podatek dochodowy R7 1036 735 512
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 564 3028 2214
B. Dziatalnos¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 3 564 3028 2214
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2691 2375 1714
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 874 653 500
Srednia wazona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (w szt.) 4 441 000 44179 44179
Zysk na jedng akcje zwyktg akcjonariuszy jednostki dominujacej (w ztotych) 60 54 39
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za 2005 rok
Kapita!y Kapitql
N aptar | capital | Kapitar | Mepotzslony | | odpleyzaysku | Profeadsisce | prpadaitey |
yszczegolnienie ud2|aI9wy/ Udziaty wtasne zapasowy rezerwowy wyl_'uk z lat Wynik netto netto w ciagu szom szom Kapitat wiasny
akcyiny ublegtych L podmiotu mniejszoscio-
dominujacego wym
Stan na 31 grudnia 2004 roku 640 - 531 1206 -11 1499 - - - 3 865
Emisja/wydanie akcji/udziatow 3 840 3840
Kapitat mniejszosci 3254 3254
E:Fc)iif;?i zysku z lata ubiegtych na 388 840 571 1 499 .
Skutki zmian zasad rachunkowosci -40 -40
Zysk/strata netto roku obrotowego 1714 1714
Stan na 31 grudnia 2005 roku 4 480 - 919 2046 220 1714 - - 3254 12 632
Za 2006 rok
Kapita!y Kapitql
N aptar | capital | Kapitar | Mepotzslony | | odpleyzaysku | Profeadaisce | prpadaitey |
yszczegolnienie ud2|aI9wy/ Udziaty wtasne zapasowy rezerwowy wyl_'uk z lat Wynik netto netto w ciagu szom szom Kapitat wiasny
akcyiny ublegtych L podmiotu mniejszoscio-
dominujacego wym

Stan na 31 grudnia 2005 roku 4 480 - 919 2 046 220 1714 - - 3254 12 632
Kapitat mniejszosci 652 652
E:;f;?i zysku z lata ubiegtych na 619 1364 270 1714 i}
Skutki zmian zasad rachunkowosci -16 -16
Whyptata dywidendy za 2003 rok -839 -839
Zysk/strata netto roku obrotowego 2375 2375
Stan na 31 grudnia 2006 roku 4480 - 1539 2570 -66 2375 - - 3906 14 804
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Za 2007 rok
Kapita!y Kapitql
o captar | captal | Kapitar | Mepodzslony | Wymiknetto | Oupisy zzysk | PrePadelsce | praadaitey |
yszczegolnienie udzlal9wy/ Udziaty wiasne zapasowy rezerwowy wyl_'uk z lat |ed_nos_tk| ) netto w ciagu szom szom Kapitat wiasny
akcyjny ubiegtych dominujacej roku podmiotu mniejszoscio-
dominujacego wym

Stan na 31 grudnia 2006 roku 4480 - 1539 2570 -66 2375 - 10 898 3906 14 804
Kapitat mniejszosci 788 -2 375 -2375
Podziat zysku z lata ubiegtych na
kapitat
Skutki zmian zasad rachunkowosci 32
Whyptata dywidendy za 2003 rok
Zysk/strata netto roku obrotowego 2 691 874
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4480 - 2327 2570 -34 2 691 - 12 034 4780 16 814
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 2007 2006 2005
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk / strata netto 3564 2375 1714
Il. Korekty -1 896 -3 117 -3 840
1. Zyski mniejszosci 874 653 500
2. Amortyzacja 833 810 439
3 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 13 - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 455 379 243
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -113 2 -3
6. Zmiana stanu rezerw -178 -74 149
7. Zmiana stanu zapasow 1 961 72 -4 261
8. Zmiana stanu naleznosci -8 394 -9738 -4 542
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3497 5191 3173
10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych - -319 -139
11. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - - -96
12. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej - - 177
13. Podatek dochodowy -844 - -
14. Inne korekty - -92 521
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) 1668 -741 -2 126
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 1300 65 81
1. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartoéci niematerialnych i prawnych 1300 53 81
2. Zbycie aktywdw finansowych - 12 -
Il. Wydatki 6 306 582 5581
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 773 582 1043
2. Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych 5533 - 4538
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci inwestycyjnej (I-Il) -5 006 -517 -5 500
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy 8158 3009 8 639
1. Doptaty do kapitatu - - 5840
2. Kredyty bankowe 8 158 3002 2799
3. Inne wptywy finansowe - 7 0
Il. Wydatki 3475 2099 525
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - - -
2. Wyptata dywidendy 1530 841 -
3. Sptata kredytéw bankowych 1156 450 -
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 301 424 281
5. Odsetki 488 384 244
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4 683 910 8115
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1I +/- C.III) 1345 -348 488
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1345 -348 488
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 873 1221 733
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2218 873 1221

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie finansowe wedlug segmentow dziatalnosci

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug segmentédw geograficznych
(w uktadzie regiony) oparty o lokalizacje aktywéw Grupy.

Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie Emitenta umozliwia w przejrzysty sposob identyfikacje danych
finansowych dotyczacych dziatalnosci krajowej i eksportowej, w tym ustalenie wyniku finansowego, a takze
przypisanie tak wydzielonym segmentom aktywow i pasywow.

Z podzialem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczeg6inych typow
dziatalnosci oraz mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczeg6lnych segmentach poprzez
aktywne zarzadzanie polegajace na alokacji zasobow oraz monitorowaniu wynikéw dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci segmentow nie odbiegaja od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie Emitenta.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, kidére sa wykazywane

w rachunku zyskéw i strat Grupy.

Do przychoddéw segmentu nie zalicza sie:

e zyskdéw nadzwyczajnych;

e przychoddw z tytutu dywidend;

e pozostatych, nie wymienionych przychoddéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie
do poszczegblnych segmentéw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektéw realizowanych w ramach danego segmentu

oraz koszty ogélne dajace sie zakwalifikowa¢ do danego segmentu.

Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

e strat nadzwyczajnych,

e pozostatych, nie wymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do
danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg

sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do

tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg

sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy bez wylaczen konsolidacyjnych

Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec | Kielce Bialystok | Mragowo | Staracho- |  Razem

wice

2005 rok
Przychody ze sprzedazy:
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 129 553 23299 12172 8 323 26 440 - 199 787
Przychody ze sprzedazy miedzy ) -
segmentami 28 928 1 5 15 28 959
Razem 158 481 23 310 12172 8328 26 455 - 228 746
2006 rok
Przychody ze sprzedazy:
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 129 170 50916 26 480 28 923 20 139 - 255 628
Przychody ze sprzedazy miedzy ) -
segmentami 55 168 299 56 55 55 578
Razem 184 338 51215 26 480 28 979 20 194 - 311 206
2007 rok
Przychody ze sprzedazy:
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 167 045 59 309 59 221 29 536 22 700 1062 338 873
Przychody ze sprzedazy miedzy 65 639 } ) ) } ) 65 639
segmentami
Razem 232 684 59 309 59 221 29 536 22700 1062 404 512
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Przychody ze sprzedazy z wylaczeniami konsolidacyjnymi

Segmenty dzialalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice kOEISIg;;::ege]ne skor:lgzﬁgts;fvana
rok 2005
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw 157 855 23103 12 061 7 853 25776 - 28 948 197 700
Przychody ze sprzedazy ustug 626 207 111 475 679 - 19 2087
Razem 158 481 23 310 12172 8328 26 455 - 28 958 199 787
rok 2006
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw 183 207 50 650 26 358 28 104 19 343 - 55 145 252 518
Przychody ze sprzedazy ustug 1131 565 122 875 851 - 433 3111
Razem 184 338 51215 26 480 28 979 20 194 - 55 578 255 629
rok 2007
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw 230 643 57 166 58 559 28 626 21779 1062 96 957 300 878
Przychody ze sprzedazy ustug 2 041 2143 662 910 921 - 788 5889
Razem 232 684 59 309 27 498 29 536 22700 1062 97 746 306 767
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Bilans uproszczony

. . Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice
Segmenty dziatalnosci
2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Aktywa segmentu 60580 48759| 40709 10403 9923 9075 7 454 6 625 6 296 7 463 7 463 7 230 7371 8271 7 565 447 -
Aktywa nie przypisane - - - 7 - - - - - - - - - - - - -
Aktywa razem 60580 48759 40709 ( 10410 9923 9 075 7454 6 625 6 296 7 463 7 463 7 230 737 8 271 7 565 447 -
Zobowigzania segmentu 51099 | 39513 32287 5514 7 546 7 330 5033 950 1466 6 342 6 342 2400 6 294 6 530 9 652 447 -
Zobowigzania nie przypisane - - - 1023 - - - 292 282 - - - - - - - -
Zobowigzania razem 51099 | 39513 32287 6 537 7 546 7 330 5033 1242 1748 6 342 6 342 2400 6 294 6 530 9 652 447 -
Naktady na rzeczowe aktywa
trwate i WNiP 321 348 22 250 764 274 85 120 85 62 62 674 81 28 40 - -
Naktady nie przypisane do } } ) ) ) ) } } ) ) } ) ) } } ) }
segmentow
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i WNiP 321 348 22 250 764 274 85 120 85 62 62 674 81 28 40 - -
razem
Amortyzacja 84 110 65 339 254 112 266 107 132 96 96 19 93 243 245 2 -
Amortyzacja nie przypisana } } ) ) ) ) } } ) ) } ) ) } } ) }
do segmentu
Amortyzacja og6tem 84 110 65 339 254 112 266 107 132 96 96 19 93 243 245 2 -
Odpisy aktualizujace - - 10 29 20 82 297 39 36 - - - - 82 - - -
Nie przypisane odpisy ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
aktualizujace
Razem odpisy i} i} i} i} i} i} i} i} i}
aktualizujace 10 29 20 82 297 39 36 82

123




PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

Bilans szczegétowy

Segmenty Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice

dziatalnosci 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Aktywa trwate 11 953 7 467 7 352 1137 1266 646 955 91 149 614 614 670 858 1972 2187 21 -
Srodki trwate i WNiP 11 922 7 449 7 325 981 1105 511 905 91 149 614 614 670 858 1891 2120 21 -
Aktywa z tyt. OPD 31 18 27 156 161 135 50 - - - - - - 81 67 - -
Aktywa obrotowe 48615| 41292| 33357 9274 8 657 8428 12096 6534 6 147 6 849 6 849 6 560 6778 6 299 5379 426 -
Zapasy 706 2509 1314 4809 4237 5089 5 821 2942 2802 3062 3062 2874 3295 2435 2 991 367 -
Naleznosci 45658 | 38002 31273 4158 4320 3135 6101 3370 3150 3736 3736 3661 3473 3 842 2313 59 -
Inwestycje _ R R -
Kr6tkoterminowe 1729 521 760 269 98 203 162 223 194 44 44 25 47
Kroétkoterminowe
rozliczenia 522 260 10 31 2 2 11 - - 7 7 - 10 22 28 - -
miedzyokresowe
Aktywa
przeznaczone do 12 - - - - - - - - - - - - - - - -
zbycia
Aktywa nie } } } 7 } } } } } } } } } } } } }
przypisane
Aktywa razem 60580| 48759 40709 10 411 9923 9 075 13 051 6 625 6 296 7 463 7 463 7 230 7636 8271 7 565 447 -
Kapitat wiasny 9 481 9 246 8422 2980 1434 1227 2136 -128*) 159%) - - - - - - - -
Zobowigzania i
rezerwy na 51099 | 39513| 32287 5603 7512 7 201 5085 927 1377 6 342 6 342 2400 1447 6 530 9 652 - -
zobowigzania
Rezerwy na
zobowigzania 157 62 114 159 b.d. b.d. 132 b.d. b.d. - - - - 79 112 - -
Zobowigzania
diugoterminowe 5210 1390 1700 63 177 90 756 40 53 69 69 37 6189 103 198 - -
quoqua_ma 45732 38061 30473 5 381 7 335 7 111 3730 887 1324 6 273 6273 2 363 18 6 348 9342 447 -
krotkoterminowe
Pasywa nie i} ; ; - " * * * | . * . .
przypisane 1828 977 646 6277| 5825*)| 4760%)| 1121%)| 1121*)| 4830% 6171 | 1741*)| -2086*)
Pasywa razem 60580| 48759 40709 10 411 9923 9 075 13 051 6 625 6 296 7 463 7 463 7 230 7 636 8271 7 566 447 -
Naktady na
rzeczowe aktywa 321 348 22 250 764 274 85 120 85 62 62 674 81 28 40 - -
trwate i WNiP
Naktady nie
przypisane do - - - - - - - - - - - - - - - - -
segmentéw
Naktady na
rzeczowe aktywa 321 348 22| 250339 764 274 85 120 85 62 62 674 81 28 40 - -
trwate i WNiP
razem
Amortyzacja 84 110 65 - 254 112 266 107 132 96 96 19 93 243 245 2 -
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Segmenty Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice
dziatalnosci 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Amortyzacja nie
przypisana do - - - - - - - - - - - - - - - - -
segmentu
Amortyzacja razem 84 110 65 254 112 266 107 132 96 96 19 93 243 245 2 -
Odpisy aktualizujace 53 71 58 179 181 297 - - - - - - 94 12 - -
Nie przypisane } ) ) ) } ) ) } } } ) } } ) ) ) }
odpisy aktualizujgce
Razem odpisy 53 71 58 - 179 181 207 - - - - - - 94 12 - -

aktualizujace

*) w pasywach nieprzypisanych ze wzgledu na brak danych i trudnosci w przypisaniu, zostat uwzgledniony czesciowo kapitat wtasny
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Dane uzupetniajace ogolne

Informacje ogdine

Grupa Kapitatlowa DELKO (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.
Jednostka dominujaca dnia 22 czerwca 2007 roku zmienita nazwe z SIEC DELKO S.A. na DELKO S.A.

Historyczne skonsolidowane informacije finansowe Grupy obejmujg rok zakohczony 31 grudnia 2007 roku
oraz dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku.

Rokiem obrachunkowym spétek Grupy jest okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Dtuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedziba jednostki dominujacej jest Srem, ulica Adama Mickiewicza 93. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w
formie spétki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 51, 55, Z),

Pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51, 90, 2),

Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych (PKD 52, 33, Z),
Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw tytoniowych (PKD 51, 35, Z, PKD 52, 26, 2).

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ handlowa i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego,
kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

e Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutdow uzytku domowego i osobistego (kosmetykéw i artykutow
toaletowych),

e Sprzedazy detalicznej wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych,

e Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobow tytoniowych,

e Pozostatej sprzedazy hurtowej i detaliczne;.
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Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat Udziat Udziat
Nazwa procentowy | procentowy | procentowy
Lp. jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy ha Grupy na Grupy na
dzien dzien dzien
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego
i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
1 Delko OTTO | Ostrowiec sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw 50.02 5002 5002
Sp. z o.0. Swietokrzyski | farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow ’ ’ ’
i artykutow toaletowych, zywnosci, napojow
i wyrobdw tytoniowych.
Sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego
Delko RDT i osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, sprzedaz
2 | Ksigzycowa | Ignatki detaliczna wyrobow farmaceutycznych 100,00 100,00 100,00
Sp. z o.0. i medycznych, kosmetykdw i artykutéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej
Nika ) i kosmetykow, sprzedaz detaliczna towaréw chemii
3 Sp. z 0.0. Kielce gospodarczej i kosmetykow, sprzedaz; ustugi 100,00 . .
transportowe i akwizycyjne.

Siedzibg prawng Delko Otto jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51. Jednostka prowadzi
dziatalnos¢ w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000141787.
Siedzibg prawng Delko RDT Ksiezycowa sg Ignatki 40/1 koto Biategostoku. Jednostka prowadzi dziatalno$¢
w formie spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie pod numerem KRS 0000126242.

Siedzibg prawna Nika sg Kielce, ulica Domaszowska 140. Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach pod numerem KRS 0000093090.

Pofaczenie spotek

Dnia 18 grudnia 2007 roku jednostka dominujaca Delko S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce Nika Sp. z 0.0.
w Kielcach. W pozostatych latach, ktérymi zostaty objete historyczne informacje finansowe (tj. 2005 - 2006)
nie miato miejsca potgczenie Emitenta z innym podmiotem gospodarczym.

Sktad zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgacej na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:
e Worsztynowicz Andrzej - Prezes Zarzadu,
e Trusz Dariusz - Czlonek Zarzadu.

W latach 2005 - 2007 wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:

e Uchwatg nr 21/2005/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2005 roku zostata odwotana ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Pani Bernadeta Nowak.

e Uchwatg nr 22/2005/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2005 roku zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu
i § 7 punkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej zostat powotany Zarzad DELKO S.A. w skiadzie: Pan
Andrzej Worsztynowicz (Prezes Zarzadu), Pan Mirostaw Dabrowski (Wiceprezes Zarzadu), Pan Leszek
Wojcik (Wiceprezes Zarzadu).

e Uchwatg nr 58/2007/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 20 marca 2007 roku zostat odwotany ze stanowiska
wiceprezesa Zarzadu Pan Mirostaw Dabrowski.

e Uchwatg nr 59/2007/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 20 marca 2007 roku zostat powotany na Czionka
Zarzadu Pan Dariusz Trusz.

e Uchwatg nr 71/2007/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2007 roku zostat odwotany ze stanowiska
Czionka Zarzadu pan Leszek Wojcik.

e Uchwatag nr 3/2007/VIl kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2007 roku zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu i §
7 punkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej zostat powotany Zarzad DELKO S.A. w skiadzie: Pan Andrzej
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Worsztynowicz (Prezes Zarzadu), Pan Dariusz Trusz (Cztonek Zarzadu).

Skiad rady nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:

e Kawecki Dariusz - Przewodniczacy,

e Wojcik Leszek - Zastepca Przewodniczacego,
o Newel Mirostaw - Czionek,

e  Mirostaw Dabrowski - Czionek,

e Kazimierz Luberda - Czionek.

W latach 2005 - 2007 wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:

e Uchwatg nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2005 r. na skutek ztozonej dnia
17 czerwca 2005 roku rezygnacji ze stanowiska pana Mirostawa Dabrowskiego zostat on odwotany z
petnionej w Radzie Nadzorczej funkcji cztonka Rady.

e Uchwatg nr 18 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2005 r. na skutek ztozonej dnia
16 czerwca 2005 roku rezygnacji ze stanowiska pana Leszka Wojcika zostat on odwotany z petnionej w
Radzie Nadzorczej funkcji cztonka Rady.

e Uchwatg nr 19 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2005 r. na skutek ztozonej dnia
20 czerwca 2005 roku rezygnacji ze stanowiska pana Wojciecha Zalewskiego zostat on odwotany z
petnionej w Radzie Nadzorczej funkcji cztonka Rady.

e Uchwatg nr 19/2005/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2005 roku, wobec odwotania ze
stanowiska przewodniczacego Rady pana Mirostawa Dabrowskiego, =zostat powotany nowy
przewodniczacy Rady Nadzorczej pan Dariusz Kawecki.

e Uchwatg nr 20/2005/VI kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2005 roku zostat powotany zastepca
przewodniczacego Rady Nadzorczej pan Kazimierz Luberda.

e Uchwatg nr 1/2007/VIlI kad. Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2007 roku zostat ukonstytuowany sktad
Rady Nadzorczej: Dariusz Kawecki (Przewodniczacy), Leszek Wojcik (Zastepca Przewodniczacego),
cztonkowie: Mirostaw Dabrowski, Mirostaw Newel, Kazimierz Luberda.

Zatwierdzenie do publikacji historycznych skonsolidowanych informacji finansowych

Niniejsze historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 14 lipca 2008 roku.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartoéci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN.

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaly przygotowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie
12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych informaciji
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) data
mozliwos¢  Grupie przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(,MSSF zatwierdzone przez UE”).

W dniu 24 maja 2007 roku akcjonariusze Spétki podjeli uchwate o upublicznieniu akcji Spotki na Gietdzie w
Warszawie. Tym samym Spoétka stata sie podmiotem ubiegajacym sie o dopuszczenie do obrotu
publicznego. Wobec powyzszych faktdow organ zatwierdzajacy sprawozdania finansowe Spétki podjat
uchwate, ze kolejne statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostanie sporzadzone zgodnie z
MSSF.
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Dlatego tez w Prospekcie Emisyjnym Zarzad Spéiki zamiescit historyczne skonsolidowane informacje
finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF za 2005 rok, 2006 rok oraz 2007 rok.

Niniejsze historyczne skonsolidowane informacje finansowe zostaly sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych do
publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spétki Grupy prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa”) i wydane na jej podstawie przepisy
(spolskie standardy rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty konsolidacyjne zawarte w dokumentacji
konsolidacyjnej Grupy.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak gdyby Grupa zawsze
stosowata MSSF.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

MSSF 6: Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych

MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji

MSSF 8: Segmenty operacyjne

Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu

Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatu w funduszu rozliczajacym zobowigzania z tytutu rekultywaciji,
odnowy terenu i ochrony srodowiska

Interpretacja KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z udzialu w rynku sprzetu elekirycznego i
elektronicznego

Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztatceniu wedtug MSR 29
Sprawozdawczos$c¢ finansowa w warunkach hiperinflaciji

Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Interpretacja KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa i trwata utrata warto$ci

Interpretacja KIMSF 11 Transakcje w grupie akcjami wtasnymi

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, Ujawnianie informacji na temat kapitatu
(obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku).

Zarzad Spoiki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Z uwagi na wprowadzenie MSSF 7 i zmian do MSR 1 obowigzkiem Grupy bedzie zamieszczenie
dodatkowych ujawnien odnosnie do posiadanych instrumentéw finansowych i kapitatu. Grupa jest w trakcie
analizy tych wymogdéw w celu dokonania odpowiednich ujawnien w sprawozdaniu finansowym..
Wprowadzenie MSSF 8 nakfada obowigzek uwzglednienia tego standardu dopiero w sprawozdaniu
sporzadzonym za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2009 roku. Nie zostat on jednak jeszcze zatwierdzony
do stosowania w UE.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu
Spotka jest strong umow leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki umoéw leasingu finansowego.
Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujacych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spotek przejetych

Spétka w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego wartos¢ godziwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci
firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
naleza te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez srodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Spétka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywow z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata wartos¢ utraconych wptywdw, na ktére utworzyta odpis
aktualizujacy.

Istotne zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j

DELKO S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednostek zaleznych Delko OTTO Sp. z 0.0. i Delko RDT

Ksiezycowa Sp. z 0.0. sporzadzone za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku

i 31 grudnia 2005 roku i Nika Sp. z 0.0. sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku,

przeksztatcone z uwzglednieniem MSSF. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za
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ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich efektywnego
zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuije sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke
z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez Spoétke dominujacg ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz
potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnosé nie stanowi
0 sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosc
wptywania na polityke finansowsq i operacyjng danej jednostki.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sa odrebnie od kapitalu wiasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci
udziatdw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy mniejszosciowe w zmianach w kapitale
wlasnym poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajace
poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sa do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkow
wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcédw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w
celu pokrycia strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czes$ci dziatalnosci rozlicza sie metodg ceny nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty)
przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitalowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana, powiekszonej o
koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowac aktywa,
zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3
.Potaczenie jednostek gospodarczych" ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow
trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Udzialy mniejszosci

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytaczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sa odrebnie od kapitalu wiasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci
udziatdbw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy mniejszosciowe w zmianach w kapitale
wlasnym poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajace
poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sa do udziatéw Grupy, z wyjatkiem przypadkow
wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w
celu pokrycia strat.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spdtka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, nie bedaca
jednostka zalezng ani udziatem we wspolinym przedsiewzieciu spotki dominujacej. Znaczacy wptyw oznacza

131



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

zdolnos¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspblnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym
metoda praw wtasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia,
kiedy to rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”.
Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym
bilansie po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej oraz wszelkie utraty wartosci poszczegdinych inwestycji. Strat
jednostek stowarzyszonych przekraczajagcych wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkich
udziatébw dtugoterminowych, ktére w zasadzie stanowig cze$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke
stowarzyszong) nie ujmuje sie, chyba ze Grupa ma wigzgace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub
dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg dajgcych sie zidentyfikowaé aktywédw netto jednostki
stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartosé firmy wiaczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty
Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostkg stowarzyszong podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych
na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegélne jednostki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tej jednostki, a nastepnie do pozostatych aktywéw tej jednostki proporcjonalnie do wartosci bilansowej
poszczegoinych sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwroceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdinej kontroli przypadajaca na nig czesé wartosci
firmy uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujemna warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki udziatu
Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac¢ aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia nad
kosztem przejecia jednostki.

W przypadku gdy udziat Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przewyzsza koszt jej przejecia, wéwczas Grupa:

e dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan
(w tym warunkowych) jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu jej przejecia,
e ujmuje niezwtocznie w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Ujete w wyniku powstatej nadwyzki zyski moga obejmowac réwniez jedna lub wiecej z ponizszych pozyciji:

e btedy popetnione przy wycenie wartosci godziwej kosztu przejecia lub mozliwych do zidentyfikowania
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aktywéw i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki przejmowanej. Mozliwe przyszie koszty
odnoszace sie do jednostki przejmowanej, ktére nie zostaty prawidtowo odzwierciedlone w wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan (w tym warunkowych) jednostki
przejmowanej mogg powodowac powstawanie tego rodzaju btedow;

e wymogi standardéw nakazujgce wycene mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto w
kwocie niebedaca ich wartoscig godziwa, lecz oszacowanej dla potrzeb przejecia wartosci;

e zakup po okazyjnej cenie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nhizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

e prezentowa¢ oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywdéw trwatych) oraz
zobowigzania zwigzane z tymi aktywami; omowione aktywa i zobowigzania nie powinny byé
kompensowane,

e gtéwne grupy aktywdw i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywa¢ oddzielnie w
bilansie lub tez w notach objasniajacych,

e wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami
trwatymi (lub grupami aktywdw trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowaé oddzielnie.

Jezeli grupa aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia jest nowo nabytg jednostkg zalezng i w momencie
nabycia spetnione zostaly warunki uznania jej za przeznaczong do zbycia, to prezentacja gtéwnych grup
aktywéw i zobowigzan nie jest konieczna.

Jednostka nie przeklasyfikuje ani nie przeksztalca kwot prezentowanych dla aktywéw i zobowigzan
wchodzacych

w skfad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w bilansach z lat poprzednich
dla odzwierciedlenia klasyfikacji zaprezentowanej w bilansie za ostatni prezentowany okres.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu 0 przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy.

Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa witasnosci
towarow,

e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem witasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,
mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw,
wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,
mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wediug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy
efektywnie dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego skiadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach
obowiazujacych na rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki. W zwigzku z tym, iz wszystkie spétki
Grupy prowadza dziatalnos$¢ na rynku polskim, ich waluta funkcjonalng jest ztoty polski. W skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczeg6inych jednostek prezentowane sg
robwniez w ztotych polskich (PLN), bedacych walutg funkcjonalng spotki oraz walutg prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski
zloty (PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na
ten dzien, tj. kursu sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w
wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walutach
obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

Wszelkie réznice kursowe ujmuije sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i trakiuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytow w walutach obcych,

e rdznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym,

e roéznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym na przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego
inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywéw
krétkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych i odnosi w
rachunek zyskow istrat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.
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Pozostate dotacje rzadowe ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
dopasowania ich do kosztéw, ktére majg kompensowac. Dotacje nalezne jako kompensata kosztdéw lub strat
juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych
kosztow ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym sa nalezne.

Koszty przyszitych swiadczen emerytalnych

Wohptaty do programoéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie,
gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajaca go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programoéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt swiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyzsza sposréd dwoch nastepujacych
wartosci: warto$¢ biezaca zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen emerytalnych lub wartosé
godziwg aktywéw programu amortyzuje sie w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy
pracownikéw objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg Swiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowg przez $redni okres, po ktérym
Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutu sSwiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla wartos¢ biezacg zobowigzan z
tytutu okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski i straty oraz koszty przesziego
zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o wartos¢ godziwg aktywdéw objetych programem. Skiadniki aktywow
powstate wskutek tego obliczenia redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesziego
zatrudnienia powiekszonych o wartos¢ biezaca dostepnych refundacji i obnizek przysztych skiadek
emerytalnych.

Podatek biezacy

BieZzace obciazenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Pozycja aktywédw lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po
potaczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywédw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie
wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspoinych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa
jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z
przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie
odpowiadajacym prawdopodobnym zyskom podlegajacym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac
roznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie
odwréca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
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bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania
skiadnika aktywow lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyé€.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, kitére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagailne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu,
w jaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowa aktywOw i zobowigzan na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa do
kompensaty biezacych pozycji aktywdw i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez
ten sam organ podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na
zasadzie netto.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla
celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete
odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca
tych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Srodki trwate prezentowane sg w bilansie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie i skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Obcigzenia amortyzacyjne dla pozycji innych niz grunty i inwestycje w toku kompensowane sg kosztem lub
wartoscig z wyceny danego sktadnika aktywéw, w okresie jego przewidywanego uzytkowania, metodg liniowa.
Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przyszitych okreséw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak
niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre traktowane sg jako zrédio przychodéw z
czynszOw ilub sa utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywOw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian
tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych
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Wartosci niematerialne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie
od wartosci firmy, jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich warto$¢ godziwa da
sie wiarygodnie wyceni¢. Koszt takich aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie i
skumulowana strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposdb, jak wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalng danego
sktadnika aktywOw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolite;
podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujacych
przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W  przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwéch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowa
wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skladnik
aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub
znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest
prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.
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Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosc te ujmuje sie jako sktadnik aktywow,
jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowiazania

Biezace zobowigzania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy. Za
umowe rodzaca zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty
realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysoko$¢é korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢é poczatkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie do
kategorii aktywo6w finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do
sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywéw finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywéw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane przyszte
wpltywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego skfadnika aktywéw finansowych lub, w
uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci".
Woycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe
Klasyfikacja jako zadluzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zalezno$ci od tresci ustalern umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wptywdéw pomniejszonej o
bezposrednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j
poprzez rachunek zyskéw i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
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Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w
innych warunkach; lub

e skiadnik aktywédw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych =zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontrakiu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosziu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.
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Dane uzupetniajace do bilansu
Nota A1 — Wartosé firmy

Specyfikacja wartosci firmy

Wyszczegolnienie

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

Delko Otto Sp. z 0.0.

1097

1097

1097

Nika Sp. z 0.0.

2684

Razem

3781

1097

1097

Zmiany wartosci firmy

Wyszczegolnienie

Delko Otto
Sp. z 0.0.

Nika
Sp. z 0.0.

Razem

Wartos¢ brutto

Na dzien 1 stycznia 2005

Ro6znice kursowe

Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany

Na dzien 31 grudnia 2005

1097

1097

Na dzien 1 stycznia 2006

1097

1097

Ré6znice kursowe

Zwigkszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany

Na dzien 31 grudnia 2006

1097

1097

Na dzien 1 stycznia 2007

1097

1097

Ro6znice kursowe

Zwigkszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych

2684

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia

Inne zmiany

Na dzien 31 grudnia 2007

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Na dzien 1 stycznia 2005

Ro6znice kursowe

Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2005

Na dzien 1 stycznia 2006

Ré6znice kursowe

Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2006

Na dzien 1 stycznia 2007

Ro6znice kursowe

Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2007
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A Delko Otto Nika
Wyszczegdlnienie Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Razem
Wartos¢ netto - o -
Na dzien 31 grudnia 2005 1097 - 1097
Na dzien 31 grudnia 2006 1097 - 1097
Na dzien 31 grudnia 2007 1097 2684 3781

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia Delko Otto Sp. z 0.0. zostata zbadana w zakresie utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2005, 2006 i 2007 roku oraz w wyniku nabycia Nika Sp. z 0.0. i zostata zbadana w
zakresie utraty wartosci na dzieh 31 grudnia 2007 roku.

Jako s$rodek generujacy przeptywy pieniezne uznano spotke zalezng, do ktérej powyzsza wartos¢ firmy
zostata alokowana.

Przeprowadzone przez Emitenta badanie nie wykazato koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ firmy zarédwno na dzien 31 grudnia 2005, 31 grudnia 2006 roku, jak i 31 grudnia 2007 roku,
poniewaz na dzien przeprowadzenia testu warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy
pieniezne, do ktérego alokowana zostata wartos¢ firmy, byta wyzsza od wartosci bilansowej tej wartosci
firmy.

Nabycie jednostek gospodarczych
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z o.o0.

DELKO nabyto dnia 30 wrzesnia 2004 roku 100% udziatébw w spétce Delko RDT Ksiezycowa Sp. z o.0.
przejmujac nad nig petng kontrole.

Przejecie zostato rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3 przy uzyciu metody nabycia.

W zwigzku z tym, iz w wyniku pierwszej alokacji ceny nabycia do wartosci godziwej nabytych aktywéw netto
wystgpita nadwyzka wartosci godziwej nabytych aktywédw netto nad ceng nabycia Grupa dokonata ponownej
alokacji. Ponowna ocena nie zmienita jednak rozliczenia nabycia i powstata nadwyzke w kwocie 33,7 tys. zt
spisano w wynik okresu.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki na dzien przejecia
przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ ksiegowa w arlt(oos.r;k;g:iw ej ;\Lﬁ;?vig
Oprogramowanie komputerowe 3 - 3
Rzeczowe aktywa trwate 1020 - 1020
Zapasy towaréw 2024 31 2 055
Naleznosci handlowe i pozostate 2079 -14 2 065
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 183 - 183
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 - 4
Zobowigzania handlowe i pozostate 3208 - 3208
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 41 - 41
Zobowigzanie z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 69 - 69
Kredyty bankowe 1 066 - 1 066
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Delko Otto Sp. z o.0.

Spotka Delko OTTO Sp. z 0.0. byla jednostkg stowarzyszong w stosunku do Emitenta do konca czerwca
2005 roku, w ktérej posiadat 25,02% udziatu w aktywach netto. Dnia 1 lipca 2005 roku Emitent nabyt kolejne
25% udziatow OTTO zwiekszajac tym samym swoj udziat do 50,02% i zaklasyfikowat jg od tego dnia jako
jednostke zalezna.

Przejecie zostato rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3 przy uzyciu metody nabycia.

Wartos¢ firmy zostata ustalona jako nadwyzka ceny nabycia jednostki a nizszg od niej wartoscig godziwg
przejetych aktywow netto.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywOw i zobowigzan spétki na dzien przejecia
przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegodlnienie Wartos¢ ksiegowa warlt(oosF:ik;?)g:iwei ;‘Lﬁ;‘i’:’lg
Oprogramowanie komputerowe 19 - 19
Rzeczowe aktywa trwate 581 - 581
Zapasy 7312 142 7 454
Naleznosci handlowe i pozostate 8 354 -77 8277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 - 207
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 - 10
Zobowigzania handlowe i pozostate 6783 - 6783
Zobowigzania handlowe wobec jednostki przejmujacej 3046 - 3046
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 178 - 178
Zobowigzanie z tytutu podatkéw i innych swiadczen 203 - 203
Fundusz specjalny 11 - 11
Kredyty bankowe 601 - 601
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 - 2
Wartos¢ firmy z konsolidacii 1097 - 1097

Nika Sp. z o.0.

DELKO nabyto dnia 18 grudnia 2007 roku 100% udziatéw w spéitce Nika Sp. z 0.0. przejmujac nad nig petng
kontrole.

Przejecie zostato rozliczone zgodnie z regulacjami MSSF 3 przy uzyciu metody nabycia.

W zwigzku z tym, wartos¢ firmy zostata ustalona jako nadwyzka ceny nabycia jednostki, a nizszg od niej
wartoscig godziwg przyjetych aktywow netto.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki na dzien przejecia
przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie Wartos¢ ksiegowa Ko're.kta do_ n Wart(_)s’é

wartosci godziwej godziwa
Wartosci niematerialne i prawne 545 - 545
Rzeczowe aktywa trwate 247 - 247
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 - 50
Zapasy 3408 - 3408
Naleznosci handlowe i pozostate 2509 - 2509
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106 -3 103
Zobowigzania handlowe i pozostate 3229 - 3229
Zobowigzanie z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 84 - 84
Kredyty bankowe 747 - 747
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 31 - 31
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 2684 - 2684
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Nota A2 - Inne wartosci niematerialne

Specyfikacja innych wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Bazy danych klientéw 1474 1055 1182
Oprogramowanie 24 30 23
Razem 1498 1085 1205
Zmiana wartosci niematerialnych
W et Bazy danych .
yszczegolnienie Klientow Oprogramowanie Razem
Wartos¢ ksiggowa brutto
1 styczen 2005 600 119 719
Zwigkszenia 670 60 730
Zmniejszenie - - -
31 grudnia 2005 1270 179 1449
1 stycznia 2006 1270 179 1449
Zwigkszenie - 45 45
Zmniejszenie - - -
31 grudnia 2006 1270 224 1494
1 stycznia 2007 1270 224 1494
Zwigkszenie 605 28 633
Zmniejszenie - -2 -2
31 grudnia 2007 1875 250 2125
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
1 styczen 2005 - 118 118
Amortyzacja za rok 88 38 126
Inne zwiekszenia - - -
Odpisy aktualizujace - - -
Zmniejszenia - - -
31 grudnia 2005 88 156 244
1 styczen 2006 88 156 244
Amortyzacja za rok 127 38 165
Inne zwiekszenia - - -
Odpisy aktualizujace - - -
Zmniejszenia - - -
31 grudnia 2006 215 194 409
1 styczen 2007 215 194 409
Amortyzacja za rok 184 36 220
Inne zwiekszenia - - -
Odpisy aktualizujace - - -
Zmniejszenia - -2 -2
31 grudnia 2007 399 228 627
Wartos¢ netto
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A Bazy danych .

Wyszczegodlnienie Klientow Oprogramowanie Razem
Na dzien 31 grudnia 2005 1182 23 1205
Na dzien 31 grudnia 2006 1055 30 1085
Na dzien 31 grudnia 2007 1476 22 1498

Struktura wiasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wrtasne 1498 1085 1205
Razem 1498 1085 1205

Pozostate informacje
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Bazy danych klientéw amortyzowane sg stawkg 10%, natomiast
oprogramowanie komputerowe stawkami 30 i 50%. Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec
kazdego roku obrotowego.

W ramach Grupy nie prowadzono w latach 2005-2007 prac rozwojowych i nie ponoszono na nie naktaddw.

Na dzieh 31 grudnia 2007, 31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2005 roku nie wystapity okolicznosci, w wyniku
ktérych Grupa winna utworzy¢ odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2007, 2006
i 2005 roku.

Najwazniejszg pozycje innych wartosci niematerialnych Grupy stanowig bazy danych klientébw nabyte w
2004 i 2005 roku. Umowa zawartg dnia 15 grudnia 2004 roku w Mragowie spo6tka Delko — Ksiezycowa
nabyta od Hurtowni Artykutow Przemystowych ,Ksiezycowa” T.T. Tyczynscy baze danych o wartosci netto
600,0 tys. zi.

Dnia 21 lipca 2005 roku spétka Delko Ksiezycowa nabyta baze danych klientéw na kwote netto 670,0 tys. zt
od spétki Rzemieslniczy Dom Towarowy ,Bazar Rzemiosta” Na podstawie uwarunkowan umownych spotka
Rzemiesiniczy Dom Towarowy ,Bazar Rzemiosta” wyrazita zgode na uzywanie przez spétke Delko —
Ksiezycowa w kontaktach handlowych skrétu RDT. Z dniem 22 lipca 2005 r. spétka Delko Ksiezycowa Sp. z
0.0. zmienita nazwe na Delko RDT Ksiezycowa Sp. z o.0.
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Nota A3 - Rzeczowe aktywa trwale

Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Srodki trwate, w tym: 3092 2 845 3489
- Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 123 123 330
- Budynki i budowle 840 842 1838
- Urzadzenia techniczne i maszyny 151 109 118
- Srodki transportu 1834 1679 1175
- Inne $rodki trwate 144 92 28
Srodki trwate w budowie 54 - 4
Razem 3146 2845 3493
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych
Grunty, Maszyny i Srodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate l:)udynkl i urzqd;enla transportu Pozostate trwate w Razem
udowle techniczne budowie

Wartos¢ poczatkowa lub wycena

Na dzien 1 stycznia 2005 2205 232 491 16 - 2944
Zwiekszenia - zakup 27 195 1019 70 - 1311
Zwiekszenia - inne - 18 354 - 4 376
grnzqglgi;ﬁ?el)a (sprzedaz, likwidacja, ) 2 78 ) ) -80
Na dzien 31 grudnia 2005 2232 443 1786 86 4 4 551
Na dzien 1 stycznia 2006 2232 443 1786 86 4 4 551
Zwiekszenia - zakup - 40 409 88 - 537
Zwigkszenia - inne - 14 766 - - 780
gggligigﬁ?;? (sprzedaz, likwidacja, 1218 -41 274 } 4 1537
Na dzien 31 grudnia 2006 1014 456 2 687 174 0 4 331
Na dzien 1 stycznia 2007 1014 456 2687 174 0 4 331
Zwiekszenia - zakup - 114 863 87 54 1118
Zwigkszenia - inne 23 12 5 - - 40
grnzwg‘igi;ﬁ?;)a (sprzedaz, likwidacja, } 29 259 } ) .281
Na dzien 31 grudnia 2007 1037 560 3296 261 54 5208
Umorzenie i utrata wartosci

Na dzien 1 stycznia 2005 17 145 92 16 - 270
Amortyzacja za rok 50 54 234 4 - 342
Pozostate zwiekszenia - 129 303 37 - 469
Zmniejszenia -3 -2 -18 - - -23
Na dzien 31 grudnia 2005 64 326 611 57 - 1058
Na dzien 1 stycznia 2006 64 326 611 57 - 1058
Amortyzacja za rok 50 62 508 25 - 645
ig:;é%]:zzima z tytutu likwidacji lub 65 41 411 } ) 217
Na dzien 31 grudnia 2006 49 347 1008 82 - 1486
Na dzien 1 stycznia 2007 49 347 1008 82 - 1486
Amortyzacja za rok 25 84 564 35 - 708
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Grunty, Maszyny i Srodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate budynki i urzadzenia transportu Pozostale trwate w Razem
budowle techniczne P budowie
Pozostate zwiekszenia - - 2 - - 2
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub } ) ) } ) i}
sprzedazy 22 112 134
Na dzien 31 grudnia 2007 74 409 1462 117 - 2 062
Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2005 2168 117 1175 29 4 3493
Na dzien 31 grudnia 2006 965 109 1679 92 0 2845
Na dzien 31 grudnia 2007 963 151 1834 144 54 3146
Struktura wiasnosci srodkow trwatych
Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wtasne 2 553 1912 2 606
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu 593 933 883
Razem 3146 2845 3489

Pozostate informacje

Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartos$ci.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metoda liniowg w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w poszczegdinych grupach rzeczowych
aktywow trwatych wynosza kolejno:

e 2,5% dla budynkow,

e 0d 4,5 do 30% dla urzadzen technicznych i maszyn,

e 0od 14 do 40% dla srodkow transportu,

e 0od 10 do 40% dla innych $rodkow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku, 2006 oraz 2005 roku nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa
Emitenta winna utworzy¢ istotne odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku nie wystapity srodki trwate
wytworzone we wlasnym zakresie.

Na nieruchomosci potozonej w Mragowie, przy ul. Przemystowej 11a zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna
do kwoty 2 808,0 tys. zt jako zabezpieczenie spfaty kredytu w rachunku biezagcym Delko RDT Ksiezycowa
Sp. z 0.0. w banku PEKAO S.A.

Grupa korzysta ze srodkéw trwatych na podstawie uméw najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe oraz
srodki transportu), a takze leasingu finansowego (srodki transportu).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w spoice Nika Sp. z 0.0. wystapity ograniczenia w prawach wtasnosci i
dysponowania majatkiem trwatym jednostki wynoszace 202,0 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu.
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Nota A4 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2005-2007 inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych nie wystapity.

Nota A5 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego

Tytuly, od ktorych utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Amortyzacja - - 2
Marza z konsolidacji 35 35 22
Odpis na utrate wartosci aktywéw obrotowych 17 50 14
Odsetki naliczone niezaptacone 2 2 2
Rezerwy 90 78 95
- na premie i wynagrodzenia dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej 38 23 39
- na urlopy 52 55 56
Wynagrodzenia i sktadki ZUS zaptacone w kolejnym roku 149 129 115
Pozostate 53 2 1
Razem 346 296 251

Tytuly, od ktorych utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Amortyzacja 25 22 7
Réznice kursowe niezrealizowane - - -
Przychody podatkowe styczen 2007 2 3 3
Razem 27 25 10

Aktywo i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa tworzy od przejsciowych réznic miedzy

przepisami podatkowymi i bilansowymi.

W zwigzku z dokonanymi korektami konsolidacyjnymi dotyczacymi niezrealizowanej marzy w zapasach
Emitent utworzyt w latach 2005-2007 aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nota A6 - Zapasy

Specyfikacja zapasow
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Materiaty 18 22 18
Towary 17 566 14 976 14 559
Razem 17 584 14 998 14 577
Struktura zapasow
Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartos¢ brutto 17 584 14 998 14 577
- Materiaty 18 22 18
- Produkcja w toku - - -
- Wyroby gotowe - - -
- Towary 17 566 14 976 14 559
Odpisy aktualizujace zapasy - - -
Wartos¢ netto 17 584 14 998 14 577
- Materiaty 18 22 18
- Produkcja w toku - - -
- Wyroby gotowe - - -
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- Towary

17 566

14 976

14 559

Pozostate informacje

W latach 2005-2007 Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Na zapasach na dzien 31 grudnia 2006 i 2007 roku w spotce Delko Otto byly ustanowione zastawy na
towarach na rzecz banku PKO BP S.A. z tytutu udzielonego kredytu w kwocie 3 100,0 tys. zt w Ostrowcu
Swietokrzyskim i 2 000,0 tys. zt w Kielcach oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku w spétce Nika na towarach
ustanowiono przewtaszczenie oraz zastawy rejestrowe w tacznej kwocie 2 500,0 tys. zt z tytutu udzielonego
kredytu. W latach 2005-2007 w pozostatych spétkach wchodzacych w sktad Grupy Delko na zapasach nie

ustanowiono zadnych zabezpieczenh.

Na zapasy sktadaty sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw higienicznych, kosmetykéw,

produktéw wtasnych.

Nota A7 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostate

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostatych

Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51 348 41 020 33010
Naleznosci publiczno-prawne 126 134 568
Pozostate naleznosci 92 78 239
Naleznosci netto 51 566 41 232 33817
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 515 344 252
Naleznosci brutto 51 051 41 576 34 069

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 391 252 1083
Zwigkszenia 304 154 270
Zmniejszenia 180 62 121
Odpis aktualizujacy na koniec roku 515 344 252

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Do 3 miesiecy 13 023 30984 30 548
Od 3 do 6 miesigcy 338 10 114 2477
Od 6 do 12 miesiecy 188 18 75
Powyzej roku 309 248 162
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 13 859 41 364 33 262
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 280 344 252
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 13 579 41 020 33010

Pozostate informacje

W tabeli przedstawiono terminy pfatnosci zobowigzan oraz sptywu
Zaprezentowano 12 najwiekszych dostawcédw jednostki dominujace;j.

naleznosci handlowych Grupy.
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Lp. Producent Termin ptatnosci dla Delko reg-ir:r:::Lneg'::jnyc;s;:;gllj?ora
1. S.C. JOHNSON 33 31
2. KIMBERLY CLARK 51 49
3. METSA TISSUE 54 52
4. TZMO 60 58
5. L'OREAL 30 30
6. HENKEL-SCHWARZKOPF 30 30
7. GLOBAL 50 48
8. INCO VERITAS 45 43
9. LAKMA 45 43
10. | HENKEL-DETERGENTY 30 30
11. | NIVEA 40 38
12. | POLLENA OSTRZESZOW 50 48
Nota A8 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Specyfikacja
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1872 734 936
Pozostate srodki pieniezne 346 139 285
Razem 2218 873 1221

Pozostate informacje

Srodki pieniezne Grupa lokuje na rachunkach biezacych takich bankéw, jak: PKO Bank Polski S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A., PEKAO S.A. (Bank BPH), Fortis Bank S.A.

Nota A9 - Rozliczenia miedzyokresowe

Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Koszty przygotowania oferty publicznej 504 250 -
Koszty ubezpieczenia 94 35 30
Prenumeraty 1 1 1
Pozostate 7 6 8
Razem 606 292 39

Pozostate informacje

Podstawowag pozycje rozliczen miedzyokresowych w 2007 roku stanowity poniesione wydatki w zwigzku z
planowang emisja akcji, kiére zostang rozliczone po emisji z nadwyzkg ceny emisyjnej nad wartoscig

nominalng akcji.

Nota A10 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Specyfikacja na dzien 31.12.2006

I z . . Wartos¢
Specyfikacja Wartos¢ Odpisy aktualizujace S
Nieruchomos¢ w Stargard Szczecinski (budynki i budowle oraz 1153 ) 1153
prawo uzytkowania wieczystego gruntow)
Razem 1153 - 1153
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Pozostate informacje

Warto$é godziwa nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy wyceniona operatem szacunkowym z dnia 22
stycznia 2007 roku wyniosta 1 129,5 tys. zi. Wartos¢ brutto tej nieruchomosci na koniec 2006 roku wyniosta
1217,7 tys. zi, a jej umorzenie 64,5 tys. zt.

Ze wzgledu na nieistotng réznice pomiedzy wartoscig godziwa, a wartoscig netto (23,5 tys. zt) za wartos¢
bilansowg przyjeto wartos¢ netto.

Specyfikacja na dzien 31.12.2007

Wartos¢

Specyfikacja Wartos¢ Odpisy aktualizujace Bl e

Samochéd osobowy Skoda Octavia Kombi 12 - 12

Razem 12 - 12

Pozostate informacje

Warto$¢ godziwa samochodu przeznaczonego do sprzedazy zostata wyceniona w dniu 19 marca 2008 roku i
wyniosta 24,5 tys. zt netto. Wartos¢ brutto na koniec 2007 roku wyniosta 58,6 tys. zt, a jego umorzenie 46,9
tys. zl, ze wzgledu na nieistotng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig netto (12,8 tys. zi) za
wartos¢ bilansowg przyjeto wartos¢ netto.

Nota P1 - Kapitat wiasny
Specyfikacja kapitatu akcyjnego

Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kapitat akcyjny 4 480 4 480 4 480
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 4 480 4 480 4 480

Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji

Liczba Liczba Liczba
Seria wyemitowanych akcji | wyemitowanych akcji | wyemitowanych akciji
na 31.12.2007 na 31.12.2006 na 31.12.2005
Zatozycielskie uprzywilejowane - 390 390
Zatozycielskie zwykte - 710 710
A uprzywilejowane 39 000 231 231
A - 319 319
B 4 441 000 450 450
C - 4 200 4200
D - 100 100
E - 38 400 38 400
Razem 4 480 000 44 800 44 800
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2005 roku
Wartos¢
: serii/emisji ,
Seria / emisja Rodzaj akciji uprz ir:.’:;:in ia akcii ogrgz?czzznia L;fél?ia v‘:;?ﬂ)l;%i :J)k‘:;g;
przywile] ] praw do akciji ] . . kapitatu
nominalnej
(w tys. zt)
Zatozycielskie uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - 390 39 gotowka
Zatozycielskie zwykte - - 710 71 gotowka
A uprzywilejowane co do gtosu - 231 23 gotowka
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A zwykte - - 319 32 gotowka
B zwykte - - 450 45 gotowka
C zwykte - - 4200 420 gotowka
D zwykte - - 100 10 gotowka
E zwykte - - 38 400 3840 gotéwka
Liczba akcji razem 44 800 -
Kapitat zaktadowy razem 4480
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2006 roku
Wartosé
. serii/emisji .
. Rodzaj . Sposob
. . . " Rodzaj : . Liczba wedtug .
SEE ez el uprzywilejowania akcji ogr:,n‘;gz::(':?i akcji wartosci 'Ia(gkgac;:
P ] nominalnej P
(w tys. zt)
Zatozycielskie uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - 390 39 gotowka
Zatozycielskie zwykte - - 710 71 gotowka
A uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - 231 23 gotowka
A zwykte - - 319 32 gotowka
B zwykte - - 450 45 gotowka
C zwykte - - 4200 420 gotéwka
D zwykte - - 100 10 gotowka
E zwykte - - 38 400 3 840 gotéwka
Liczba akcji razem 44 800 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zt) 4480
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢
. serii/emisji x
. Rodzaj . Sposob
. . . " Rodzaj : . Liczba wedtug .
Seria / emisja Rodzaj akciji o - " ograniczenia - e pokrycia
uprzywilejowania akcji . akciji wartosci .
praw do akcji nominalnej kapitatu
(w tys. zl)
Zatozycielskie uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - - gotowka
Zatozycielskie zwykte - - - gotowka
A uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - 39 000 39 gotéwka
A zwykte - - - - gotowka
B zwykte - - 4 441 000 4 441 gotowka
C zwykte - - - - gotowka
D zwykte - - - gotowka
E zwykte - - - gotéwka
Liczba akcji razem 4 480 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zt) 4480
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2005 roku
Wartos¢é Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akceji (w zt) podstawowym
Doktor Leks Dystrybucja Sp. z 0.0. Wroctaw 10 015 10 015 100 22,35%
Delkor Sp. z 0.0. £6dz 7147 7147 100 15,95%
Kazimierz Luberda Ostrowsko k. Nowego Targu 6 275 6275 100 14,01%
Mirostaw Newel Biatystok 4 880 5080 100 10,89%
Mirostaw Dabrowski Kunow 4276 4276 100 9,54%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 3724 3724 100 8,31%
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PH Ambra Roman Zigba Czechowice-Dziedzice 2 565 2 565 100 5,73%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis Stupsk 1 351 1 351 100 3,02%
Dariusz Kawecki Wroctaw 1190 1402 100 2,66%
HAP Ksiezycowa T.T. Tyczynhscy 425 425 100 0,95%
Pozostali 2952 3854 100 3,49%
Razem 44 800 46 114 - 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2006 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akcji (w zt) podstawowym
Doktor Leks Dystrybucja Sp. z 0.0. Wroctaw 10015 10015 100 22,4%
Delkor Sp. z 0.0. £6dz 7171 7171 100 16,0%
Kazimierz Luberda Ostrowsko k. Nowego Targu 6 299 6299 100 14,1%
Mirostaw Newel Biatystok 4 880 5100 100 10,9%
Mirostaw Dabrowski Kunéw 4 300 4 480 100 9,6%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 3724 3724 100 8,3%
PH Ambra Roman Zigba Czechowice-Dziedzice 2 565 2 565 100 5,7%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis Stupsk 1 351 1 351 100 3,0%
Dariusz Kawecki Wroctaw 1190 1402 100 2,7%
Pozostali 3305 3305 100 7,4%
Razem 44 800 45 412 - 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akceji (w zt) podstawowym
Doktor Leks S.A. Wroctaw* 1001 500 1001 500 1 22,4%
Delkor Sp. z 0.0. £6dz 717 100 717 100 1 16,0%
Kazimierz Luberda Ostrowsko k. Nowego Targu 629 900 629 900 1 14,0%
Mirostaw Newel Biatystok 488 000 492 000 1 10,9%
Mirostaw Dabrowski Kunéw 430 000 436 000 1 9,6%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 372 400 372 400 1 8,3%
PH Ambra Roman Zigba Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1 5,7%
PH Wega-Bis Weronika Jakietajtis Stupsk 135100 135100 1 3,0%
Dariusz Kawecki Wroctaw 119 000 125 000 1 2,7%
Pozostali 330 500 353 500 1 7,4%
Razem 4 480 000 4 519 000 - 100,0%
* wezesniej Doktor Leks Dystrybucja Sp. z o.0.
Nota P2 - Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Specyfikacja
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Kapitat mniejszosci — Delko OTTO Sp. z 0.0. 4780 3906 3254
Razem 4780 3906 3254

Kapitat mniejszosci stanowi kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym (udziatowcom
Delko Otto Sp. z 0.0. posiadajgcym 49,98% udziatéw).

Nota P3 - Kredyty bankowe
Specyfikacja kredytow bankowych

Wyszczegodlnienie

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

Kredyty

14 927

7177

4 626
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- dtugoterminowe 5897 1 300 1700
- krotkoterminowe 9 030 5877 2 926
Kredyty razem 14 927 7177 4 626
Struktura kredytow bankowych wedfug terminow wymagalnosci
Wyszczego6lnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Do 1 roku 9 030 5877 2926
Od 1 roku do 3 lat 3 547 1200 800
Od 4 do 5 lat 2 350 100 900
Powyzej 5 lat - - R
Razem kredyty, w tym 14 927 7177 4 626
- dtugoterminowe 5897 1300 1700
- krétkoterminowe 9030 5877 2926
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do

Bank Siedziba sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN

PKO BP S.A. (Delko S.A.) Warszawa - 5000 - 5 000 | oprocentowanie ustalone kredyt w rachunku Zastaw rejestrowy na 2946
wedtug iloczynu stopy kredytu biezacym udzielony na udziatach spoétki Nika Sp. z 0.0.,
lombardowego NBP okres od 18 grudnia 2007 | weksel wtasny In blanco, klauzula
i wspétczynnika Banku; roku do 17 grudnia 2012 potracenia wierzytelnosci
oprocentowanie stanowi roku w rachunku biezacym
4-krotnos¢ stopy kredytu
lombardowego NBP, tj. 22%

w stosunku rocznym oraz stopy
odsetek ustawowych

Raiffeisen Bank Polska S.A. (Delko Warszawa - 6 500 - 4 629 | oprocentowanie na podstawie kredyt odnawialny Petnomocnictwo do rachunku

S.A) WIBOR dla jednotygodniowych | w ustalonym dniem biezacego, przelew wierzytelnosci
depozytéw ztotowych ostatecznej sptaty 31 lipca | istniejacych i przysztych
obowigzujaca w pierwszym 2007 roku, jednak Bank przystugujacych Kredytobiorcy
tygodniu, w ktérym nastgpito moze wystgpi¢ o nadanie | wobec co najmniej 10
wykorzystanie kredytu, klauzuli wykonalnosci kontrahentéw (cesja
powiekszona o marze Banku bankowemu tytutowi potwierdzenia) w wys. min. 180%
wynoszacg 1,15 punktu egzekucyjnemu do dnia kwoty limitu
procentowego w skali roku 31 lipca 2010 roku

(poddanie egzekucji do
kwoty 9 750,0 tys. z})

PKO BP S.A. (Delko S.A.) Warszawa - 2000 - 1 300 | zmienna stopa procentowa kredyt inwestycyjny na Zastaw rejestrowy na 2501
sktadajgca sie ze stawki refinansowanie zakupu udziatach spétki Delko OTTO
referencyjnej powiekszone;j udziatow w spofce Delko | Sp. z 0.0., weksel in blanco,

0 marze Banku, stawke OTTO Sp. z 0.0., kredyt klauzula potracenia wierzytelnosci
referencyjng stanowi stopa udzielony na okres od 12 | w rachunku biezgcym,
procentowa WIBOR dla grudnia 2005 roku do 11 petnomocnictwo do rachunku
depozytéw trzymiesiecznych, grudnia 2010 roku biezacego, cesja wierzytelnosci
stawka referencyjna oparta jest w stosunku do Delko RDT

na stopie procentowej WIBOR Ksigzycowa Sp. z 0.0. z/t umowy
3M

Bank PEKAO S.A. (Bank BPH) Krakow - 1800 - 1 574 | oprocentowanie ustalone kredyt w rachunku Hipoteka kaucyjna na

(Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0.)

wedtug iloczynu stopy kredytu
lombardowego NBP

i wspotczynnika Banku;
oprocentowanie stanowi
4-krotnos¢ stopy kredytu
lombardowego NBP, tj. 22%

w stosunku rocznym oraz stopy
odsetek ustawowych

biezacym udzielony na
okres od 08 czerwca 2007
roku do 07 czerwca 2008
roku

nieruchomosci potozonej przy
ul. Przemystowej 11a (do kwoty
2 808,0 tys. zt), cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci, weksel in blanco
poreczony przez Delko S.A.
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do

Bank Siedziba sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
PKO BP S.A. (Delko Rdt Ostrowiec - 1000 - 1 000 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku Zabezpieczony zastawem
Ksiezycowa Sp. z 0.0.) Swietokrzyski sktadajaca sie ze stawki biezacym udzielony na rejestrowym na srodkach
referencyjnej powiekszone;j okres od 29 listopada obrotowych
0 marze Banku, stawke 2007 roku na okres 12
referencyjna stanowi stopa miesiecy
procentowa WIBOR dla
depozytéw jednomiesiecznych,
stawka referencyjna oparta jest
na stopie procentowej WIBOR
1M
PKO BP S.A. (Delko OTTO Warszawa - 2300 - 676 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku Zastaw rejestrowy (3 100,0 tys. zt)
Sp. z 0.0.) skladajaca sie ze stawki biezacym udzielony na na towarach handlowych
referencyjnej powiekszone;j okres od 21 marca 2003 znajdujacych sie w hurtowni
0 marze Banku, stawke roku do 16 marca 2008 w Ostrowcu Sw., zastaw
referencyjng stanowi stopa roku rejestrowy (2 000,0 tys. zi) na
procentowa WIBOR dla towarach handlowych
depozytéw jednomiesiecznych, znajdujacych sie w hurtowni
stawka referencyjna oparta jest w Kielcach, cesja praw z polisy
na stopie procentowej WIBOR ubezpieczenia tych towaréw
1M
Bank BPH o/Kielce (Nika Sp. z 0.0.) Kielce - 900 - 747 | oprocentowanie na podstawie kredyt udzielono na okres | Zastaw rejestrowy na zapasach
WIBOR + 1,45% do dnia 20 marca 2009 towaréw handlowych do kwoty
roku minimum 2 500,0 tys. zt oraz
zastaw rejestrowy na trzech
srodkach transportu na taczng
kwote 210,0 tys. zt wraz z cesjami
praw polis AC i wtasny weksel In
blanco z wystawienie
kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa.
Razem - 19 500 - 14 926
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2006 roku

Kredyt wg Kwota pozostata
Bank Siedziba umowy do sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN
Raiffeisen Bank Polska Warszawa - - 2 831 | oprocentowanie na podstawie WIBOR dla | kredyt odnawialny w ustalonym dniem Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
S.A. (Sie¢ Delko S.A.) 5000 jednotygodniowych depozytéw ztotowych | ostatecznej sptaty 31 lipca 2007 roku, przelew wierzytelnosci istniejacych i
obowigzujaca w pierwszym tygodniu, w jednak Bank moze wystapi¢ o nadanie przysztych przystugujacych Kredytobiorcy
ktérym nastagpito wykorzystanie kredytu, klauzuli wykonalnos$ci bankowemu wobec co najmniej 10 kontrahentow (cesja
powiekszona o marze Banku wynoszaca | tytutowi egzekucyjnemu do dnia 31 lipca | potwierdzenia) w wys. min. 180% kwoty
1,15 punktu procentowego w skali roku 2010 roku (poddanie egzekucji do kwoty | limitu
9 750,0 tys. zt)
PKO BP S.A. (Sie¢ Warszawa - 2000 - 1700 | zmienna stopa procentowa skitadajaca sie | kredyt inwestycyjny na refinansowanie Zastaw rejestrowy na 2501 udziatach spotki
Delko S.A.) ze stawki referencyjnej powiekszonej zakupu udziatéw w spoétce Delko OTTO | Delko OTTO Sp. z 0.0., weksel in blanco,
o marze Banku, stawke referencyjng Sp. z 0.0., kredyt udzielony na okres od | klauzula potracenia wierzytelnosci w
stanowi stopa procentowa WIBOR dla 12 grudnia 2005 roku do 11 grudnia 2010 | rachunku biezacego, petnomocnictwo do
depozytéw trzymiesiecznych, stawka roku rachunku biezacego, cesja wierzytelnosci
referencyjna oparta jest na stopie w stosunku do Delko RDT Ksigzycowa Sp. z
procentowej WIBOR 3M 0.0. z/t umowy
Bank BPH S.A. (Delko Krakow - 1300 - 988 | oprocentowanie ustalone wedtug iloczynu | kredyt w rachunku biezacym udzielony Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
RDT Ksiezycowa Sp. z stopy kredytu lombardowego NBP i na okres od 12 maja 2006 roku do 11 potozonej przy ul. Przemystowej 11a (do
0.0.) wspotczynnika Banku; oprocentowanie maja 2007 roku kwoty 2 002,0 tys. zi), cesja praw
stanowi 4-krotno$¢ stopy kredytu z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,
lombardowego NBP, tj. 22% w stosunku weksel in blanco poreczony przez Sie¢
rocznym oraz stopy odsetek ustawowych Delko S.A.
Raiffeisen Bank Polska Warszawa - 300 - 226 | zmienna stopa procentowa sktadajaca sie | kredyt odnawialny w ustalonym dniem Weksl in blanco, petnomocnictwo dla Banku
S.A. (Delko RDT ze stawki referencyjnej powiekszonej ostatecznej sptaty 28 kwietnia 2006 roku, | do regulowania zobowigzan wobec Banku w
Ksiezycowa Sp. z 0.0.) o0 marze Banku w wysokosci 1,2 punktow | jednak Bank moze wystapi¢ ciezar rachunku biezacego
procentowych w skali roku; jako stope o nadanie klauzuli wykonalnosci
referencyjng Bank stosuje stawke WIBOR | bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
dla jednotygodniowych depozytéw dnia 28 kwietnia 2009 roku (poddanie
ztotowych egzekucji do kwoty 450,0 tys. z})
PKO BP S.A. (Delko Warszawa - 2300 - 1 432 | zmienna stopa procentowa sktadajaca sie | kredyt w rachunku biezacym udzielony Zastaw rejestrowy (3 100,0 zt) na towarach
OTTO Sp. z 0.0.) ze stawki referencyjnej powigkszonej na okres od 21 marca 2003 roku do 17 handlowych znajdujacych sie w hurtowni w
0 marze Banku, stawke referencyjng marca 2007 roku Ostrowcu Sw., zastaw rejestrowy (2 000,0
stanowi stopa procentowa WIBOR dla zt) na towarach handlowych znajdujgcych
depozytéw jednomiesiecznych, stawka sie w hurtowni w Kielcach, cesja praw z
referencyjna oparta jest na stopie polisy ubezpieczenia tych towaréw
procentowej WIBOR 1M
Razem -1 11400 - 7178
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2005 roku

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do

Bank Siedziba sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN

PKO BP S.A. (Sie¢ Delko S.A.) Warszawa - 2000 - 2 000 | zmienna stopa procentowa kredyt inwestycyjny na Zastaw rejestrowy na 2501 udziatach
sktadajgca sie ze stawki refinansowanie zakupu spétki Delko OTTO Sp. z 0.0., weksel
referencyjnej powiekszonej udziatow w spofce Delko in blanco, klauzula potracenia
o marze Banku, stawke OTTO Sp. z 0.0., kredyt wierzytelnosci w rachunku biezacego,
referencyjna stanowi stopa udzielony na okres od 12 petnomocnictwo do rachunku
procentowa WIBOR dla grudnia 2005 roku do 11 biezacego, cesja wierzytelnosci
depozytow trzymiesiecznych, grudnia 2010 roku w stosunku do Delko RDT Ksigzycowa
stawka referencyjna oparta jest Sp. z 0.0. z/t umowy
na stopie procentowej WIBOR
3M z drugiego dnia po

Bank BPH S.A. (Delko RDT Krakow - 1300 - 1 143 | oprocentowanie wedtug kredyt w rachunku Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci

Ksiezycowa Sp. z 0.0.) zmiennej stopy procentowej biezacym w dniem potozonej przy ul. Przemystowej 11a
ustalonej jako suma stawki ostatecznej sptaty 14 (do kwoty 1 200,0 tys. z),

WIBOR 1M i statej marzy kwietnia 2006 roku przewtaszczenie na zapasach na

w wysokosci 1,8 punktow towarach handlowych spétki (na

procentowych warto$¢ ogotem 1 000,0 tys. zt) wraz
z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel in blanco
poreczony przez udziatowcow spotki
(Panstwa Tyczynskich)

PKO BP S.A. (Delko OTTO Sp. z 0.0.) Warszawa - 2300 - 1 482 | zmienna stopa procentowa kredyt w rachunku Zastaw rejestrowy (3 100,0 zt) na
sktadajaca sie ze stawki biezacym udzielony na towarach handlowych znajdujacych
referencyjnej powiekszonej okres od 21 marca 2003 sie w hurtowni w Ostrowcu Sw.,
0 marze Banku, stawke roku do 18 marca 2006 roku | zastaw rejestrowy (2 000,0 zt) na
referencyjng stanowi stopa towarach handlowych znajdujacych
procentowa WIBOR dla sie w hurtowni w Kielcach, cesja praw
depozytow jednomiesigecznych, z polisy ubezpieczenia tych towarow
stawka referencyjna oparta jest
na stopie procentowej WIBOR
1M

Razem - 5 600 - 4 626
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Nota P4 - Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Specyfikacja
Wyszczego6lnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Diugoterminowe 218 480 378
z tytutu leasingu finansowego 218 480 378
Krotkoterminowe 275 375 241
z tytutu leasingu finansowego 275 375 241
Razem 493 855 619
Nota P5 - Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate
Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan pozostatych
Wyszczego6lnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Dtugoterminowe - - -
Kroétkoterminowe 47 914 40 601 37315
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 517 39 396 36 276
b) zobowigzania publiczno-prawne 816 788 657
c) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 163 50 56
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 370 324 276
e) inne zobowigzania 48 43 50
Razem 47 914 40 601 37 315

Na wykazane w saldzie zobowigzania publiczno — prawne skfadaty sie przede wszystkim zobowigzania z

tytutu Swiadczen pracowniczych wobec ZUS oraz inne.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Do 3 miesiecy 15 890 36 910 28 795
Od 3 do 6 miesiecy 3718 2383 7 430
Od 6 do 12 miesiecy 222 60 30
Powyzej roku 59 43 21
Razem 19 889 39 396 36 276
Nota P6 - Rezerwy na inne zobowiazania

Specyfikacja rezerw krotkoterminowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy 582 408 497
- rezerwa na urlopy 358 289 293
- rezerwa na premie pracownikow 162 119 204
- rezerwa na skfadki ZUS 12 - -
- rezerwa na premie dla Zarzadu 50 - -
Razem 582 408 497

Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych

Zmiana stanu rezerw
krétkoterminowych Pozostate rezerwy Razem
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wmaaradiaia | oveme.® | ezeruana | Feemuane
Zarzadu JD Prezesa JD uriopy Zarzadu i RN
1 stycznia 2005 - - 93 - 93
Zwigkszenia 60 11 200 133 404
Woykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - - - -
31.12.2005 60 1 293 133 497
1 stycznia 2006 60 11 293 133 497
Zwigkszenia 15 - 100 - 115
Woykorzystanie 60 11 - - 71
Rozwigzanie - - 104 29 133
31.12.2006 15 - 289 104 408
1 stycznia 2007 15 - 289 104 408
Zwigkszenia 50 174 192 - -
Woykorzystanie 15 - 123 104 -
Rozwigzanie - - - - -
31.12.2007 50 174 358 - 582
Pozostate informacje

Grupa tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych wartos¢ mozna wiarygodnie
wycenic.

Spétki z Grupy tworzyty nastepujace rezerwy:

- na $wiadczenia urlopowe,

- napremie i dodatkowe wynagrodzenia dla Zarzadu i Rady nadzorczej,
- napremie pracownikéw.

Rezerwy na swiadczenia urlopowe byty tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych
urlopoéw na dzien 31 grudnia 2005 roku, 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2007 roku. Na podstawie w/w
zestawien, wynagrodzenia brutto wraz z narzutami kazdego pracownika, a takze $redniej przecietnej ilosci
dni pracujacych w miesigcu w wysokosci 22 dni, na kazdym pracowniku zostaty obliczone rezerwy na urlopy,
ktére po zsumowaniu dawaty warto$¢ utworzonych rezerw na poszczegélnie dnie bilansowe (sposéb
obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku obliczonych jako iloczyn ilosci dni
niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie
podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badz wynagrodzenia byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartos¢ na podstawie
podjetych uchwat.

Ze wzgledu na matg istotnosé, Grupa nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne.

Dane uzupetniajace do rachunku zyskow i strat

Nota R1 - Specyfikacja przychodow ze sprzedazy

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Sprzedaz towaréw 300 878 252 514 197 700
Sprzedaz ustug 5889 3112 2087
Sprzedaz materiatéw - 3 -
Razem 306 767 255 629 199 787
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy
A Struktura Struktura Struktura
Wyszczegolnienie 2007 2007 2006 2006 2005 2005

Srem 167 045 54,5% 129 171 50,5% 129 553 64,8%
Ostrowiec 59 309 19,3% 51 039 20,0% 23 299 11,7%
Kielce 27 115 8,9% 26 358 10,3% 12172 6,1%
Biatystok 29 536 9,6% 28 922 11,3% 8 323 4,2%

159




PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

Mragowo 22 700 7,4% 20 139 7,9% 26 440 13,2%
Starachowice 1062 0,3% - - - -
Razem 306 767 100,0% 255 629 100,0% 199 787 100,0%

Grupa catos¢ swoich przychoddéw osiaga na terenie Polski, dlatego powyzej

przychoddw ze sprzedazy w podziale na miejscowosci, w ktérych zostaty osiagniete (oddziaty).

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug

zaprezentowano podziat

Wyszczegéinienie 2007 | SUAKILFA | 5906 Strkra 2005 Strkiura
Srem 1996 33,9% 1109 35,6% 627 30,0%
Ostrowiec 1878 31,9% 388 12,5% 196 9,4%
Kielce 392 6,7% - - 111 5,3%
Biatystok 806 13,7% 819 26,3% 474 22,7%
Mragowo 817 13,8% 796 25,6% 679 32,5%
Razem 5889 100,0% 3112 100,0% 2087 100,0%
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow
Wyszczegblnienie 2007 | ST | 2006 Ml 2005 S
Srem 165 049 54,9% 128 062 50,7% 128 927 65,2%
Ostrowiec 57 166 19,0% 50 649 20,1% 23 103 11,7%
Kielce 27 227 9,0% 26 358 10,4% 12 061 6,1%
Biatystok 28 611 9,5% 28 104 11,1% 7 848 4,0%
Mragowo 21763 7,2% 19 344 7,7% 25 761 13,0%
Starachowice 1062 0,4% - - - -
Razem 300 878 100,0% 252 517 100,0% 197 700 100,0%
Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow
Wyszczegodlnienie 2007 2006 2005
Chemia gospodarcza 133 396 107 625 78 939
Higiena 107 139 87 227 76 079
Kosmetyki 95 314 67 536 40 492
Produkt wtasny 24 191 20 228 19 101
Pozostate 26 502 25 046 12 037
Razem 386 542 307 662 226 648
Wytaczenia prezentacyjne 20 036 - -
Razem 366 506 307 662 226 648
Wytaczenia konsolidacyjne 65 628 55 145 28 948
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 300 878 252 517 197 700
Nota R2 - Specyfikacja kosztow dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegdlnienie 2007 2006 2005
Amortyzacja 845 810 439
Zuzycie materiatow i energii 1636 1 386 942
Ustugi obce 7008 7 507 4632
Podatki i optaty 299 193 261
Wynagrodzenia 7619 6 208 3857
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1417 1081 706
Pozostate koszty rodzajowe 2480 1091 651
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 280 021 232908 185 168
Razem 301 325 251 184 196 656

Podstawowg pozycje kosztow rodzajowych Grupy stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, co
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wynika z handlowego profilu dziatalnosci Grupy.

Nota R3 - Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Zysk ze zbycia srodkow trwatych 118 3 2
Dotacje - - 36
Inne przychody operacyjne: 37 321 143
- odszkodowania 60 78 17
- dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych (PFRON) 48 61 74
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 191 50 -
- rozwigzanie rezerw 16 34 -
- przedawnione zobowigzania - 17 -
- rbznice inwentaryzacyjne 9 15 -
- pozostate 47 66 52
Razem 489 324 181
Nota R3 - Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych 5 5 5
Towary zlikwidowane, niedobory inwentaryzacyjne 105 160 25
Odpisy aktualizujace naleznosci 230 94 96
Rezerwa na urlopy 178 - 52
Pozostate 198 150 89
Razem 716 409 267
Nota R4 - Przychody finansowe

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Odsetki z tytutu lokat bankowych 19 8 5
Inne przychody finansowe 15 14 -
Razem 34 22 5
Nota R4 - Koszty finansowe

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Odsetki, w tym 636 590 369
- z tytutu kredytow bankowych 580 489 126
- z tytutu leasingu finansowego 52 80 63
- z tytutu factoringu - - 175
- pozostate odsetki 4 21 5
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 13 28 2
Pozostate koszty finansowe - 1 50
Razem 649 619 421

Nota R5 - Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto nabytych aktywow i zobowiazan nad kosztem

przejecia

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2005-2007 nadwyzka udziatu w

wartosci godziwej netto nabytych aktywow i zobowigzan nad kosztem przejecia nie wystgpita.

Nota R6 - Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw

wilasnosci
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Wyszczegdlnienie 2007 2006 2005
Udziat w zyskach Delko Otto - - 97
Razem - - 97
Nota R7 - Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego — biezacy i odroczony

Wyszczegdlnienie 2007 2006 2005
Podatek dochodowy biezacy 1070 766 621
Podatek odroczony -34 -31 -109
Razem 1036 735 512

Roznica pomiedzy kwota podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat a kwota obliczona wedfug stawki

od zysku przed opodatkowaniem

Wyszczeg6lnienie 2007 2006 2005
Zysk brutto Grupy przed opodatkowaniem 4 601 3761 2 629
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 0,19 0,19 0,19
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 874 715 500
Woptyw podatku od r6znic trwatych - - -
Woptyw podatku od réznic przejsciowych - - -
Koszty powiekszajace koszty uzyskania przychodu: 1137 857 86
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 2334 1217 749
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania 169 108 36
Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania 4 23 14
Pozostate - - 4
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku - - -
Efektywna stawka podatkowa 23,3% 20,4% 23,6%
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym 1070 766 621

rachunku zyskow i strat

Inne dane uzupetniajace

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 31 grudnia 2007 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania miaty miejsce nastepujace

istotne zdarzenia:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 18.03.2008 roku:

- uchwata w sprawie wprowadzenia akcji serii B do obrotu na rynek regulowany,

- uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii C.

Przedtuzono umowe najmu na lokal biurowy potozony w Sremie przy ul. Mickiewicza 93 o dalsze 5 lat.

Umowe zawarto dnia 31.03.2008 roku.
Sprzedano samochdd osobowy Skoda Octavia 19.03.2008 roku.

Udzielono gwarancje bankowa dla Henkla w kwocie 500 tys. zt wynikajaca z umowy handlowej, na okres od

30 stycznia do 31 lipca 2008 roku.

Podpisano z BRE Bank S.A. umowe zaptaty zobowigzan 7.05.2008 roku na kwote 9.900 tys. zt.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 29.05.2008 roku:

- zamiana akcji uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela,

- uchwata w sprawie wprowadzenia akcji serii A do obrotu na rynek regulowany.

Poreczono kredyt w rachunku biezacym dla Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. na kwote 1.800 tys. z

3.06.2008 roku (poprzednie poreczenie wygasto).

Dnia 14.07.2008 r. przedtuzono umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank do dnia 31.07.2009 r., gérny

limit wierzytelnosci ustalono na kwote 7.500.000,00 PLN.
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Jednostka dominujgca od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania zawarta nastepujace
umowy handlowe:

Wyszczegolnienie = Czas trwania = Asortyment
od dnia do dnia
SCAN ANIDA Sp. z 0.0. 14-02-2008 31-12-2008 Kosmetyki
Triumf sp. z 0.0. 10-03-2008 31-12-2008 Kosmetyki
BI-ES Sp. z 0.0. 1-04-2008 nieokreslony Kosmetyki
BELL sp. z 0.0. 02-05-2008 31-12-2008 Kosmetyki
SCA Hygiene Products sp. z 0.0. 02-05-2008 nieokreslony Chemia gospodarcza
Gold Drop sp. z 0.0. 02-06-2008 31-12-2008 Chemia gospodarcza
PPHU Ados A. Osuchowski 10-07-2008 31-07-2009 Kosmetyki
Coty Polska sp. z 0.0. 01-07-2008| 30-06-2009| Kosmetyki
Tenex sp. z 0.0. 01-07-2008 30-06-2009 Kosmetyki

W Delko Otto Sp. z 0.0.:

- odnowiono w Banku PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezacym na kwote 2 300 tys. zt,

- przedtuzono umowe o wspétpracy z PSS Radom od dnia 02.01.2008 roku,

- podpisano 10 uméw leasingu na wynajem samochodow,

- od 01.04.2008 roku wynajeto powierzchnie magazynowg w Putawach, przy ul. Deblifiska 60.

W Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.:

- podpisano 3 umowy leasingu na wynajem samochodéw,

- dnia 3.06.2008 roku przedtuzono kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 1 800 tys. zt do dnia 4.07.2008
roku,

- dnia 07.05.2008 roku udzielono poreczenia dla Delko S.A. do umowy zaptaty zobowigzan w BRE Bank
S.A. do kwoty 15.000 tys. zt do 31.07.2009 roku,

- dnia 20.06.2008 roku podpisano umowe dot. przejecia dystrybucji handlu hurtowego artykutami: kosmetyki,
chemia gospodarcza i artykuty higieniczne od FH SAVANA,

- dnia 04.07.2008 roku podpisano z bankiem PKO BP umowe kredytu w rachunku biezacym na kwote 2.800
tys. zt na okres od 04.07.2008 roku do 3.07.2009 roku,

- w lipcu otwarto dwa nowe oddziaty: w Olsztynie, ul. Dworcowa 3 oraz w Biatymstoku, ul. Produkcyjna 35.

W Nika Sp. z 0.0.:

- rozwigzano umowy najmu z dniem 1.05.2008 roku w Starachowicach, przy ul. Ostrowieckiej 5 (budynek
magazynowo-biurowy) i Kielcach, przy ul. Kosciuszki 50 (lokal na archiwum dokumentow),

- podpisano umowe najmu pomieszczenia magazynowego w Kielcach, przy ul. Rolnej 8 dnia 1.04.2008 roku,
- dnia 07.05.2008 roku udzielono poreczenia dla Delko S.A. do umowy zaptaty zobowigzan w BRE Bank
S.A. do kwoty 15.000 tys. zt do 31.07.2009 roku.

Nota 2A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO

Sprzedaz i zakup towarow

L Sprzedaz towaréw Zakup towaréw
Wyszczegdlnienie
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Delko S.A. 65 594 55 145 28 928 - - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. - - - 39908 33179 13 592
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z o.0. - - 19 25679 21 966 15 356
Nika Sp. z 0.0. - - - 7 - -
Sprzedaz i zakup ustug
L. Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegodlnienie
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Delko S.A. - - - 742 410 11
Delko OTTO Sp. z 0.0. 530 299 11 - - -
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. 207 111 - - - -
Nika Sp. z 0.0. 5 - - - - -

Naleznosci i zobowiazania handlowe wewnatrz Grupy
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Zobowiazania wobec podmiotow

Naleznosci od podmiotow

Wyszczegolnienie owigzanych owigzanych
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Delko S.A. 10 489 446 313 847 11 391 9787
Delko OTTO Sp. z 0.0. 395 4077 3364 3 584 449 -
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. 434 7513 6 981 6 607 43 -
Nika Sp. z 0.0. 18 - - 298 - -

Nota 2B - Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi innymi niz jednostki zalezne

Sprzedaz i zakup towarow

Wyszczegdlnienie

Sprzedaz towaréw

Zakup towarow

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Delko S.A. 85 148 74 099 67 997 - - -
Doktor Leks S.A. - - - 28614 22 954 21828
Delkor sp. z 0.0. - - - 20 133 16 755 14 595
Chemia Kosmetyki K. Luberda - - - 27 969 26 532 22 826
Delko Esta sp. z 0.0. - - - 8 432 7 858 8748

Sprzedaz i zakup ustug
L. Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegolnienie

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Delko S.A. - - - 570 377 308
Doktor Leks S.A. 148 132 98 - - -
Delkor sp. z 0.0. 167 115 68 - - -
Chemia Kosmetyki K. Luberda 136 63 118 - - -
Delko Esta sp. z 0.0. 119 67 24 - - -

Naleznosci i zobowigzania handlowe z podmiotami powiazanymi

Zobowiazania wobec podmiotow Naleznosci od podmiotow
Wyszczegolnienie owigzanych owigzanych

31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Delko S.A. 1141 305 1169 13 687 11 302 10 284
Doktor Leks S.A. 3855 2 846 3322 429 206 416
Delkor sp. z 0.0. 2 529 2125 1829 272 54 316
Chemia Kosmetyki K. Luberda 6 262 5321 4025 296 - 288
Delko Esta sp. z 0.0. 1041 1010 1108 144 45 149
Nota 3 - Struktura zatrudnienia

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Pracownicy fizyczni 161 93 86
Pracownicy umystowi 136 118 119
Razem 297 211 205
Nota 4 - Koszty zatrudnienia
Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Wynagrodzenia 9035 6 208 3857
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 1908 1081 706
Nota 5 - Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organow nadzoru oraz osob powiazanych
Wyszczegolnienie 2007 2006 2005

Wynagrodzenie wyptacone 1322 1180 918
- Zarzadu 1125 1043 776
- Rady Nadzorczej 173 137 142
- Inni 24 - -
Wynagrodzenie nalezne 64 83 27
- Zarzadu 60 77 22
- Rady Nadzorczej - 6 5
- Inni 4 - -
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Wynagrodzenia imiennie cztonkow zarzadu i organow nadzoru oraz osob powiazanych - wyptacone

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Delko S.A.

Zarzad: 391 442 402
- A.Worsztynowicz 198 168 215
- L.Wojcik 58 137 72
- M.Dabrowski 40 137 72
- B.Nowak - - 43
- D.Trusz 95 - -
Rada Nadzorcza: 100 63 87
- D.Kawecki 36 29 25
- K.Luberda 21 20 18
- M.Newel 18 14 15
- L.Wojcik 14 - 7
- M.Dagbrowski 11 - 14
- W.Zalewski - - 7

Delko OTTO Sp. z o0.0.

Zarzad: 377 384 317
- M.Dabrowski 107 178 145
- P.Laskowski 202 206 172
- M.Dabrowska 67 - -
Rada Nadzorcza: 73 74 55
- A.Worsztynowicz 31 32 22
- K.Krzciuk 21 21 17
- M.Koztowski 21 21 17

Inni: 24 - -

- M. Dabrowski 24 - -
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z o.0.

Zarzad: 171 217 58
- W.Zalewski 68 68 34
- T.Regucki 103 97 24
- L.Jakubow - 11 -
- J.Stolarski - 41 -

Nika Sp. z 0.0.

Zarzad: 186 - -
- Z.Urbanczyk 90 - -
- B.Urbanczyk 90 - -

- D.Trusz 6 - -

Wynagrodzenia imiennie cztonkow zarzadu i organow nadzoru oraz osob powiazanych - nalezne
Wyszczegdlnienie 2007 2006 2005
Delko S.A.

Zarzad: 60 77 -
- A.Worsztynowicz 27 30 -
- L.Wojcik - 25 -
- M.Dabrowski - 22 -
- D.Trusz 33 - -

Rada Nadzorcza: - 6 -
- D.Kawecki - 3 -
- K.Luberda - 2 -
- M.Newel - 1 -

Delko OTTO Sp. z o.0.

Zarzad: - - 22
- M.Dabrowski - - 9
- P.Laskowski - - 12
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Wyszczegdlnienie 2007 2006 2005
Rada Nadzorcza: - - 5
- A.Worsztynowicz - - 2
- K.Krzciuk - - 2
- M.Koztowski - - 1
Inni: - -
- M. Dabrowski 4 - -

Nota 6 - Dywidendy

Wyszczegodlnienie 2007 2006 2005
Kwoty wyptacone w trakcie roku wtascicielom spétki 1530 839 -
W 2006 roku wyptacono dywidende za 2003 rok, a w 2007 roku wyptacono dywidende za 2006 rok.
Nota 7- Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje
Zysk netto ogotem

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 3 564 461 3027 974 2213 644
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 441 000 44179 44179
Zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,8 69 50
Srednia wazona przewidywana liczba akciji zwyktych 4 441 000 44179 44179
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,8 69 50
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 2 690 806 2 375 286 1713 531
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 441 000 44179 44179
Zysk na jedng akcje zwykta (w ztotych) 0,6 54 39
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 4 441 000 44179 44179
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,61 54 39
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po doprowadzeniu do
poréwnywalnosci 4 441 000 4417 900 4 417 900
Zysk na jedng akcje po doprowadzeniu do poréwnywalnosci 0,61 0,54 0,50
Nota 8 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na akcje

Wyszczegolnienie 2007 2006 2005
Wartos$¢ ksiegowa (w ztotych) 16 814 000 14 804 000 12 633 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 441 000 44179 44179
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 3,79 335,09 285,95
Srednia wazona przewidywana liczba akgji zwyktych 4 441 000 44179 44179
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykia (w ztotych) 3,79 335,09 285,95
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po doprowadzeniu do
poréwnywalnosci 4 441 000 4417 900 4417 900
Wartosc¢ ksiegowa (w ztotych) na jedng akcje zwyktg po doprowadzeniu
do poréwnywalnosci 3,79 3,35 2,86

Dnia 27 marca 2007 roku na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie wartosci
nominalnej akcji ze 100,00 zt na 1,00 zi, w wyniku czego ulegta zmiana ilos¢ akcji. W 2006 roku wynosita

44 800 sztuk, a w 2007 roku 4 480 000 sztuk.

Nota 9 - Zobowiazania posrednie i warunkowe w ramach Grupy Kapitatowej

2007 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip. Wyszczegolnienie

Wartosé

1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
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zabezp. kredytu inwestycyjnego

1250,5

2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2 000

3 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach
w Nika sp. z 0.0. Kielce
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego

1473

Zobowiazania warunkowe Delko S.A.

Ip.

Wyszczegolnienie Warto$¢

Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A.

1800

2006 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip.

Wyszczegolnienie Warto$¢

1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego

1250,5

2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2000

Zobowiazania warunkowe Delko S.A.

Ip.

Wyszczegolnienie Wartosc

Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A.

1800

2005 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip.

Wyszczegolnienie Warto$¢

1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto
zabezp. kredytu inwestycyjnego

1250,5

2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko
RDT Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.
zabezp. kredytu inwestycyjnego

2000

Zobowiazania warunkowe Delko S.A.

Ip.

Wyszczegolnienie Warto$¢

Poreczenie kredytu obrotowego Delko RDT Ksiezycowa
w banku BPH S.A.

1300

Nota 10 - Zestawienie uzytkowanych nieruchomosci na podstawie umow najmu

Korzystajacy Przedmiot najmu/dzierzawy C:Ztr;cs,z Czas trwania umowy
Umowy najmu i dzierzawy obowigzujace/zawarte w 2005 roku
pomieszczenie socjalne, magazyn o pow. 53 mkw., wiata o pow. 144 mkw. umowa na czas
w Putawach przy ul. Sktadowej 6 909,0 | nieckreslony od
: 1.08.2004 roku
powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i magazynowa o pow. 1 170 mkw. umowa na czas
w Ostrowcu Sw. przy ul. Kilinskiego 51 26 017.5 | nieokreslony od
DELKO OTTO ) ) 2.01.2003 roku
Sp- z 0.0. powierzchnia magazynowa i biurowa o tagcznej pow. 2 068 mkw. w Kielcach 23 000,0 ﬁingglz 252”(;223 dnia
przy ul. Rolnej 6 02.01.2003 roku
magazyn o pow. 1 268 mkw. i pow. biurowa o pow. 60 mkw. w Rudnej Mata 12432 4 u_molzva 'r;a czaz
K. Rzeszowa ,4 | nieokreslony o
2.01.2003 roku,
DELKO RDT pomieszczenia magazynowe o pow. 2 238 mkw. w Ignatkach 40/1 umowa na czas
Ksiezycowa k/Biategostoku 18 095,0 | nieokreslony od
Sp. zo.o. pomieszczenie biurowe o pow. 150 mkw. w Ignatkach 40/1 k/Biategostoku 23.07.2005 roku
pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1 000,0 | 31.03.2003-31.03.2008
DELKO ) Umowa na czas
pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1 268,0 | nieokreslony od

27.01.1999 r.

Umowy najmu i dzierzawy obowigzujace/zawarte w 2006 roku

167




PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

Korzystajacy Przedmiot najmu/dzierzawy C:gt':iz Czas trwania umowy
DELKO RDT pomieszczenia magazynowe o pow. 2 238 mkw. w Ignatkach 40/1 umowa na czas
Ksiezycowa k/Biategostoku 18 095,0 | nieokreslony od
Sp. zo.o. pomieszczenie biurowe o pow. 150 mkw. w Ignatkach 40/1 k/Biategostoku 23.07.2005 roku

pomieszczenie socjalne, magazyn o pow. 53 mkw., wiata o pow. 144 mkw. umowa na czas
w Putawach przy ul. Sktadowej 6 909,0 | nieokresiony od
) 1.08.2004 r.
powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i magazynowa o pow. 1 170 mkw. umowa na czas
w Ostrowcu Sw. przy ul. Kilinskiego 51 26 017.,5 | nieokreslony od
- prey ul 9 2.01.2003 r.
. . - . ) umowa na czas
p;)sziliz%hor;lnae_rnsagazynowa i biurowa o tgcznej pow. 2 068 mkw. w Kielcach 26 500,0 nieokreslony od dnia
prey ul. ) 02.01.2003 .
DELKO OTTO umowa na czas
Sp. z 0.0. . . . nieokreslony od
lr(naégzagsyznosvapow. 1 268 mkw. i pow. biurowa o pow. 60 mkw. w Rudnej Mata 12 705.9 | 2.01.2003 roku.
: rozwigzana 31.07.2006
roku
umowa na czas
magazyn o pow. 150 mkw. w Rzeszowie przy ul. Przemystowej 5 1 500,0 | nieokreslony od
1.12.2006 roku
umowa od 1.08.2006
pow. 270 mkw. w Rudnej Mata k/Rzeszowa 2700,0 | roku, rozwigzana
30.11.2006 roku
pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1100,0 | 31.03.2003-31.03.2008
DELKO i umowa na czas
pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1 268,0 | nieokreslony od
27.01.1999 r.
Umowy najmu i dzierzawy obowiazujace/zawarte w 2007 roku
pomieszczenie biurowe o pow. 87,8 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1100,0 | 31.03.2003-31.03.2008
Umowa na czas
DELKO pomieszczenie biurowe o pow. 58,2 mkw. we Wroctawiu ul. Klecinska 5 1 047,0 | nieokreslony od
1.01.2007 r.
) Umowa na czas
pomieszczenie biurowe o pow.109,5 mkw. w Sremie ul. Mickiewicza 93 1 268,0 | nieokreslony od
27.01.1999 r.
pomieszczenia magazynowe o pow. 2 238 mkw. w Ignatkach 40/1
DELKO RDT k/Biategostoku umowa na czas
Ksigzycowa 18 095,0 | nieokreslony od
Sp. zo.0. pomieszczenie biurowe o pow. 150 mkw. w Ignatkach 40/1 k/Biategostoku 23.07.2005 roku
pomieszczenie socjalne, magazyn o pow. 53 mkw., wiata o pow. 144 mkw. 909.0 ﬁirgglﬁzs’r;g ni/ziz
w Putawach przy ul. Sktadowej 6 1.08.2004 roku
umowa na czas
powierzchnia biurowa o pow. 180 mkw. i magazynowa o pow. 1 170 mkw., 269175 nieokreslony od
w Ostrowcu Sw. przy ul. Kilinskiego 51 "~ 12.01.2003 roku;
umowa na czas
wiata 350 mkw. 3500,0 nieokreslony od
DELKO OTTO Umowa na czas
Sp. 7 0.0. . . . . )
p pcr)Z\IVﬁrlz%hor;lnae'mGagazynowa i biurowa o tgcznej pow. 2 068 mkw. w Kielcach 26 500,0 | nieokreslony od dnia
pray ul. ) 02.01.2003 roku
umowa na czas
nieokreslony od
magazyn o pow. 150 mkw. w Rzeszowie przy ul. Przemystowej 5 1500,0 | 23.11.2006 roku;
umowa na czas
powierzchnia biurowa o pow. 30 mkw 600,0 | nieokreslony od
08.01.2007r
budynek magazynowo-biurowy o pow. 914 mkw., Kielce, ul. Domaszowska 90000 | Umowa na czas
140 " | nieokreslony
. iy ) umowa na czas
NIKA nieruchomos$¢-domek o pow. 58 mkw., Kielce, ul. Domaszowska 141 C 1 000,0 nieokreslony
Sp. 200 lokal na archiwum dokumentéw o pow. 25,7 mkw., Kielce, ul. Kosciuszki 50 1000,0 | UMmowa na czas
wu pow. <5, " P ’ | nieokreslony
lokal biurowy dla przedstawicieli handlowych o pow. 13 mkw., Sandomierz, 260.0 | Umowa na czas

ul. Przemystowa 8

nieokreslony
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Nota 11 - Zestawienie uzytkowanych samochodow na podstawie umow najmu

Marka samochodu Data zawarcia umowy Data zakonczenia umowy Czynsz netto

Delko OTTO Sp. z o.0.

Woézek widtowy 12.08.2004 na czas nieokreslony 650,00
Renault JM 1E24 10.12.2003 na czas nieokreslony 1670,83
lveco 14.11.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
Renault 15.03.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
Renault 15.03.2006 na czas nieokreslony 1 200,00
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Nota 12 - Zestawienie najmowanych samochodow i sprzetu komputerowego na podstawie umow leasingu

Umowy obowiazujace/zawarte w 2005 roku

Mozliwosci
Przedmiot Leasi V\::rtos'é t c t . Rata Wysokos¢ rat Podst e zal:upu i.ew: Ograniczenia
Irze dmio easingo- | poczatkowa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i bozostate oplat warunkowych optat dot. 2 Umow
leasingu P praty podwyzszenia y
ceny
Samochéd Raiffeisen - 67 213,12 | 24 m-ce od wstepna | rata leasingowa nie dotyczy umowa zawarta na czas wartos¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 lutego 2003 optata | 1 995,74 zt + optata okreslony, po okresie trwania 10 754,10 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku leasingowa | administracyjna umowy przedmiot leasingu umowy stanowi
5 szt. 16 803,28 zt | 672,13 zt przechodzi na wtasnos¢ weksel wiasny in
zwiekszona leasingobiorcy po uiszczeniu blanco
aneksem wartosci koncowej
z dnia
14.06.2004
roku
o kwote
6 910,04 zt
Samochod Raiffeisen - 102 712,82 | 24 m-ce od 19 515,44 | rata leasingowa 3 nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing 15 lipca 2003 roku 201,37 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 17 461,18 zi; zabezpieczenie
MERCEDES | Polska S.A. administracyjna zawieranych w Raiffeisen - w wyniku szkody | umowy stanowi
BENZ 2 szt. 1027,13 zt Leasing Polska S.A. catkowitej warto$¢ | weksel wiasny in
koncowa wynosita | blanco
9 487,77 zt
Samochod Raiffeisen - 58 815,00 | 36 m-cy od 11 174,85 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | nie dotyczy
ciezarowy Fiat | Leasing 13 sierpnia 2002 1611,72 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 588,15 zt
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen -
3 szt. 588,15 zt + optata za Leasing Polska S.A.
zZmiane umowy
400,00 zt
Samochod Raiffeisen - 19 605,00 | 36 m-cy od 10 7 449,90 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing pazdziernika 2002 1 005,91 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 744,70 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
2 szt. 392,10 zt + optata za Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
zZmiane umowy blanco
400,00 zt
Samochod Raiffeisen - 109 955,21 | 36 m-cy od 2 891,49 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 9 pazdziernika 2 625,77 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 10 996,93 z; zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. 20083 roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - w wyniku szkody | umowy stanowi
4 szt., Fiat 1 099,55 zt Leasing Polska S.A. catkowitej warto$¢ | weksel wiasny in
Punto koncowa ulegta blanco
zmiane na kwote
8 263,09 zt
Samochod Raiffeisen - 18 852,46 | 24 m-ce od 1 696,72 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 wrzesnia 2004 688,11 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 3 016,39 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi

188,52 zt

Leasing Polska S.A.

weksel wiasny in
blanco
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Mozliwosci
Przedmi Leasi Wzrtoéé c . Rata Wysokos¢ rat Pod lania k zakupu i.ew: Ograniczenia
Irze _mlot easingo- | poczat owa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy . warunkowych optat dot.
leasingu netto i pozostate optaty podwyzszenia Z umowy
ceny
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych umow leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt+ optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt+ optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 25 693,39 | 36 m-cy od 2 363,79 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 687,84 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 569,34 zt zabezpieczenie
Panda Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi

205,55 zt

Leasing Polska S.A.

weksel wiasny in
blanco
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Mozliwosci
Przedmiot Leasi V\::rtos'é t c t . Rata Wysokos¢ rat Podst e zal:upu i.ew: Ograniczenia
Irze dmio easingo- | poczatkowa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i bozostate oplat warunkowych optat dot. 2 Umow
leasingu P praty podwyzszenia y
ceny
Samochod Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 584,15 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 231,80 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
178,54 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 584,15 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 231,80 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
178,54 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1 973,63 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 555,62 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
171,62 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1 973,63 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 555,62 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
171,62 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1 973,63 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 8 listopada 2005 553,76 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
171,62 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod EFL S.A. 26 596,92 | 60 m-cy: od 2 393,72 | 537,62 zt w przypadku | nie dotyczy, dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas depozyt brak,
ciezarowy Fiat 24 stycznia 2005 2 uméw i 536,47 zt dotycza ubezpieczenia okreslony, po okresie trwania W wysokosci zabezpieczenie
Panda 4 szt. roku do 24 w przypadku 2 uméw | samochodu na rachunek umowy przedmiot leasingu 265,97 7, ze umowy stanowi
(na kazdy stycznia 2010 + opfata leasingobiorcy oraz optat za przechodzi na wtasnos¢ wzgledu na walute | weksel in blanco
samochéd roku manipulacyjna korzystanie z serwisu sms leasingobiorcy po uiszczeniu zawarcia umowy
zostata 265,97 zt w kwocie depozytu, wczesniejsze leasingowe;j (zt)
zawarta réwnej dla kazdej rozwigzanie moze nastapic nie wystepuje
oddzielna umowy poprzez odstapienie od umowy ryzyko wzrostu
umowa) badz kasacje samochodu ceny
Samochéd EFL S.A. 34 313,11 | 60 m-cy: od 3088,18 | 692,11 zt + optata depozyt
ciezarowy Fiat 7 marca 2005 manipulacyjna W wysokosci
Doblo roku do 343,13 zt 343,13 zt, ze

7 marca 2010
roku

wzgledu na walute
zawarcia umowy
leasingowe;j (zt)
nie wystepuje
ryzyko wzrostu
ceny
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Mozliwosci
Wartos¢ » zaKupu i ew. . .

. . . Rata Wysokos¢ rat . o Ograniczenia
F:rzec_imlot Leasingo- poczatkow_a netto Czas trwania poczatkowa leasingowych Podstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i bozostate oplat warunkowych optat dot. 2 Umow

leasingu P praty podwyzszenia y
ceny
47 176,23 | 60 m-cy: od 4 363,80 | 926,42 zt + optata depozyt
11 maja 2005 manipulacyjna w wysokosci
roku do 471,76 zt 471,76 zt, nie
11 maja 2010 wystepuje ryzyko
roku wzrostu ceny
Samochéd EFL S.A. 26 596,93 | 60 m-cy: od 2 460,22 | 526,93 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas depozyt brak,
ciezarowy Fiat 11 maja 2005 manipulacyjna dotyczg ubezpieczenia okreslony, po okresie trwania w wysokosci zabezpieczenie
Panda 2 szt. roku do 265,97 zt komputera na rachunek umowy przedmiot leasingu 265,97 zi, nie umowy stanowi
(na kazdy 11 maja 2010 leasingobiorcy przechodzi na wtasnosc¢ wystepuje ryzyko | weksel in blanco
samochéd roku leasingobiorcy po uiszczeniu wzrostu ceny
zostata depozytu, wczesniejsze
zawarta 27 938,53 2 584,31 | 553,51 zt + optata rozwigzanie moze nastapic depozyt
oddzielna manipulacyjna poprzez odstgpienie od umowy W Wysokosci
umowa) 279,39 zt badz kasacje samochodu, w 279,39 zi, nie
takiej sytuacji umowa moze by¢ | wystepuije ryzyko
kontynuowana poprzez zawarcie wzrostu ceny
nowej umowy na wniosek
leasingobiorcy
Samochod Raiffeisen - 44 180,33 | 36 m-cy: od 26 4 285,49 | 1 151,31 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku depozyt (warto$¢ | brak,
osobowy Leasing pazdziernika 2005 administracyjna dotyczg ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | koncowa) zabezpieczenie
Nissan Polska S.A. roku 132,54 zt samochodu na rachunek zawieranych W wysokosci umowy stanowit
Almera do 26 leasingobiorcy w Raiffeisen - Leasing Polska 4 418,03 zl, brak | weksel in blanco
pazdziernika 2010 S.A. postanowien
roku dotyczacych

wzrostu cen
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Umowy zawarte w 2006 roku

Mozliwosci
Wartos¢ s zaKupu i ew. . .
. . . Rata Wysokos¢ rat . v Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- | poczatkowa netto Czas trwania . Podstawa ustalania kwoty - - postanowienia T
leasingu dawca przedmiotu umowy poczqtttl(owa . Ieasu;g'owycih t warunkowych optat DMLl e T LT dot. Rl s
leasingu netto i pozostate optaty podwyzszenia Z umowy
ceny
Samochod Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8. kwietnia 2006 administracyjna dotyczg ubezpieczenia okreslony, po zakonczeniu dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek umowy korzystajacy ma prawo wzrostu cen weksel wiasny in
VAN 2009 roku pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci do nabycia pojazdu za warto$¢ blanco wraz z
z instalacja, + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie koncowa ustalong deklaracjg,
gazowg w umowie leasingowej, wekslowg
wczesniejsze rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Samochéd Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 kwietnia 2006 administracyjna dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wlasny in
VAN 2009 roku pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
z instalacjg + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie deklaracjg
gazowg wekslowg
Samochéd Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 kwietnia 2006 administracyjna dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wlasny in
VAN 2009 roku pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
z instalacjg + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie deklaracjg
gazowg wekslowg
Samochéd Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 kwietnia 2006 administracyjna dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wlasny in
VAN 2009 roku pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
z instalacja + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie deklaracjg
gazowg wekslowg
Samochéd Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 kwietnia 2006 administracyjna dotyczg ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wlasny in
VAN 2009 roku pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
z instalacjg + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie deklaracja
gazowg wekslowg
Samochéd Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 kwietnia 2006 administracyjna dotyczg ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wlasny in
VAN 2009 roku pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
z instalacjg + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie deklaracja
gazowg wekslowg
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Mozliwosci
Przedmiot Leasi V\:zrtoéé t c t . Rata Wysokos¢ rat Podst e zal:upu i.ew: Ograniczenia
Irze dmio easingo- | poczatkowa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i bozostate oplat warunkowych optat dot. 2 Umow
leasingu P praty podwyzszenia y
ceny
Samochéd Raiffeisen-- 24 598,36 | 36 m-cy: od 2 336,84 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 kwietnia 2006 administracyjna dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Panda Polska S.A. roku do 31 marca 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wiasny in
VAN 2009 roku. pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
z instalacjg + odsetki 108,24 zt 1 154,00 rocznie deklaracjg
gazowg wekslowg
Samochéd Raiffeisen-- 36 678,69 | 36 m-cy: od 3 484,48 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 pazdziernika administracyjna dotycza ubezpieczenia pozostatych uméw leasingowych | dotyczacych umowy stanowi
FIAT Punto Polska S.A. 2006 roku do 30 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek zawieranych w Raiffeisen - wzrostu cen weksel wiasny in
GRANDE 1.3 wrzesnia 2009 pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci Leasing Polska S.A. blanco wraz z
MJ 16V 75 roku + odsetki 188,44 zt 2 425,00 rocznie deklaracjg,
KM ACTIV 5 wekslowg
Samochod Raiffeisen - 37 500,00 | 36 m-cy od 3 562,50 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing 20 stycznia 2006 959,74 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 3 750,00 zt zabezpieczenie
Volkswagen Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
Transporter 187,50 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 37 500,00 | 36 m-cy od 3 562,50 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing 20 stycznia 2006 959,74 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 3 750,00 zt zabezpieczenie
Volkswagen Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
Transporter 187,50 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 3 lutego 2006 526,46 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 3 lutego 2006 526,46 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 3 lutego 2006 526,46 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 3 lutego 2006 526,46 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi

102,85 zt

Leasing Polska S.A.

weksel wiasny in
blanco
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Mozliwosci
Przedmi Leasi Wzrtoéé c . Rata Wysokos¢ rat Pod lania k zakupu i.ew: Ograniczenia
Irze _mlot easingo- | poczat owa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i pozostate optaty warunkowych optat dot. 2 umowy
leasingu podwyzszenia
ceny
Samochod Raiffeisen - 70 000,00 | 36 m-cy od 6 650,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing 28 marca 2006 1 784,87 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 7 000,00 zt zabezpieczenie
DMC Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
350,00 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 70 000,00 | 36 m-cy od 6 650,00 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Leasing 28 marca 2006 1 784,87+ optata pozostatych uméw leasingowych | 7 000,00 zt zabezpieczenie
DMC Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
350,00 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 524,42 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 524,42 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 524,42 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 20 570,49 | 36 m-cy od 1 954,20 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 18 kwietnia 2006 524,42 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 057,05 zt zabezpieczenie
Seicento Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
102,85 zt Leasing Polska S.A. weksel wlasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 24 598,36 36 m-cy od 2 336,84 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 3 lutego 2006 629,55 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 459,84 zt zabezpieczenie
Panda Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
122,99 zt + optata za Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
zmiane umowy blanco
150,00 zt
Samochod Raiffeisen - 37 704,92 | 36 m-cy: od 3581,00 | 1 071,41 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku depozyt (warto$¢ | brak,
osobowy Opel | Leasing 23 stycznia 2006 administracyjna dotyczg ubezpieczenia umow leasingowych zawieranych | koncowa) zabezpieczenie
Astra Polska S.A. roku do 23 188,52 zt samochodu na rachunek w latach wczes$niejszych w w wysokosci umowy stanowit
stycznia 2011 leasingobiorcy Raiffeisen - Leasing Polska S.A. | 377,05 zi, brak weksel in blanco
roku postanowien
dotyczacych

wzrostu cen
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Mozliwosci
Przedmiot Leasi V\::rtos'é t c t . Rata Wysokos¢ rat Podst e zaI:upu i EW. Ograniczenia
Irze dmio easingo- | poczatkowa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i bozostate oplat warunkowych optat dot. 2 Umow
leasingu P praty podwyzszenia y
ceny
Serwer HP EFL S.A. 14 200,00 | 24 m-ce: od 3479,00 | 561,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | analogicznie jak w przypadku depozyt w brak,
2 maja 2006 roku manipulacyjna 71,00 zt | dotyczg ubezpieczenia uméw leasingowych zawieranych | wysokosci 142,00 | zabezpieczenie
do 2 maja 2008 samochodu na rachunek w latach wczesniejszych w EFL | zt, nie wystepuje | umowy stanowit
roku leasingobiorcy oraz optat za S.A. ryzyko wzrostu weksel in blanco
korzystanie z serwisu sms ceny
Umowy obowiagzujace/zawarte w 2007 roku
Mozliwosci
Wartos¢ s zakupu i ew. . .
. - . Rata Wysokos¢ rat - e Ograniczenia
Przedmiot Leasingo- | poczatkowa netto Czas trwania p Podstawa ustalania kwoty - - postanowienia T
leasingu dawca przedmiotu umowy poczqtttl(owa . Ieasu:g'owycih t warunkowych optat DMLl e T LT dot. Rl s
leasingu netto i pozostate optaty podwyzszenia Z umowy
ceny
Samochod Raiffeisen-- 36 678,69 | 36 m-cy: od 3 484,48 | 629,55 zt + optata nie dotyczy, dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas brak postanowien | zabezpieczenie
ciezarowy Leasing 8 pazdziernika administracyjna dotycza ubezpieczenia okreslony, po zakonczeniu dotyczacych umowy stanowi
FIAT Punto Polska S.A. 2006 roku do 30 122,99 zt + rej. samochodu na rachunek umowy korzystajacy ma prawo wzrostu cen weksel wiasny in
GRANDE 1.3 wrzesnia 2009 pojazdu 250,00 zt leasingobiorcy w wysokosci do nabycia pojazdu za warto$¢ blanco wraz z
MJ 16V 75 roku + odsetki 188,44 zt 2 425,00 rocznie koncowa ustalong deklaracjg
KM ACTIV 5 w umowie leasingowej, wekslowg
wczesniejsze rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Samochéd Volkswagen 48 m-cy: od 26 378,85 | 1 589,61- jednorazowa | Nie dotyczy,dodatkowe optaty | umowa zawarta na czas brak postanowien | Brak
osobowy Leasing 13.09.2007 roku dodatkowa optata dotycza ubezpieczenia okreslony, po zakonczeniu dotyczacych zabezpieczenia
Volkswagen Polska Sp. do 14.08.2011 327,87 zt. samochodu na rachunek umowy korzystajacy ma prawo wzrostu cen
Passat z 0.0. roku leasingobiorcy w wysokosci do nabycia pojazdu za warto$¢
Limousine 2.0 6 726,00 rocznie koncowa ustalong
w umowie leasingowej,
wczesniejsze rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez naruszenie
warunkéw umowy
Samochod Raiffeisen - 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych umow leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
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Mozliwosci
Wartos¢ » zaKupu i ew. . .
F:rzec_imiot Leasingo- poczatkow_a netto Czas trwania po c:‘:ttlfow A ygg’:&z‘;ﬁyﬁ Podstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia ng;z?lzgiz::;a
easingu dawca przedmiotu umowy netto i pozostate optaty warunkowych optat dot. 2 umowy
leasingu podwyzszenia
ceny
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt+ optata pozostatych uméw leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 484,56 | 36 m-cy od 2 068,58 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 601,94 zt+ optata pozostatych umow leasingowych | 2 248,46 zt. zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
179,88 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 25 693,39 | 36 m-cy od 2 363,79 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 25 listopada 2004 687,84 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 569,34 zt zabezpieczenie
Panda Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
205,55 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 584,15 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 231,80 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
178,54 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 22 318,03 | 36 m-cy od 2 053,26 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 20 czerwca 2005 584,15 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 231,80 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
178,54 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1 973,63 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 555,62 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi

171,62 zt

Leasing Polska S.A.

weksel wlasny in
blanco
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Mozliwosci
Przedmiot Leasi V\::rtos'é t c t . Rata Wysokos¢ rat Podst e zal:upu i.ew: Ograniczenia
Irze dmio easingo- | poczatkowa netto zas trwania poczatkowa leasingowych odstawa ustalania kwoty Warunki przediuzenia umowy postanowienia wynikajace
easingu dawca przedmiotu umowy netto i bozostate oplat warunkowych optat dot. 2 Umow
leasingu P praty podwyzszenia y
ceny
Samochod Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1 973,63 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 19 sierpnia 2005 555,62 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
171,62 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco
Samochod Raiffeisen - 21 452,46 | 36 m-cy od 1 973,63 | rata leasingowa nie dotyczy analogicznie jak w przypadku warto$¢ koncowa | brak,
ciezarowy Fiat | Leasing 8 listopada 2005 553,76 zt + optata pozostatych uméw leasingowych | 2 145,25 zt zabezpieczenie
Seicento VAN | Polska S.A. roku administracyjna zawieranych w Raiffeisen - umowy stanowi
171,62 zt Leasing Polska S.A. weksel wiasny in
blanco

Zestawienie zobowiazan na koniec kolejnych lat przypadajacych do spftaty z tytutu zawartych umow najmu powierzchni

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Do jednego roku 1 006 1006 910
Od 1 roku do 5 lat 3155 3155 3595
Razem 4161 4 161 4 505

Zestawienie zobowiazan na koniec kolejnych lat przypadajacych do spfaty z tytutu zawartych umoéw najmu samochodow

Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Do jednego roku 31 71 78
Od 1 roku do 5 lat 60 355 139
Razem 91 426 217
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Nota 13 - Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, kredyty w
rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu oraz otrzymane pozyczki.
Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych, w sktad ktérych wchodza kontrakty na
zamiane stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward, poniewaz
nie przeprowadzana transakcji walutowych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i w latach 2005-2007, jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omowione
ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytdw bankowych i
zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingu.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktdérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikaciji.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standédw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zarédwno inwestycji jak i aktywoéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjgq zakupu.

Nota 14 - Efekt zastosowania Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w petni MSSF, oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitat wtasny okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione ponize;.

1. Spoétka sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 wg polskich zasad
rachunkowosci zaprezentowata jako dane porownywalne wytacznie dane jednostki dominujacej, dlatego dla
potrzeb sporzadzenia skonsolidowanych danych historycznych zamieszczonych w prospekcie sporzadzono
konsolidacje za rok 2005.

2. Emitent zmienit zasady prezentacji bonuséw otrzymanych i udzielonych, ktére zgodnie z MSR 18 zostaty
zaprezentowane w dziatalnosci operacyjnej a nie pozostatej dziatalnosci operacyjnej lub jako koszty ustug
obcych.

3. Grupa przeksztatcita umowy leasingu, ktére zgodnie z MSR 17 powinny byé zakwalifikowane jako umowy
leasingu finansowego i ujawnione w ramach srodkéw trwatych i zobowigzan.

4. Grupa oszacowata rezerwy na odprawy emerytalne, niewykorzystane urlopy, bonusy oraz premie zgodnie
z MSR 19 oraz MSR 36.

5. Zgodnie z MSR 27 Emitent dokonat korekty polegajacej na wylgczeniu niezrealizowanej marzy w
zapasach, od ktorej rowniez zostat utworzony odroczony podatek dochodowy.

6. Emitent wycofat dokonane w 2005 roku odpisy wartosci firmy zgodnie z MSSF 1 oraz MSSF 3.
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7. Wystapity rébwniez zmiany w zakresie ujawnianych informacji dodatkowych, sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowos$ci w poréwnaniu z informacjg finansowa sporzadzona zgodnie z MSSF za lata zakonczone dnia

31 grudnia 2005, 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2007 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowac w petni MSSF oraz ich wptyw na bilans i
rachunek zyskow strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku, ktéry wczesniej zostat

opublikowany.

Rok 2005
Lp. Wyszczego6lnienie SF wg PSR | Korekty MSSF | SF wg MSSF
A. | AKTYWA TRWALE 4618 1427 6 046
I. | Wartosci niematerialne 1205 0 1205
II. | Wartos¢ firmy 262 835 1097
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 2770 723 3493
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
V. | Inwestycje diugoterminowe 12 -12 0
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 369 -119 251
B. | AKTYWA OBROTOWE 49 981 -327 49 654
l. | Zapasy 14 957 -380 14 577
1. | Naleznos$ci krotkoterminowe 33 252 564 33817
I1I. | Inwestycje krétkoterminowe 1229 -8 1221
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 543 -503 40
Aktywa razem: 54 599 1100 55 700
Lp. Wyszczegoélnienie SF wg PSR | Korekty MSSF | SF wg MSSF
A. | KAPITAL WELASNY 8624 754 9379
I.. | Kapitat podstawowy 4 480 0 4480
II.. | Kapitat zapasowy 545 374 919
1.1 | Pozostate kapitaty rezerwowe 2046 0 2046
IV. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 220 220
V. | Zysk (strata) netto 1 553 160 1714
VI. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
B. | KAPITALY MNIEJSZOSCI 3367 -113 3254
C. | UWIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0 0 0
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 42 608 459 43 067
I. | Rezerwy na zobowigzania 174 333 508
1. | Zobowigzania dtugoterminowe 1843 235 2078
Il. | Zobowigzania krotkoterminowe 40 591 -109 40 482
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Pasywa razem: 54 599 1100 55 700
Lp. Wyszczegodlnienie SF wg PSR | Korekty MSSF | SF wg MSSF
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 225 688 -25 901 199 787
Il. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 222 611 -25 956 196 655
1. | I. Amortyzacja 349 90 439
2. | Il. Zuzycie materiatéw i energii 942 0 942
3. | ll. Ustugi obce 13 587 -8 955 4632
4. | IV. Podatki i optaty, w tym: 267 -6 261
5. | V. Wynagrodzenia 3857 0 3857
6. | VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 706 706
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VII. Pozostate koszty rodzajowe 651 0 651
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 202 252 -17 085 185 168
VI. | Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-IV-V) 3077 55 3132
VII. | Pozostate przychody operacyjne 170 10 181
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 215 52 267
IX. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3032 13 3045
X. | Przychody finansowe 5 0 5
XI. | Koszty finansowe 384 37 421
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek 0 0 0
podporzadkowanych
XIll. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 2653 -23 2629
XIV. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0
XV. | Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 29 -29 0
XVI. | Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 17 -17 0
XVII. | Zysk (strata) brutto (XIll+/-XIV-XV+XVI) 2641 -11 2629
XVII. | Podatek dochodowy 624 -112 512
XIX. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -34 34 0
XX Udziai_w zyskach (stratach) netto jgd_nostek podporzadkowanych 9 87 96
wycenianych metodg praw wtasnosci
XXI. | (Zyski) straty mniejszosci -507 7 -500
XXIl | Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 1553 160 1714

Otrzymane na podstawie wprowadzonych korekt sprawozdanie finansowe zostato nastepnie dostosowane
do wzorca sprawozdania wg MSR (przesuniecia prezentacyjne pomiedzy poszczegolnymi pozycjami bilansu,
rachunku zyskow i strat), ktore zostaly zaprezentowane w prospekcie jako skonsolidowane historyczne
informacje finansowe.

20.2. Informacje finansowe pro forma

20.2.1. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w
odniesieniu do informacji finansowych pro forma
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma

Dla Zarzadu DELKO S.A. (,,Emitent”) z siedziba w Sremie

1. Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byty informacje finansowe pro forma
zamieszczone w dokumencie informacyjnym sporzadzonym przez Emitenta.
Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 2 informacji
finansowych pro forma, wytacznie dla zilustrowania w jaki sposéb dokonana transakcja nabycia
spotki zaleznej w grudniu 2007 roku mogta hipotetycznie wptyng¢ na informacje finansowe
prezentowane zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, gdyby zostata przeprowadzona 1 stycznia 2007 roku.

2. Zainformacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktéry opracowat je zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 r. z
pdzniejszymi zmianami), zwane dalej Rozporzadzeniem Komisji WE.

3. Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 7 zatacznika I
do Rozporzadzenia Komisji WE, wiasciwego sporzadzenia informacji finansowych pro forma.
Dokonujac oceny, nie przeprowadzilismy aktualizacji lub zmian w opiniach lub raportach poprzednio
wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia informaciji finansowych pro
forma ani tez nie przejmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty
w zakresie przekraczajgcym naszg odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatéw, do ktérych nasze
opinie lub raporty byty kierowane wtedy, gdy je wydawalismy.

4. Prace przeprowadzilismy zgodnie z normg nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji finansowych
lezacych u podstaw informacji finansowych pro forma, polegaly natomiast na poréwnaniu
nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrédtowa, ocenie dowoddéw lezacych
u podstaw dokonanych korekt pro forma oraz dyskusji z Zarzadem oraz personelem Emitenta na
temat informaciji finansowych pro forma. Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposOb, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania
ograniczonej pewnosci, ze informacje finansowe pro forma zostaty witadciwie opracowane na
wskazanej podstawie oraz ze podstawa ta jest spojna z zasadami (polityka) rachunkowosci
przyjetymi przez Emitenta. Nasze procedury byty bardziej ograniczone niz w przypadku ustugi
dajacej wystarczajacg pewnosé, a zatem uzyskano nizszy poziom pewnosci, co do poprawnosci
sporzadzonych informaciji finansowych pro forma.

5. Informacje finansowe pro forma zawierajg bilans oraz rachunek zyskéw i strat. Informacje finansowe
pro forma zostaty sporzadzone jedynie w celu przedstawienia hipotetycznego wptywu opisanych w
punkcie 1 powyzej transakcji na informacje finansowe Emitenta. Poniewaz informacje finansowe pro
forma przygotowano wytacznie w celu zilustrowania wptywu powyzszej transakcji, tym samym
dotycza sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej, majatkowej ani
wynikow Grupy Kapitatowej Emitenta.

6. Podczas przeprowadzonych prac poswiadczajagcych nie zauwazyliSmy niczego, co kazatoby nam
sgdzié, ze informacje finansowe pro forma nie zostaly wtasciwie opracowane na podstawie
wskazanej w punkcie 2 informacji finansowych pro forma, za$ podstawa ta jest spojna z zasadami
(polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta przy sporzadzeniu historycznych
skonsolidowanych informacjach finansowych za lata 2005-2007.
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7. Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami wyzej wskazanego Rozporzadzenia Komisji WE i
wydajemy go w celu spetnienia tego obowigzku.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spoétka Audytorska Sp. z 0.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotow

uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 4 sierpnia 2008 roku
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20.2.2. Informacje finansowe pro forma na dzienn 31 grudnia 2007 roku
I. INFORMACJE OGOLNE

1. Wprowadzenie

Niniejsze informacje finansowe pro forma na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty przygotowane w celu
przedstawienia wptywu opisanej ponizej w punkcie 3 transakcji nabycia spotki zaleznej na skonsolidowany bilans
oraz skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat. Transakcja miata znaczacy wptyw na aktywa i pasywa Grupy
Kapitatowej DELKO S.A., a gdyby byta przeprowadzona na poczatku okresu sprawozdawczego tj. 1 stycznia 2007
roku, to miataby réwniez istotny wptyw na rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta. Informacje
finansowe pro forma przygotowano wytacznie w celu zilustrowania wptywu ponizszej transakcji, tym samym
dotycza sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej, majatkowej ani wynikéw Grupy
Kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 roku i za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Informacje finansowe pro forma zostaly sporzadzone w taki sposéb, jakby transakcja zostata dokonana

w dniu 1 stycznia 2007 roku.

Informacje finansowe pro forma przygotowano zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy
sporzadzeniu historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za lata 2005-2007, przygotowanymi
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,

kt6re zostaty zamieszczone w niniejszym prospekcie.
2. Podstawa prezentowanych informacji finansowych pro forma

W skiad Grupy Kapitatowej DELKO S.A. na dzieh 31 grudnia 2007 roku wchodzi spétka dominujaca DELKO S.A.
oraz spétki zalezne. Podstawe sporzadzenia informacji finansowych pro forma stanowito skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej DELKO S.A. za 12 miesiecy 2007 roku, ktdre zostato zamieszczone w

prospekcie.
3. Opis istotnych warunkéw wiazacych porozumien i ich wplywu na sytuacje finansowa
i majatkowa grupy

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Emitent podpisat Umowe przedwstepna sprzedazy z osobami fizycznymi

dotyczaca zakupu 100% udziatéw w spotce Nika Sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach. Kapitat zaktadowy nabywanego

przedsiebiorstwa wynosi 1 473 000 zt, a cena nabycia zostata ustalona na kwote 5 500 000 zt. Zgode dla Zarzadu

Delko S.A. na zakup wyzej opisanych udziatébw wydata Rada Nadzorcza uchwatg nr 16/2007/Vllkad. z dnia 4

pazdziernika 2007 roku. Dnia 18 grudnia 2007 roku zostata podpisane umowa ostateczna. Przedmiotem

dziatalnosci spétki Nika Sp. z 0.0. jest zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci:

» Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami — PKD 51,

» Handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazddéw mechanicznych i motocykli; naprawa artykutdéw uzytku
osobistego i domowego — PKD 52,

» Sprzedaz, obstuga i naprawa pojazddédw mechanicznych i motocykli; sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw
samochodowych — PKD 50,

» Transport lgdowy; transport rurociggowy — PKD 60,

» Budownictwo — PKD 45,

» Obstuga nieruchomosci — PKD 70.

4. Sposodb sporzadzenia informacji finansowych pro forma
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W zwigzku z tym, iz Nika Sp. 0.0. zostata nabyta przez Emitenta 18 grudnia 2007 roku, zostata objeta statutowym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2007. Dlatego, w bilansie pro forma

dokonano wytacznie korekty wartosci firmy oraz $rodkéw pienieznych.

W informacjach finansowych pro forma od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku dokonano

sumowania poszczegolnych pozycji przychodoéw i kosztéw skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy

Kapitatowej DELKO S.A. za 12 miesigcy roku 2007 z przychodami i kosztami rachunku zyskow i strat spétki Nika

Sp. z 0.0. za 12 miesiecy 2007 roku, z uwzglednieniem wzajemnych transakgc;ji i rozliczen.

Dokonano nastepujacych korekt pro forma:

Korekty pro forma:

1)

Ustalono warto$¢ firmy na dzien 1 stycznia 2007 roku (hipotetyczny moment nabycia Spétki) jako réznica
pomiedzy ceng nabycia wynikajaca z przedwstepnej umowy sprzedazy w kwocie 5 533 tys. zi, a wartoscig

godziwg aktywoéw netto w kwocie 1 792 tys. zt.

Korekty wynikajace z bezposredniego sumowania poszczegélnych pozycji przychoddéw i kosztow
pochodzacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Nika Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 18 grudnia 2007

roku z uwzglednieniem wzajemnych transakcji na taczng kwote 609 tys. zt.

Korekta wartosci srodkow pienieznych zwigzana z zaptatg odsetek od kredytu bankowego zaciggnigtego na
sfinansowanie zakupu udziatéw w spotce Nika Sp. z 0.0. (kwota korekty — 302,5 tys. zt).

Korekta wynikajaca z zapfaty odsetek od kredytu bankowego na zakup udziatéw w spétce Nika Sp. z 0.0. w
kwocie 5 500 tys. zt. oprocentowanego 5,5% w skali roku (kwota korekty — 302,5 tys. zl).
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II. BILANS PRO FORMA, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PRO FORMA
BILANS PRO FORMA na dziehn 31 grudnia 2007 roku (w tys. ztotych)

Aktywa Sk';fglff; Nr korekt | Korekty |, ST PO
A. Aktywa trwate 8771 - 1057 9 828
1. Wartos¢ firmy 3781 1 1057 4838
2. Inne wartosci niematerialne 1498 - - 1499
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 146 - - 3146
4. Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
5. Naleznosci dtugoterminowe - - - -
6. Aktywa finansowe - - - -
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 346 - - 346
B. Aktywa obrotowe 71974 - -303 71671
1. Zapasy 17 584 - - 17 584
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51 348 - - 51 348
3. Naleznosci pozostate 218 - - 92
4. Naleznosci z tytutu podatkow - - - 126
5. Aktywa finansowe - - - -
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2218 3 -303 1916
7. Rozliczenia miedzyokresowe 606 - - 606
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 12 - - 12
Aktywarazem 80 757 - 755 81511

Pasywa Sk';r;;f: Nr korekt Korekty K o?:k't):ch
A. Kapitat wtasny 16 814 - 755 17 569
|. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 12 034 - 755 12789
1. Kapitat akcyjny 4 480 - - 4 480
2. Kapitat zapasowy 2327 - - 2327
3. Kapitat rezerwowy 2570 - - 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -34 - - -34
5. Zyski (strata) netto 2 691 2 755 3445
Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 4780 - - 4780
B. Zobowiagzania dtugoterminowe 6 142 - - 6 142
1. Kredyty bankowe 5897 - - 5897
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 218 - - 218
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
4. Zobowigzania pozostate - - - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 27 - - 27
6. Rezerwy na inne zobowigzania - - - -
C. Zobowiazania krotkoterminowe 57 801 - - 57 801
1. Kredyty bankowe 9030 - - 9 030
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 275 - - 274
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 517 - - 46 517
4. Zobowigzania pozostate 418 - - 418
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 979 - - 979
6. Rezerwy na zobowigzania 582 - - 582
D. Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - - - -
Pasywarazem 80 757 - 755 81 511

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PRO FORMA za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 (w tys. ztotych)
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Rachunek zyskow i strat sk':f;;f: Nr korekt Korekty ko?:kI::ch
A. Dziatalnos$¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzedazy 306 767 - 30721 337 488
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5889 2 1 5890
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 300 878 2 30 721 331 599
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 301 325 - 29 400 330 725
1. Amortyzacja 845 2 168 1013
2. Zuzycie materiatéw i energii 1636 2 221 1858
3. Ustugi obce 7 008 2 948 7 956
4. Podatki i optaty 299 2 77 376
5. Wynagrodzenia 7619 2 1427 9 047
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1417 2 268 1685
7. Pozostate koszty rodzajowe 2480 2 278 2757
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 280 021 2 26 012 306 033
lll. Zysk (strata) na sprzedazy 5442 - 1321 6 763
1. Pozostate przychody operacyjne 489 2 49 538
2. Pozostate koszty operacyjne 716 2 9 725
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5216 - 1361 6 576
1. Przychody finansowe 34 2 2 36
2. Koszty finansowe 649 2,4 317 967
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 4 601 - 1045 5 646
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto nabytych aktywow i ) )
zobowigzan nad kosztem przejecia
2. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych } ) }
rozliczanych metoda praw wtasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 4 601 - 1045 5 646
1. Podatek dochodowy 1036 2 291 1327
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3564 - 755 4319
B. Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 3 564 - 755 4319
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 691 2 755 3445
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 874 - - 874

20.3.Srodroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdania finansowe

roku do dnia 30 czerwca 2008 roku

za okres od 1 stycznia 2008

20.3.1 Bilans
BILANS - Aktywa (tys. zt) Nota 30.06.2008 | 31.12.2007

A. Aktywa trwate 9 091 8771
1. Wartos¢ firmy 3781 3781
2. Inne wartosci niematerialne 1399 1498
3. Rzeczowe aktywa trwate A1 3589 3146
4. Nieruchomosci inwestycyjne - -
5. Naleznosci dtugoterminowe - -
6. Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wtasnosci - -
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 322 346
B. Aktywa obrotowe 95 594 71974
1. Zapasy A2 20 468 17 584
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A3 71315 51 348
3. Naleznosci pozostate A3 591 218
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
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5. Aktywa finansowe

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 381 2218
7. Rozliczenia miedzyokresowe 839 606
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - 12
AKTYWA OGOLEM 104 685 80 757
BILANS - Pasywa (w tys. zt) Nota 30.06.2008 | 31.12.2007
A. Kapitat wtasny 19 752 16 814
|. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 495 12 034
1. Kapitat akcyjny P1 4480 4480
2. Kapitat zapasowy 5133 2327
3. Kapitat rezerwowy 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -150 -34
5. Zyski (strata) netto 2 462 2 691
Il. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym P2 5 257 4780
B. Zobowiazania dtugoterminowe 5102 6 142
1. Kredyty bankowe P3 4 450 5897
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 577 218
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
4. Zobowigzania pozostate - -
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 75 27
6. Rezerwy na inne zobowigzania - -
C. Zobowiazania krotkoterminowe 79 831 57 801
1. Kredyty bankowe P3 9709 9 030
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 501 275
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug P4 57 536 46 517
4. Zobowigzania pozostate P4 11 328 418
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego P4 263 979
6. Rezerwy na zobowigzania 494 582
D. Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia - -
PASYWA OGOLEM 104 685 80 757
Rachunek zyskow i strat
Wyszczegdlnienie Nota @ mziggisecy e m;ggi;gcy

A. Dziatalnos¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy R1 206 219 149 031
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2887 2617
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 203 332 146 414
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej R2 202 050 146 763
1. Amortyzacja 557 418
2. Zuzycie materiatéw i energii 1010 755
3. Ustugi obce 4 374 3159
4. Podatki i optaty 151 158
5. Wynagrodzenia 4950 3685
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 875 681
7. Pozostate koszty rodzajowe 1301 1020
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 188 832 136 887
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lll. Zysk (strata) na sprzedazy 4169 2 268
1. Pozostate przychody operacyjne 550 277
2. Pozostate koszty operacyjne 477 292
IV. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4242 2254
1. Przychody finansowe 5 16
2. Koszty finansowe 563 311
V. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 3 684 1958
1. Nadwyzka udziatu w warto$ci godziwej netto nabytych aktywéw i zobowigzan nad ) B
kosztem przejecia
2. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw ) )
witasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 3684 1958
1. Podatek dochodowy 746 492
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2938 1466
B. Dziatalnos¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 2938 1466
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 462 1034
2. Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 476 432
Wyszczegdlnienie 30.06.2008 | 30.06.2007
Srednia wazona liczba akcji zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (szt.) 4 441 000 4 441
Zysk na jedng akcje zwyktg akcjonariuszy jednostki dominujacej (w ztotych) 0,55 0,23
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za okres 01-06.2007

. Kapitat
. . . . Kaplta!y przypadajacy
Kapitat Kaoitat Kapitat Niepodzielony Odpisy z zysku | przypadajace e
Wyszczegodlnienie udziatowy/akcy | Udziaty wiasne P p wynik z lat Wynik netto netto w ciagu | akcjonariuszo ] Kapitat wiasny
- zapasowy rezerwowy - - szom
jny ubiegtych roku m podmiotu mniejszoscio-
dominujacego wym
Stan na 31 grudnia 2006 roku 4 480 - 1539 2570 -66 2375 - - 3907 14 805
Kapitat mniejszosci 432 432
Podziat zysku z lata ubiegtych na ) .
kapitat 728 117 845
Skutki zmian zasad rachunkowosci
Wyptata dywidendy za 2006 rok -1 530 -1 530
Zysk/strata netto roku obrotowego 1034 1034
Stan na 30 czerwca 2007 roku 4 480 - 2 267 2570 51 1034 - - 4 339 14 741
Za okres 01-06.2008
. Kapitat
. . . . Kaplta!y przypadajacy
) Kapitat Kapitat Kapitat Niepodzielony Odpisy z zysku | przypadajace akcjonariuszo
Wyszczegolnienie udziatowy/akcy | Udziaty wtasne 23aDaSoW rezerwow wynik z lat Wynik netto netto w ciagu | akcjonariuszo m Kapitat wiasny
jny P y y ubiegtych roku m podmiotu mnieiszosciow
dominujacego ]
ym
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4 480 - 2 327 2570 -34 2691 - - 4780 16 814
Kapitat mniejszosci 476 476
Podziat zysku z lata ubiegtych na } } i}
kapital 2806 116 2 691
Skutki zmian zasad rachunkowosci -
Whyptata dywidendy za 2007 rok -
Zysk/strata netto roku obrotowego 2462 2 462
Stan na 30 czerwca 2008 roku 4480 - 5133 2570 -150 2 462 - - 5257 19 752
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Rachunek przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie e mziggti;gcy e mziggifw
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata netto 2462 1034
Il. Korekty -796 -1138
1. Zyski mniejszosci 476 432
2. Amortyzacja 557 418
3 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 406 264
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -56 -106
6. Zmiana stanu rezerw -35 135
7. Zmiana stanu zapasow -3 072 -1210
8. Zmiana stanu naleznosci -8 479 -10 857
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9 853 9 856
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -251 -70
11. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - -
12. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej - -
13. Podatek dochodowy 134 -
14. Inne korekty -329 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£ll) 1666 -104
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wptywy 104 1255
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 104 1255
2. Zbycie aktywow finansowych - -
Il. Wydatki 196 308
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 196 308
2. Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -92 947
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy 822 2 056
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe 818 2 055
3. Inne wptywy finansowe 4 1
Il. Wydatki 2232 2878
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
2. Wyptata dywidendy - 1 530
3. Sptata kredytéw bankowych 1 585 940
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 202 144
5. Odsetki 445 265
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 410 -822
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1Il +/- C.1II) 164 21
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 164 21
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2217 873
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2 381 893

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Sprawozdanie finansowe wedlug segmentow dziatalnosci

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug segmentédw geograficznych
(w uktadzie regiony) oparty o lokalizacje aktywéw Grupy.

Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie Delko umozliwia w przejrzysty sposdb identyfikacje danych
finansowych dotyczacych regionu, wtym ustalenie wyniku finansowego, a takze przypisanie tak
wydzielonym segmentom aktywow i pasywow.

Z podzialem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczeg6inych typow
dziatalnosci oraz mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegélnych segmentach poprzez
aktywne zarzadzanie polegajace na alokacji zasobow oraz monitorowaniu wynikéw dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci segmentoéw nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie Delko.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, kiére sa wykazywane
w rachunku zyskéw i strat Grupy.

Do przychoddéw segmentu nie zalicza sie:

e zyskéw nadzwyczajnych;

e przychoddw z tytutu dywidend;

e pozostatych, nie wymienionych przychodoéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie
do poszczegdblnych segmentéw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie projektéw realizowanych w ramach danego segmentu
oraz koszty ogélne dajace sie zakwalifikowa¢ do danego segmentu.

Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

e strat nadzwyczajnych,

e pozostatych, nie wymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych przyporzadkowanie do
danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do
tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg
sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy bez wylaczen konsolidacyjnych

Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Razem

6 miesiecy 2007

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 79 249 28 695 13 909 15156 12 022 149 031
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 33 480 165 80 44 35 33 803
Razem 112729 28 860 13 989 15 200 12 056 182 834
6 miesiecy 2008

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy poza Grupe 113 010 33 332 31 505 16 199 12173 206 219
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 44785 77 414 66 51 45 393
Razem 157 795 33 409 31919 16 265 12 224 251 612
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Przychody ze sprzedazy z wytaczeniami konsolidacyjnymi

i Eliminacje | Wartos¢
Segmenty dziatalnosci Srem Ostrowiec Kielce Biatystok | Mragowo | konsoli- skonso-
dacyjne lidowana
6 miesiecy 2007
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw 111 882 28 109 13 625 14 702 11 558 -33 462 146 414
Przychody ze sprzedazy ustug 847 751 364 498 498 -341 2617
Razem 112729 28 860 13 989 15 200 12 056 -33 803 149 031
6 miesiecy 2008
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw 156 860 32416 31665 15727 11 828 -45 164 203 332
Przychody ze sprzedazy ustug 935 993 254 538 396 -229 2887
Razem 157 795 33 409 31919 16 265 12224 -45 393 206 219
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Bilans uproszczony

. Srem Ostrowiec Kielce Biatystok Mragowo Starachowice
Segmenty branzowe

30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007
Aktywa segmentu 81 590 60 580 13212 10 403 17 547 7 454 - 7 463 - 7371 - 447
Aktywa nie przypisane - - 175 7 - - 17 938 - - - - -
Aktywa razem 81 590 60 580 13 387 10 410 17 547 7 454 17 938 7 463 - 737 - 447
Zobowigzania segmentu 71 002 51 099 10 004 5514 6 692 5033 - 6 342 - 6 294 - 447
Zobowigzania nie przypisane - - 235 1023 - - 14 818 - - - - -
Zobowiazania razem 71 002 51 099 10 239 6 537 6 692 5033 14 818 6 342 - 6 294 - 447

01-06.2008 | 01-06.2007 | 01-06.2008 | 01-06.2007 01-06.2008 | 01-06.2007 | 01-06.2008 | 01-06.2007 | 01-06.2008 | 01-06.2007 | 01-06.2008 | 01-06.2007
ﬁiﬁi‘g;ﬁ;g?ijgaﬁe&"tywa trwate | wartosci 4 321 219 250 461 85 48 62 229 81 ; .
Naktady nie przypisane do segmentéw - - - - - - - - - - - -
Wartosti niemateriine | prawne razem 4 321 219 250 461 85 4 62 229 81 : :
Amortyzacja 55 84 194 339 117 266 60 96 131 93 - 2
Amortyzacja nie przypisana do segmentu - - - - - - - - - - - -
Amortyzacja ogotem 55 84 194 339 117 266 60 96 131 93 - 2
Odpisy aktualizujace 53 - 28 29 276 297 - - - - - -
Nie przypisane odpisy aktualizujgce - - - - - - 127 - - - - -
Razem odpisy aktualizujace 53 - 28 29 276 297 127 - - - - -
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Dane uzupetniajace ogolne

Informacje ogdlne
Grupa Kapitatowa DELKO (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej DELKO S.A. i jej spotek zaleznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2008 roku oraz dane poréwnywalne za odpowiednie okresy zgodnie z MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z historycznymi
skonsolidowanymi informacjami finansowymi za lata 2005-2007, ktére zamieszczone zostaty w Prospekcie
Emisyjnym.

DELKO S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia

16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Dtuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedziba jednostki dominujacej jest Srem, ulica Adama Mickiewicza 93.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ handlowag i ustugowa w zakresie przemystu chemicznego,
kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

Sprzedazy wyrobow chemicznych i artykutow uzytku domowego i osobistego (kosmetykéw i artykutow

toaletowych),

Sprzedazy detalicznej wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,
Sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdéw tytoniowych,
Pozostatej sprzedazy hurtowej i detaliczne;j.

Skfad Grupy
W skitad Grupy wchodzi DELKO S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
Udziat Udziat
Nazwa procentowy | procentowy
Lp. iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na
I dzien dzien
30.06.2008 | 31.12.2007
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i osobistego,
. zywnosci, napojow i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa,
gelkzo OOJ T0 g)vsvtlr%vlﬁ; oKi sprzedaz detaliczna wyrob6ow farmaceutycznych i 50,02 50,02
p-z0.0. ¢ y medycznych, kosmetykéw i artykutéw toaletowych, zywnosci,
napojéw i wyrobdéw tytoniowych.
Delko RDT Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i osobistego,
. . zywnosci, napojow i tytoniu, sprzedaz detaliczna wyrobow
gSIQZZ)c/)nga Ignatki farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykutow 100,00 100,00
p.z0.0. toaletowych, pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
Nika kosmetykdw, sprzedaz detaliczna towaréw chemii
Sp. 2 0.0 Kielce gospodarczej i kosmetykéw, sprzedaz; ustugi transportowe i 100,00 100,00
p.zo.0. akwizycyjne;

Siedziba prawng Delko Otto jest Ostrowiec Swietokrzyski, ulica Kilinskiego 51.
Siedzibg prawng Delko RDT Ksiezycowa sg Ignatki 40/1 koto Biategostoku.
Siedzibg prawng Nika sa Kielce, ulica Domaszowska 140.

196




PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

Pofaczenie spotek

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potaczenie Grupy Delko z
innym podmiotem gospodarczym.

Sktad zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzgdzenia sprawozdania wchodza;
e Worsztynowicz Andrzej - Prezes Zarzadu,
e Trusz Dariusz - Czlonek Zarzadu.

Sktad rady nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodza:

e Kawecki Dariusz - Przewodniczacy,

e Wojcik Leszek - Zastepca Przewodniczacego,
e Newel Mirostaw - Czionek,

¢ Mirostaw Dabrowski - Czionek,

e Kazimierz Luberda - Czionek.

Zatwierdzenie do publikacji srodrocznych skroconych skonsolidowanych informacji finansowych

Niniejsze srodroczne skonsolidowane informacje finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujacej w dniu 21 pazdziernika 2008 roku.

Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tys. PLN.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane informacje finansowe zostaly przygotowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie
krécej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszych skonsolidowanych
informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srddroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci zgodnymi z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
(,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuje standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Na dzien zatwierdzenia $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosci, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spétki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie
przepisami. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu historycznych skonsolidowanych
informacji finansowych za lata 2005—2007 zamieszczonych w Prospekcie.
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu

Spotka jest strong umow leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spetniajg warunki umoéw leasingu finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztodci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spotek przejetych

Spotka w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywow,
zobowigzanh i zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$é godziwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci
firmy. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej srodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez srodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Spétka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywow z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata wartos¢ utraconych wptywdéw, na ktére utworzyta odpis
aktualizujacy.

Dane uzupetniajace do bilansu

Nota A1 - Rzeczowe aktywa trwale

Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007

Srodki trwate, w tym: 3563 3092
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- Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 123 123
- Budynki i budowle 867 840
- Urzadzenia techniczne i maszyny 155 151
- Srodki transportu 2278 1834
- Inne $rodki trwate 140 144
Srodki trwate w budowie 26 54
Razem: 3589 3146
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych
Grunty, Maszyny i $rodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate budynki i urzadzenia e Pozostate trwate w Razem
budowle techniczne P budowie
Wartos¢ poczatkowa lub wycena
Na dzien 1 stycznia 2007 2232 439 2714 169 0 5554
Zwigkszenia - zakup - 114 673 98 - 885
Zwiekszenia - inne 31 46 800 287 54 1218
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, ) ) ) } ) .
przekazanie) 1218 22 445 60 1745
Na dzien 31 grudnia 2007 1045 577 3742 494 54 5912
Na dzien 1 stycznia 2008 1045 577 3742 494 54 5912
Zwigkszenia - zakup - 29 863 20 21 933
Zwigkszenia - inne 54 - - - 5 59
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, 20 4 352 } 54 .430
przekazanie)
Na dzien 30 czerwca 2008 1079 602 4253 514 26 6 474
Umorzenie i utrata wartosci
Na dzien 1 stycznia 2007 114 331 1034 77 0 1556
Amortyzacja za rok 31 82 603 46 - 762
Pozostate zwigkszenia 8 34 551 287 - 880
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub R ) ) ) ) )
sprzedazy 71 22 280 60 433
Na dzien 31 grudnia 2007 82 425 1908 350 0 2765
Na dzien 1 stycznia 2008 82 425 1908 350 0 2765
Amortyzacja za 6 m-cy 13 27 392 24 - 456
Pozostate zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub ) ) ) ) ) }
sprzedazy 6 5 325 336
Na dzien 30 czerwca 2008 89 447 1975 374 0 2885
Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2007 963 151 1834 144 54 3146
Na dzien 30 czerwca 2008 990 155 2278 140 26 3589
Struktura wtasnosci srodkow trwatych brutto
Wyszczegodlnienie 30.06.2008 31.12.2007

Witasne 4749 4 836
Uzytkowane na podstawie umowy leasingu 1725 1076
Razem 6 474 5912

Pozostate informacje
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Poczatkowe ujecie rzeczowych aktywéw trwatych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym rzeczowe aktywa trwate na dzien bilansowy sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego 0 umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metoda liniowg w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w poszczegélnych grupach rzeczowych

aktywéw trwatych wynosza kolejno:
e 2,5% dla budynkow,

od 4,5 do 30% dla urzagdzen technicznych i maszyn,

[ ]
e 0od 14 do 40% dla srodkow transportu,
[ ]

od 10 do 40% dla innych $rodkéw trwatych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wystapity okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa winna

utworzy¢ istotne odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wystapity Srodki trwate wytworzone we wtasnym zakresie.

Grupa korzysta ze $rodkoéw trwatych na podstawie uméw najmu (powierzchnie biurowe i magazynowe oraz $rodki

transportu), a takze leasingu finansowego (Srodki transportu).

Nota A2 — Zapasy

Specyfikacja zapasow
Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Materiaty 18 18
Towary 20 450 17 566
Razem 20 468 17 584
Struktura zapasow
Wyszczegodlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Wartos¢ brutto 20 468 17 584
- Materiaty 18 18
- Produkcja w toku -
- Wyroby gotowe -
- Towary 20 450 17 566
Odpisy aktualizujace zapasy - -
Wartos¢ netto 20 468 17 584
- Materiaty 18 18
- Produkcja w toku -
- Wyroby gotowe -
- Towary 20 450 17 566

Pozostate informacje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$c

zapasow.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku w Delko Otto Sp. z 0.0. byly ustanowione z tytutu
udzielonego kredytu zastawy na towarach na rzecz Banku PKO BP S.A. w kwocie 3 100,0 tys. zt. w
Ostrowcu Sw. i 2 000,0 tys. zi. w Kielcach oraz Nika Sp. z 0.0. posiada zabezpieczenie kredytu w postaci

zastawu rejestrowego na zapasach handlowych w kwocie 2 500,0 tys. zt.

Na zapasy sktadaty sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, srodkéw higienicznych, kosmetykéw,

produktéw wtasnych.
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Nota A3 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostate

Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug i naleznosci pozostatych

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71315 51 348
Naleznosci publiczno-prawne 259 126
Pozostate naleznosci 332 92
Naleznosci netto 71 906 51 566
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 484 515
Naleznosci brutto 72 390 52 081

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 515 391
Zwigkszenia 12 304
Zmniejszenia 43 180
Odpis aktualizujacy na koniec roku 484 515

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Do 3 miesiecy 10 212 13 023
Od 3 do 6 miesiecy 639 338
Od 6 do 12 miesiecy 243 188
Powyzej roku 280 309
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 11 374 13 859
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 484 280
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 10 890 13579

Pozostate informacje

Zgodnie z przyjeta przez Grupe politykg rachunkowosci, spotki z Grupy utworzyty odpisy na naleznosci
przeterminowane powyzej roku w 100% oraz przeterminowane powyzej 181 dni w wysokosci 50%.
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Nota P1 - Kapitat wiasny

Specyfikacja kapitatu akcyjnego

Wyszczegdlnienie

30.06.2008

31.12.2007

Kapitat akcyjny

4 480

4480

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

4 480

4480

Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcji

Seria

Liczba wyemitowanych
akcji na 30.06.2008

Liczba wyemitowanych
akcji na 31.12.2007

Zatozycielskie uprzywilejowane

Zatozycielskie zwykte

A uprzywilejowane 39 000 39 000
A
B 4 441 000 4 441 000
C
D
E
Razem 4 480 000 4 480 000

Dnia 29 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zamianie 39 000 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu i dywidendy na akcje zwykte. Dnia 1 lipca 2008 roku zostata zarejestrowana
w sadzie zmiana akcji uprzywilejowanych serii A na akcje zwykie na okaziciela.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartosé
. serii/emisji .
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj ogrgz?czz?nia Liczba akeji | ediug E;)k??/g:;
uprzywilejowania akcji raw do akcii wartosci kaitatu
P ] nominalnej P
(w tys. zt)
Zatozycielskie uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - - - gotowka
Zatozycielskie zwykte - - - - gotowka
A uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - 39 000 39 gotowka
A zwykte - - - - gotowka
B zwykte - - 4 441 000 4 441 gotéwka
C zwykte - - - - gotowka
D zwykte - - - - gotowka
E zwykte - - - - gotéwka
Liczba akcji razem 4 480 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zt) 4480
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Kapitat zaktadowy na dzieni 30 czerwca 2008 roku

W_qrtoé_é__
R _ Rodzaj Fleiba] Liczba sevcgglr:;s" Sposob
Seria / emisja Rodzaj akciji uprzywilejowania akcji ;rgar;n(;zzae&; akcji n:’)v;z;oas.lﬁ:aj igl:ﬁ/;ﬁ
(w tys. zl)
A uprzywilejowane | co do gtosu i dywidendy - 39 000 39 gotéwka
B zwykte - - | 4 441 000 4 441 gotowka
Liczba akcji razem 4 480 000 -
Kapitat zaktadowy razem (w tys. zt) 4 480
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akceji (w zt) podstawowym
Doktor Leks S.A. Wroctaw 1 001 500 1001500 100,00 22,4%
Delkor Sp. z 0.0. £6dz 717 100 717 100 100,00 16,0%
Kazimierz Luberda Ostrowsko k. Nowego Targu 629 900 629 900 100,00 14,1%
Mirostaw Newel Biatystok 488 000 492 000 100,00 10,9%
Mirostaw Dabrowski Kunéw 430 000 436 000 100,00 9,6%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 372 400 372 400 100,00 8,3%
PH Ambra Roman Zieba Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 100,00 5,7%
PH Wega-Bis Weronika Jakietfajtis Stupsk 135 100 135 100 100,00 3,0%
Dariusz Kawecki Wroctaw 119 000 125 000 100,00 2,7%
Pozostali 330 500 353 500 100,00 7,4%
Razem 4 480 000 4519 000 - 100,0%
Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2008 roku
Wartos¢ Udziat w
Wyszczegolnienie Liczba akcji Liczba gtosow nominalna kapitale
akceji (w zt) podstawowym
Doktor Leks S.A. Wroctaw 1001 500 1001 500 1,00 22,4%
Delkor Sp. z 0.0. £6dz 717 100 717 100 1,00 16,0%
Kazimierz Luberda Ostrowsko k. Nowego Targu 629 900 629 900 1,00 14,1%
Mirostaw Newel Biatystok 488 000 492 000 1,00 10,9%
Mirostaw Dabrowski Kunéw 430 000 436 000 1,00 9,6%
PH Otto Sp.j. Ostrowiec Swietokrzyski 372 400 372 400 1,00 8,3%
PH Ambra Roman Zieba Czechowice-Dziedzice 256 500 256 500 1,00 5,7%
PH Wega-Bis Weronika Jakietfajtis Stupsk 135 100 135 100 1,00 3,0%
Dariusz Kawecki Wroctaw 119 000 125 000 1,00 2,7%
Pozostali 330 500 353 500 1,00 7,4%
Razem 4 480 000 4 519 000 - 100,0%
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Nota P2 - Kapitat akcjonariuszy mniejszos$ciowych

Specyfikacja
Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Kapitat mniejszosci — Delko OTTO Sp. z 0.0. 5257 4780
Razem 5257 4780

Kapitat mniejszosci stanowi kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym (udziatowcom

Delko Otto Sp. z 0.0. posiadajgcym 49,98% udziatdéw).

Nota P3 - Kredyty bankowe
Specyfikacja kredytow bankowych

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Kredyty
- dtugoterminowe 4450 5897
- krétkoterminowe 9709 9030
Kredyty razem 14 159 14 927

Struktura kredytow bankowych wedfug terminow wymagalnosci

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Do 1 roku 9709 9030
Od 1 roku do 3 lat 2700 3 547
Od 4 do 5 lat 1750 2350
Powyzej 5 lat - -
Razem kredyty, w tym 14 159 14 927
- diugoterminowe 4 450 5897
- krétkoterminowe 9709 9030

Pozostate informacje

Dnia 8 czerwca 2007 roku Delko Rdt Ksiezycowa zawarta umowe kredytu o linie biezaca z Bankiem BPH
S.A. z siedzibg w Krakowie. Kwota przyznanego kredytu wynosi 1 800,0 tys. zt na okres od 8 czerwca 2007
do 6 czerwca 2008 roku. Umowa ta zostata przedtuzona 3 czerwca 2008 roku do 4 lipca 2008 roku.

Grupa Delko posiada nastepujace zabezpieczone aktywa na dzien 30 czerwca 2008 roku:

Delko S.A. posiada zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w PKO BP w postaci zastawu na 2 501
udziatach w spoétce Delko Otto.

Cesja naleznosci Delko Otto Sp. z 0.0. i Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego w PKO BP.

Cesja naleznosci jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w Raiffeisen Bank w jednostce dominujace;j
Delko S.A.

Zastaw rejestrowy na 2 946 udziatach w Nika Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w
PKO BP.

Delko Otto Sp. z o0.0. posiada zabezpieczenie kredytu w postaci zastawu rejestrowego na towarach
handlowych znajdujacych sie w hurtowni potozonej w Ostrowcu Sw. (3 100,0 tys. zI), a takze zastawu
rejestrowego na towarach handlowych znajdujacych sie w hurtowni potozonej w Kielcach (2 000,0 tys.
zt).

Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. posiada zabezpieczenie kredytu w postaci hipoteki kaucyjnej do
2 808,0 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Mragowie ul. Przemystowa 11a.

Nika Sp. z 0.0. posiada zabezpieczenie kredytu w postaci zastawu rejestrowego na zapasach
handlowych (2 500,0 tys. zt) oraz zastawu rejestrowego na srodkach trwatych (202,0 tys. z).
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Nota P4 — Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate

Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i zobowigzan pozostatych

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Diugoterminowe - -
Kroétkoterminowe 69 127 47 914
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 536 46 517
b) zobowiagzania publiczno-prawne 974 816
¢) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 263 163
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 432 370
e) inne zobowigzania 9922 48
Razem 69 127 47 914

Na dzien 30 czerwca 2008 roku na wykazane w saldzie inne zobowigzania sktadaty sie gtéwnie
zobowigzania z tytutu zawartej w dniu 12 maja 2008 roku umowy zaptaty zobowigzan w BRE banku

przez jednostke dominujaca Delko S.A.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Do 3 miesiecy 8 360 15 890
Od 3 do 6 miesiecy 2888 3718
Od 6 do 12 miesiecy 264 222
Powyzej roku 35 59
Razem 11 547 19 889
Dane uzupetniajace do rachunku zyskow i strat
Nota R1 - Specyfikacja przychodow ze sprzedazy
Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Sprzedaz towaréw 203 332 146 414
Sprzedaz ustug 2 887 2617
Sprzedaz materiatéw - -
Razem 206 219 149 031
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy
ATy 6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 Struktura 2007 Struktura
Srem 113 010 54,8% 79 249 53,2%
Ostrowiec 33332 16,2% 28 695 19,3%
Kielce 31505 15,3% 13 909 9,3%
Biatystok 16 199 7,8% 15 156 10,2%
Mragowo 12173 5,9% 12 022 8,1%
Razem 206 219 100,0% 149 031 100,0%

Grupa catos¢ swoich przychodéw osigga na terenie Polski, dlatego powyzej zaprezentowano podziat
przychoddw ze sprzedazy w podziale na miejscowosci, w ktérych zostaty osiagniete (oddziaty).
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Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ustug

ATy 6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 Struktura 2007 Struktura
Srem 912 31,6% 828 31,7%
Ostrowiec 916 31,7% 586 22,4%
Kielce 216 7,5% 284 10,9%
Biatystok 487 16,9% 455 17,4%
Mragowo 356 12,3% 464 17,7%
Razem 2887 100,0% 2617 100,0%
Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow
S 6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2008 Struktura 2007 Struktura
Srem 112 098 55,1% 78 420 53,6%
Ostrowiec 32416 15,9% 28 109 19,2%
Kielce 31289 15,4% 13 625 9,3%
Biatystok 15712 7,8% 14 702 10,0%
Mragowo 11817 5,8% 11 558 7,9%
Razem 203 332 100,0% 146 414 100,0%
Nota R2 - Specyfikacja kosztow dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007

Amortyzacja 557 418
Zuzycie materiatow i energii 1010 755
Ustugi obce 4 374 3159
Podatki i optaty 151 158
Wynagrodzenia 4950 3685
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 875 681
Pozostate koszty rodzajowe 1 301 1020
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 188 832 136 887
Razem 202 050 146 763

Podstawowa pozycje kosztow rodzajowych Grupy stanowi warto$é sprzedanych towaréw i materiatow,
co wynika z handlowego profilu dziatalnosci Grupy.

Inne dane uzupetniajace

Nota 1 - Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 30 czerwca 2008 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania miaty miejsce istotne
zdarzenia majgace wptyw na sprawozdanie finansowe:

W jednostce dominujacej Delko S.A.:
- dnia 14.07.2008 r. przedtuzono umowe o limit wierzytelnoéci z Raiffeisen Bank o/Poznah do dnia

31.07.2009 r., gérny limit wierzytelnosci ustalono na kwote 7 500,0 tys. z.,

- dnia 14.10.2008 r. podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Dariusz Kawecki ztozyt
rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej, ktora zostata przez akcjonariuszy przyjeta. Do Rady
Nadzorczej powotano Luize Sobecka,
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- dnia 20.10.2008 roku udzielono poreczenia do zawartej umowy kredytowej przez Delko Rdt
Ksigezycowa Sp. z 0.0. do kwoty 2 600,0 tys. zt.

Jednostka dominujaca od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia prospekiu zawarta nastepujace

umowy handlowe:

L. Czas trwania
Wyszczegdlnienie . . Asortyment
od dnia do dnia

Coty Polska sp. z 0.0. 01-07-2008 30-06-2009 Kosmetyki

Tenex sp. z 0.0. 01-07-2008 30-06-2009 Kosmetyki

PPHU Ados A. Osuchowski 10-07-2008 31-07-2009 Kosmetyki

Hygienika S.A. 05-09-2008 31-12-2009 Art. higieniczne

Ecolab sp. z 0.0. 01-10-2008 31-12-2009 Chemia gospodarcza, kosmetyki

W Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.:

- dnia 04.07.2008 roku podpisano z bankiem PKO BP w Ostrowcu Sw. umowe kredytu w rachunku
biezacym na kwote 2 800,0 tys. zt. na okres od 04.07.2008 roku do 03.07.2009 roku,

- w lipcu 2008 roku otwarto dwa nowe oddziaty: w Olsztynie, ul. Dworcowa 3 oraz w Biatymstoku, ul.

Produkcyjna 35,

- dnia 24.09.2008 roku podpisano umowe faktoringowa z bankiem Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w
Lublinie na czas nieokreslony, do kwoty limitu 2 000,0 tys. zt.,

- dnia 20.10.2008 roku podpisano z bankiem PKO BP w Ostrowcu Sw. umowe kredytu w rachunku
biezacym na kwote 1 300,0 tys. zt. na okres od 20.10.2008 roku do 19.10.2011 roku.

Nota 2A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO

Sprzedaz i zakup towarow

Sprzedaz towarow Zakup towarow

Wyszczegolnienie 6 miesiec 6 miesiecy | 6 miesiecy | 6 miesiecy

2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 44762 33 462 - -
Delko OTTO Sp. z 0.0. - - 23240 19772
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. - - 16 095 13 690
Nika - - 5427 -

Sprzedaz i zakup usfug
Sprzedaz ustug Zakup ustug

Wyszczegolnienie 6 miesiecy | 6 miesiecy | 6 miesiecy | 6 miesiecy

2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 23 19 204 323
Delko OTTO Sp. z 0.0. 90 245 13 12
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. 91 78 6 7
Nika 23 - 4 -

Naleznosci i zobowiazania handlowe wewnatrz Grupy

Zobowigzania wobec Naleznosci od podmiotow
Wyszczegolnienie poc.lml_otow poqu_anych = Poquanych. =
6 miesiecy 6 ecy 6 ecy 6 miesiecy
2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 297 250 17 410 13 551
Delko OTTO Sp. z 0.0. 5448 4882 13 49
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Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0.

9324 8 669

224 201

Nika

2638 -

60 -

Nota 2B - Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi innymi niz jednostki zalezne

Sprzedaz i zakup towarow

Sprzedaz towarow

Zakup towarow

Wyszczegolnienie 6 miesiecy | 6 miesigcy | 6 miesiecy | 6 miesiecy

2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 53 908 42 272 - -
Doktor Leks S.A. - - 17 497 14 415
Delkor sp. z 0.0. - - 13479 9678
Chemia Kosmetyki K. Luberda - - 17 682 14114
Delko Esta sp. z 0.0. - - 5250 4065

Sprzedaz i zakup ustug
Sprzedaz ustug Zakup ustug

Wyszczegolnienie 6 miesieccy | 6 miesiecy | 6 miesiecy | 6 miesiecy

2008 2007 2008 2007
Delko S.A. - - 299 214
Doktor Leks S.A. 57 78 - -
Delkor sp. z 0.0. 87 55 - -
Chemia Kosmetyki K. Luberda 52 39 - -
Delko Esta sp. z 0.0. 103 42 - -

Naleznosci i zobowiazania handlowe wewnatrz Grupy

Zob_oquzania _wobec Naleinos’ci_ od podmiotow
Wyszczegélnienie Gp:::qml_c:t:c;w pov(\sllﬁz_any::‘t\y 6 mi P;v;lazansyz:esigcy

2008 2007 2008 2007
Delko S.A. 289 208 19933 14 584
Doktor Leks S.A. 5163 4801 38 117
Delkor sp. z 0.0. 4 827 3148 211 13
Chemia Kosmetyki K. Luberda 8 274 5064 2 -
Delko Esta sp. z 0.0. 1669 1571 38 78

Nota 3 — Dywidendy

W jednostce dominujacej Delko S.A. dnia 14 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito wytaczyé zysk netto w kwocie 1 765 000,00 zt od podziatu pomiedzy akcjonariuszy i
przeznaczyto go w catosci na zasilenie kapitalu zapasowego jednostki dominujacej Delko S.A. Na
dzien 8 pazdziernika 2008 roku saldo niewyptaconej dywidendy za lata poprzednie wynosito 17,2 tys.

zt.

Nota 4 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto ogotem

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 2938 000 1466 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 441 000 4 441 000
Zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,66 0,33
Srednia wazona przewidywana liczba akciji zwyktych 4 441 000 4 441 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0,66 0,33
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Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom DELKO

Wyszczegolnienie 6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 2 462 000 1034 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 441 000 4 441 000
Zysk na jedng akcje zwykta (w ztotych) 0,55 0,23
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 4 441 000 4 441 000
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyktg (w ztotych) 0,55 0,23
Nota 5 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje

Wyszczegolnienie 30.06.2008 31.12.2007
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 19 752 000 16 814 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4 441 000 4 441 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 4,45 3,79
Srednia wazona przewidywana liczba akciji zwyktych 4 441 000 4 441 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 2 2

Nota 6 - Zobowiazania warunkowe

Wyszczegélnienie Wartos¢ zobowiazan na
30.06.2008
Poregczenie kredytu Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. przez Delko S.A. 3600
Gwarancja bankowa dla Henkel udzielona przez Raiffeisen Bank 500
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. 15 000
Poreczenie faktoringu Delko S.A. przez Nika Sp. z 0.0. 15 000
Gwarancja bankowa dla Oceanic udzielona przez BPH 130

Jednostka dominujgaca Delko S.A. w 2008 roku poreczyta kredyt otrzymany z Banku BPH S.A. przez
spotke zalezng Delko RDT Ksiezycowa Sp. z o.0. Gwarancja udzielona firmie Henkel wynika z
zawartej przez jednostke dominujaca Delko S.A. umowy handlowej. Gwarancja Henkel byta wazna do
31 lipca 2008 roku.

Dnia 07.05.2008 roku Delko Rdt Ksiezycowa Sp. z 0.0. i Nika Sp. z 0.0. udzielity poreczenia do
zawartej umowy zaptaty zobowigzan otrzymanej z BRE Bank S.A. przez jednostke dominujaca Delko
S.A.

Nika Sp. z o0.0. udzielita firmie Oceanic gwarancji ptatnosci w banku BPH o/Kielce wynikajacej z
zawartej umowy handlowej. Gwarancja byta wazna do dnia 30 wrze$nia 2008 roku.

Nota 7 —Sprzedaz aktywow trwatych

Dnia 19 marca 2008 roku jednostka dominujaca Delko S.A. sprzedata samochéd osobowy marki
Skoda Octavia Kombi wykazywany na dzien 31 grudnia 2007 roku jako aktywo do sprzedazy za cene
24,5 tys. zt.

Nota 8 — Sezonowos¢é

W Grupie Kapitalowej Delko nie wystepuje sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci w okresie
srodrocznym.
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20.4. Polityka dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem
winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spoétki ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy,
dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, kitérzy posiadajg na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dziehn ustalenia
prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty
dywidendy. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Warunki i
sposOb przekazania dywidendy ogtaszane bedg przez Spoétke w formie raportéw biezacych zgodnie z
§39 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia o raportach biezacych i okresowych. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg
zgodnie z zasadami przyjetymi dla spo6tek publicznych. Zgodnie z §91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowac
KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach
Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z §91
ust. 2. Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywac¢ co najmniej 9 dni. Ponadto, stosownie do §26 Regulaminu GPW
obowigzujacego na rynku regulowanym, Emitent jest zobowigzany przekazywa¢ GPW informacje o
zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadniania z GPW decyzji dotyczacych wyptaty dywidendy, ktore
moga mie¢ wpltyw na organizacje i sposOb przeprowadzania transakcji gietdowych. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z
§97 Szczegébtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do
dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, kt6rzy nastepnie przekaza je na poszczegdlne rachunki
akcjonariuszy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu potrzeby inwestycyjne Emitenta wskazujg, ze
Zarzad nie zamierza rekomendowaé wyptacania dywidendy z zysku za rok 2008. Intencjg Zarzadu
bedzie przeznaczenie zysku na inwestycje, ktore zapewnig Emitentowi systematyczny rozwdj.
Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spotki i jej zapotrzebowania na srodki finansowe. Ustalenie terminéw w zwigzku z
wyptata dywidendy oraz operacjg wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami
KDPW.

Od poczatku istnienia Emitent wyptacat dywidende czterokrotnie:
- w roku 2007 wyptacano dywidende za 2006 r.,
- w roku 2006 wyptacano dywidende za 2003 r.,
- w roku 2004 wyptacano dywidende za 2002 r.,
- w roku 2003 wyptacano dywidende za 2001 r.

20.4.1. Wartos¢ wypfaconych dywidend w latach 2005 — 2008 oraz liczba akcji w tych okresach

W 2008r. Emitent nie wyptacat dywidendy.

W dniu 24 maja 2007r. Walne Zgromadzenie Emitenta uchwalito wyptate dywidendy z zysku za 2006r.
w kwocie 1529,7 tys. zi. Wartos¢ wyptaconej dywidendy stanowita 91,95% zysku netto Emitenta
osiggnietego w 2006r.

Emitent wyptacit w 2006r. dywidende za 2003r. w kwocie 839 tys. zt. Warto$¢ wyptaconej dywidendy
stanowita 100% zysku netto Emitenta osiggnietego w 2003r.

W 2005r. Emitent nie wyptacat dywidendy.
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2008 2007 2006 2005
Wyptacone dywidendy (w tys. zt) 0 1530 839 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4441000| 4441000 4417900| 4417900
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt/akcje) 0,00 0,34 0,19 0,00

zrédto: Emitent

20.5. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent nie jest strong istotnych postepowan sgdowych lub arbitrazowych. Wobec powyzszego nie
wystepuja zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, kitére to postepowania moglty mie¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosé Emitenta.

Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajace na przypuszczenia, aby w przysztosci mogty
zostaC¢ wszczete jakiekolwiek postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe z udziatem
Emitenta.

20.6. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Nie wystapity.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Kapitat zaktadowy
21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego Kkapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

Na dzien zatwierdzenia prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 4.480.000,00 zt (cztery miliony
czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych) i byt podzielony na 4.480.000 (cztery miliony czterysta
osiemdziesiat tysiecy) w petni optaconych akcji, w tym:

e 39.000 (trzydziesci dziewiec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 4.441.000 (cztery miliony czterysta czterdziesci jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B.

Wartos¢é nominalna kazdej Akcji Emitenta wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zioty) kazda.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie zostat wniesiony wkfad niepieniezny
na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. Wsrod Akcji tworzacych kapitat zaktadowy Emitenta nie wystepuja Akcje w
ramach kapitatu docelowego.

21.1.2. Akcje, kitore nie reprezentuja kapitatu

Emitent nie wyemitowat zadnych Akcji, ktére nie tworzg kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta,
innych osob w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada zadnych Akcji wyemitowanych przez Emitenta.

Zadne osoby, inne niz Emitent, nie posiadaja, w imieniu Emitenta, Akcji wyemitowanych przez
Emitenta.

Podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg Akcji wyemitowanych przez Emitenta.
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21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami, ze
wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich zamiana i subskrypcja

Emitent nie przeprowadzat emisji zamiennych lub wymiennych papieréw wartosciowych lub tez
papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowiazaniach do podwyzszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach.

Statut Emitenta nie przewiduje podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego. Statut
Emitenta nie zawiera takze zobowigzan akcjonariuszy do podwyzszania kapitatu.

21.1.6. Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Kapitat zaktadowy Emitenta nie jest przedmiotem opcji. Wobec kapitatu zaktadowego Emitenta nie
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji. Powyzsze
stwierdzenie dotyczy takze kazdego z cztonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego i zaktadowego), z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

W akcie zatozycielskim Spotki (6wczesnie pod firma Sie¢ DELKO SA) — akt notarialny z dnia 16
grudnia 1994r. repertorium A nr 1578/94 kapitat zaktadowy wynosit 110.000,- zt — akcjonariusze objeli
1.100 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje) oraz co do pierwszenstwa
pokrycia z majatku spotki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w przypadku likwidacji spétki, a
takze co do dywidendy (dywidenda przewyzsza o 10% dywidende wyptacang na akcje zwyklg) o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.

Aktem notarialnym repertorium A nr 1020/1996 z dnia 23 lutego 1996r. kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o 100.000,- zt poprzez wyemitowanie 550 Akcji Serii A imiennych, uprzywilejowanych
co do gtosu (5 gtoséw na akcje) i 450 Akcji Serii B imiennych zwyktych.

Aktem notarialnym repertorium A nr 3429/1999 z dnia 29 czerwca 1999r. kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o 10.000,- zt poprzez wyemitowanie 100 Akcji Serii D imiennych zwyktych.

Aktem notarialnym z dnia 21 czerwca 2001r., repertorium A nr 3519/2001 kapitat zaktadowy
podwyzszony zostat do kwoty 640.000,- zt (0 420.000,- zt) poprzez wyemitowanie 4.200 Akcji Serii C
imiennych zwyktych.

Aktem notarialnym z dnia 10 lutego 2005r., repertorium A nr 749/2005 kapitat zaktadowy podwyzszony
zostat do kwoty 4.480.000,- zt (o 3.840.000,- zl) poprzez wyemitowanie 38.400 Akcji Serii E
imiennych zwyktych.

Aktem notarialnym z dnia 27 marca 2007r., repertorium A nr 1223/2007 dokonane zostato
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji ze 100,00 zt do 1,00 zt oraz nowy podziat na serie i w ten
sposOb okreslono kapitat zaktadowy w wysokosci 4.480.000,- zt jako 4.480.000 Akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

e 39.000 Akcji Serii A imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (2 gtosy na akcje) oraz co do
dywidendy (dywidenda przewyzsza o 10% dywidende wyptacang na akcje zwykta);

e 4.441.000 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela.

Aktem notarialnym z dnia 29 maja 2008r. repertorium A nr 2344/2008 dokonana zostata zamiana
39.000 akcji imiennych serii A na akcje zwykte na okaziciela oraz zniesione zostato ich
uprzywilejowanie.
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21.2. Umowa spolki i statut
21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta

Szczegotowy przedmiot dziatalnosci Emitenta okresla §5 Statutu Spétki. Wedtug Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci (PKD) podstawowym zakresem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest:

. pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51, 90, 2),

Grupa kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ handlowa i ustugowg w zakresie przemystu
chemicznego, kosmetycznego, farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy dotyczy:

. sprzedazy wyrobdw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykéw i
artykutéw toaletowych),
sprzedazy wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,
sprzedazy hurtowej i wyrobdéw tytoniowych,
pozostatej sprzedazy hurtowe;.

Celem dziatalnosci Emitenta jest zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci i stworzenie
przedsiebiorstwa, bedacego liderem rynku hurtowego artykutami higienicznymi i kosmetykami.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien umowy spoftki, statutu lub regulaminow
Emitenta odnoszacych sie do czlonkéw organow administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

W prospekcie zamieszczono Regulaminy Walnego Zgromadzenia (Zatacznik nr 1B), Rady Nadzorczej
(Zatacznik nr 1C), Zarzadu (Zatacznik nr 1D,) Emitenta.

21.2.2.1 Zarzad

Zarzad Emitenta dziata zgodnie z uprawnieniami, wynikajacymi z Kodeksu Spétek
Handlowych, postanowien Statutu oraz Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad i
zatwierdzanego przez Rade Nadzorcza, a takze uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.

Zarzad sktada sie z dwéch do siedmiu cztonkéw. Liczbe czionkéw Zarzadu okresla Rada
Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadenciji Zarzadu.

Mandaty cztionkéw Zarzadu wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Mandat wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu Zarzadu. Czionek
Zarzadu moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkciji.

Cztonek Zarzadu moze byé w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza. Ponadto
zwaznych powodéw Rada Nadzorcza moze =zawiesi¢ w czynnosciach poszczegélnych Ilub
wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowa¢ cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci. Zarzad ma prawo ustanawia¢ prokurentéw lub
petnomocnikéw Spéiki.

Do skfadania oswiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdéch cztonkéw Zarzadu facznie.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa
Zarzadu z jego inicjatywy bgdz na wniosek cztonka Zarzgdu lub na wniosek Rady Nadzorczej.
Uchwaty Zarzadu moga by¢ rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ pod warunkiem, ze
wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o
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ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy badz na
wniosek ktéregokolwiek z pozostatych czionkéw Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, przy czym jesli sg podejmowane na
posiedzeniu Zarzadu dla ich waznosci wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy czionkow
Zarzadu.

Zarzad jest organem upowaznionym do prowadzenia spraw Spofki i reprezentowania jej na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy wynikajace ze Statutu, zwigzane z prowadzeniem
spraw Spoiki i nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorcze;.

Regulamin Zarzadu stanowi Zatacznik nr 1D

21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkdéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuije i
odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cztonkowie Rady Nadzorczej, na pierwszym
posiedzeniu, wybierajg ze swojego grona Przewodniczacego i jego Zastepce, ktorzy tworzg
Prezydium Rady Nadzorczej. Wyboru dokonuje sie bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na
posiedzeniu natomiast odwotanie czlonkéw Prezydium moze nastgpi¢ na wniosek czionka Rady
Nadzorczej iloscig minimum 2/3 gtoséw cztonkédw Rady Nadzorcze;.

Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres dwéch lat. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spétki za ostatni rok sprawowania przez nich funkgiji.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej niz raz na kwartat. Sg one zwotywane przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo - w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - przez Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Ponadto
Przewodniczacy lub jego Zastepca majg obowigzek zwota¢ posiedzenie na pisemny wniosek Zarzadu
lub cztonka Rady Nadzorcze;.

Do odbycia posiedzenia i podejmowania uchwat niezbedna jest obecnos¢ przynajmniej potowy jej
cztonkdéw, pod warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw listem poleconym przynajmniej na 7
(siedem) dni przed terminem posiedzenia. Zawiadomienia moga by¢ dostarczone faksem, pocztg
elektroniczng lub do rak wilasnych czionka Rady, wzglednie upowaznionych przez niego oséb za
pokwitowaniem lub potwierdzeniem otrzymania faksu. Uchwaty bedg wazne réwniez wéwczas, kiedy
jej cztonek zawiadomiony w terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, oswiadczy na pismie,
ze wyraza zgode na podjecie uchwaty Rady Nadzorczej.

Dopuszcza sie zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej w trybie pilnym. Wowczas zawiadomienie
winno by¢ wystane — co najmniej trzy dni wczesniej — telegramem, faxem, teleksem, siecig
informatyczna lub przez postanca.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub za posrednictwem s$rodkéw
porozumiewania sie na odlegtos¢ pod warunkiem, ze wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze
zarzagdzi¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasnej inicjatywy, badZz na wniosek czionka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu.

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spétki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegolnosci:

- ocena sprawozdan finansowych Spétki i sprawozdan Zarzadu, a takze wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz skiadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

- zatwierdzanie regulaminu Zarzadu

- powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

- wyznaczanie oraz zmiana biegtych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spofki

- wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatéw w
nieruchomosci
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- wyrazanie zgody na tworzenie podmiotéw zaleznych od Spétki, w rozumieniu KSH

- ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

- wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Spétke znacznych zobowigzan oraz na zbycie
istotnych aktywéw trwatych lub istotnych aktywéw obrotowych nie uwzglednionych w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie

- wyrazanie zgody na podjecie uchwat w zakresie istotnych zmian przedmiotu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spotki.

- reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z czitonkami Zarzadu,

- zawieszanie w czynnosciach, z waznych powoddw, poszczegélnych czionkéw Zarzadu oraz
delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich czynno$ci,

- wyrazenie opinii Zarzadowi w zakresie sposobu wykonywania prawa gtosu na
zgromadzeniach wspolnikéw i walnych zgromadzeniach spétek zaleznych i powigzanych,

- ustalenie ceny emisyjnej nowych akgcji,

- ustalanie terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,

- zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spoétki rocznych budzetdédw oraz istotnych zmian
w tych budzetach, a takze ustalanie prowizorium budzetowego,

- wyrazenie zgody na zaciagniecie przez Spotke znacznych zobowiazan nie uwzglednionych w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie; przez znaczne zobowigzania rozumie sie
zobowiazania, o wartosci przewyzszajacej réwnowartos¢ jednostkowo 50.000 zt /pieédziesiat
tysiecy ztotych/,

- wyrazenie zgody na zbycie przez Spétke istotnych aktywow trwatych lub istotnych aktywow
obrotowych, nie uwzglednione w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie; przez
istotne aktywa trwate rozumie sie aktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 13 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, o wartosci przewyzszajacej réwnowartos¢ jednostkowo
25.000 /dwadziescia pie¢ tysiecy/ EURO wedtug sredniego kursu NBP na ostatni dzien
miesigca poprzedzajacego transakcje lub ktérych warto$¢ stanowi réwnowarto$¢ co najmnie;
0,5 % /piec¢ dziesiatych procent/ kapitatéw wtasnych Spétki wedtug ostatniego zaudytowanego
sprawozdania finansowego; przez istotne aktywa obrotowe rozumie sie aktywa w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 19 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zbywane w toku
prowadzonej przez Spotke zwyklej dziatalnosci gospodarczej na rzecz kontrahentow Spéfki,
na podstawie zawartych przez Spétke umédw handlowych, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej
réwnowartos¢ 250.000 /dwiescie piecdziesiat tysiecy/ EURO wedtug $redniego kursu NBP na
ostatni dzien miesigca poprzedzajacego transakcje lub kitérych warto$¢ stanowi co najmniej
5,0 % /piec procent/ kapitatow wtasnych,

- upowaznienie Zarzadu do otwierania i zamykania oddziatéw Spéiki,

- prawo uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdélnych
czynnosci nadzorczych. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje czynnosci osobiscie.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie regulaminu, ktéry
okresla szczegétowy tryb jej dziatania.

Regulamin Rady Nadzorczej stanowi Zatacznik nr 1C

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Prawa, przywileje i ograniczenia, zwigzane z akcjami Spétki wynikaja bezposrednio z obowigzujacych
przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu.

W Spétce istnieje jeden rodzaj akcji - akcje zwykte na okaziciela.

21.2.3.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spoftki

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
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1. Prawo do dywidendy - udziatu w zysku Spoétki wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegltego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki publicznej ustala dzien dywidendy
oraz termin wyptaty. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy liczac od tego dnia (art. 348 KSH).Ustalajac dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
oraz Gietdy Papierow Wartosciowych. Emitent jest zobowigzany poinformowaé¢ Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminie dnia
dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie po6zniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy uchwate wiasciwego organu Spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé
najwczesniej dziesiatego dnia po dniu dywidendy. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim. Uczestnicy bezposredni
ustalajg liczbe papierédw wartosciowych dajagcych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach oraz przesytaja do Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych informacje o:

= wysokosci srodkoéw pienieznych, ktére powinny zostaé przekazane uczestnikowi w zwigzku z
wyptata dywidendy;
= tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od os6b prawnych, ktéry powinien zostac

pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika;

= liczbie rachunkow papierow wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami
podatku od os6b prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy. W nastepstwie podjecia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogdélnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu po ktérym wygasa prawo
do dywidendy. W przypadku podatnikow, ktérzy nie maja na terytorium RP siedziby lub zarzadu, co do
ktérych powstaje obowigzek podatkowy od przychodow z dywidend, majg zastosowanie stawki
wynikajace z zawartych przez Rzeczpospolita Polskg umoéw w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu, albo nie pobieranie podatku zgodnie z takimi umowami, wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydenciji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Certyfikat rezydencji ma za zadanie
wykaza¢ czy dany podmiot objety jest zakresem przedmiotowym umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, tzn. uprawniony jest do skorzystania z nizszych, preferencyjnych stawek
opodatkowania ewentualnie do zwolnienia z podatku. W przypadku, gdy istnieja watpliwosci, ptatnik
potraci podatek w ustawowej wysokosci. Jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art.
348 § 1 KSH). Obowiagzujace w Polsce prawo nie wprowadza innych regulacji dotyczacych stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz kumulatywnego lub niekumulatywnego
charakteru wyptat. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego powyzej prawa do
udziatu w zyskach Emitenta, w szczeg6lnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa
w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia
ustug swiadczonych przy powstaniu Spoftki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje
umorzone.

2. Prawo poboru - prawo pierwszenhstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji. Na warunkach okreslonych w art. 433 KSH akcjonariusze moga zostaé pozbawieni prawa
poboru w czesci lub w catosci w interesie Spétki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
ta podjeta zostaje wiekszoscia co najmniej czterech piatych gtoséw. Przepiséw o koniecznosci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
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zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejmujg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Prawo do udzialu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

4, Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w
tym zakresie.

5. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

6. Akcje Spétki moga zostaé umorzone. Akcje moga by¢é umorzone przez obnizenie kapitatu
zaktadowego, lub z czystego zysku. Akcje moga by¢é umorzone w sposob dobrowolny. Umorzenie
dobrowolne moze nastgpi¢ bez wynagrodzenia. Umorzenie akcji nastepuje w drodze uchwaty
dotyczacej umorzenia akcji podjetej przez Walne Zgromadzenie, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany
przez Rade Nadzorcza, oraz uchwaly okreslajacej wysokos¢ wynagrodzenia akcjonariusza za
umorzone akcje. Uchwata Walnego Zgromadzenia powinna zawierac: podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢é wynagrodzenia akcjonariusza za umorzone akcje, uzasadnienie umorzenia akcji oraz
sposOb obnizenia kapitatu zaktadowego (§ 10 Statutu).

7. Prawo do zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne lub odwrotnie. Zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza.
(art.334 KSH) Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate uprzywilejowania.

21.2.3.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Spotki

W zwigzku z uczestnictwem w Spoétce jej akcjonariuszom przystugujg nastepujace uprawnienia
korporacyjne:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

2. Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej Akcji Serii A,Bi C
przystuguje jeden gtos.

3. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad. Prawo to przystuguje
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 KSH).
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia
odwiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 KSH).

4. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-
427 KSH. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powédztwa o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
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] Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

= akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymadg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme;,

] akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

] akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku

wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Podmiotom
wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoéice powoddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawag. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

5. Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 §3 KSH
na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia wniosku o wybdér cztonkdéw rady nadzorcze w drodze
glosowania oddzielnymi grupami nie majg zastosowania przepisy statutu okreslajace sposoéb
powotywania czionkéw Rady Nadzorczej.

6. Prawo do zgadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegoblnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy,
wnioskodawcy moga wystapi¢ w terminie 14 dni, do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdinych.

7. Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze zlozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informac;ji (art. 429 KSH).

8. Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpézniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

9. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1
KSH).

10. Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

11. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2 KSH).

12. Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).
13. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach

okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
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14. Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek), w art.
540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

15. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).
16. Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,

czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gltoséw albo liczby udziatow lub gtoséw,
jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Akcje Emitenta sa akcjami na okaziciela (Akcje Serii A i B). Zgodnie z art. 334 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych, akcje moga by¢ akcjami imiennymi albo na okaziciela. Akcje imienne moga byc¢
zamieniane na akcje na okaziciela i odwrotnie.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych Spotka moze wyda¢ akcje o szczegdinych
uprawnieniach, a takze przyznaé indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia,
ktore wygasajg najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie,
0 ktérym mowa, moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majgtku w
przypadku likwidacji spétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczyé spotki
publicznej, chyba ze akcje o tym rodzaju uprzywilejowania istniaty w spétce przed uzyskaniem przez
nig statusu spotki publicznej. W spétce publicznej nie ma mozliwosci emisji nowych akcji
uprzywilejowanych co do gtosu. Ponadto jednej akcji nie mozna przyzna¢ wiecej niz 2 gtosy
i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym
warunkom, uprzywilejowanie to wygasa.

Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogq przyznawaé uprawnionemu dywidende,
ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet
dywidendy) i nie korzystaja one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy
akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytgczone prawo gtosu (akcje nieme),
a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo
dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych
latach, nie po6zniej jednak niz w ciagu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczeg6inych
uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych swiadczen na rzecz spotki, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywa¢ przyznane mu szczegOllne uprawnienia
zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wnidst w petni swoj
wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw
zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spétki. Przyznanie
osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowacé
odpowiednio ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akgciji
uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczeg6lnych uprawnieniach
oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, musza zostaé
odzwierciedlone w Statucie Spétki i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie.
Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajgca Statut powinna zawiera¢ wskazanie akgciji
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uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste
uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz
ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania
akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada
wiekszoscig trzech czwartych gtosoéw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca
Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczeg6inym
akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Emitenta nie ustanawia
surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu nie jest
zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwalty,
Zarzad ma 3 miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany Statutu (art. 430 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwoflywania zwyczajnych dorocznych walnych
zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy

Sposéb zwotywania Walnych Zgromadzen oraz zasady uczestnictwa w nich okreslajg odpowiednie
postanowienia Statutu oraz Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepiséw prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie Spoétek Handlowych, a takze gdy
organy lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzeh uznajg to za wskazane (art. 398
Kodeksu Spoétek Handlowych).

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad (art. 399 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Zgodnie
z § 10 ust. 3 Statutu, Zgromadzenie nadzwyczajne zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedna
dziesigta) czes¢ kapitatu akcyjnego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w przepisach, oraz Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego
Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade
Nadzorcza (art. 395 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego
moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy
zlozy¢ na pismie do Zarzadu najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia (art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego Zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca,
czy koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia ma ponies¢ Spétka (art. 401 Kodeksu Spétek
Handlowych).

Przygotowanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia nalezy do Zarzadu. Obowigzek ten
obejmuje wszystkie wynikajace z przepiséw prawa powinnosci Zarzadu, jak réwniez wszelkie inne
przedsiewziecia organizacyjne niezbedne do zwotania i sprawnego przebiegu Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez jednorazowe ogtoszenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym przewidzianym dla ogtoszen Spotki. Powinno by¢ ono dokonane co najmniej na trzy
tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date, godzine
i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegbtowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej
zmiany Statutu powota¢ nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tresc
projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian,
ogtoszenie moze zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych
lub zmienionych postanowien Statutu (art. 402 Kodeksu Spétek Handlowych).

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdétki. Walne Zgromadzenie spéiki publicznej
moze odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje
Spétki sg przedmiotem obrotu (art. 403 Kodeksu Spétek Handlowych).
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W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gtosowania:

— akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji imiennych, jezeli sg zapisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na tydzien przez terminem Walnego Zgromadzenia,

— akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji na okaziciela, jezeli ztoza Zarzadowi Spotki akcje
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i nie odbiorg ich do zakohczenia
Walnego Zgromadzenia. Zamiast akcji moga by¢ ztozone zaswiadczenia o zdeponowaniu akciji
(u notariusza, w biurze maklerskim itp.) zawierajace wymienione liczby akcji i stwierdzenie, ze akcje
nie bedg wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia,

— petnomocnicy akcjonariuszy, pod warunkiem uprzedniego ztozenia pisemnego pethomocnictwa

Petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu nie moze byé¢ Czionek Zarzadu ani pracownik
Spotki. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa
gtosu przez innego przedstawiciela (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych).

Ponadto w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyc¢:
— cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,
— zaproszeni przez organ zwotujacy Walne Zgromadzenie doradcy i specjalisci,

— notariusz sporzadzajacy protokdt z Walnego Zgromadzenia.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez
Zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona
w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna
moze poda¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.

Akcjonariusz moze przegladaé liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zadac odpisu listy za
zwrotem kosztédw jego sporzadzenia. Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw
w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407
Kodeksu Spotek Handlowych).

Osoby wyznaczone przez Zarzad, na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, sporzgdzajg liste obecnosci, ktéra zostaje wytozona przy
wejsciu do sali obrad. Akcjonariusze przybywajacy na Walne Zgromadzenie potwierdzajg swojg
obecnosé¢ podpisem na liscie obecnosci i odbierajg karty do glosowania. Petnomocnicy podpisujg sie
swoim imieniem i nazwiskiem przy nazwisku mocodawcy z zaznaczeniem, ze dziatajg jako
petnomocnicy.

Informacje na temat daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia Spétki publicznej wraz z
jego szczegoétowym porzadkiem obrad oraz datg i godzing, do ktdérej nalezy sktada¢ imienne
Swiadectwa depozytowe lub zaswiadczenie o zitozeniu akcji do depozytu, wraz ze wskazaniem
miejsca, w ktérym nalezy je ztozyé, a w przypadku zamierzonej zmiany statutu — ze wskazaniem
dotychczas obowigzujgcych jego postanowien i tresci proponowanych zmian albo projektu nowego
tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych postanowien, powinny
zosta¢ podane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego co najmniej na 22 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia. W tym samym trybie co najmniej na 8 dni przed terminem walnego
zgromadzenia nalezy poda¢ do publicznej wiadomosci tres¢ projektéw uchwat oraz zatgcznikéw do
tych projektow, ktére maja byé przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych z punktu
widzenia podejmowanych uchwat, ktére nie zostaty uprzednio przekazane do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 406 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze spotek publicznych
posiadajacy akcje zdematerializowane powinni zlozy¢ w Spétce imienne $wiadectwa depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Regulamin Walnego Zgromadzenia Delko S.A. stanowi Zatgcznik nr 1B
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21.2.6. Krotki opis postanowien umowy spoftki, statutu lub regulamindow Emitenta, ktore
mogfyby spowodowaé opoznienie, odroczenie Ilub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Ani Statut ani jakikolwiek regulamin Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowaé
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem w sposéb inny niz
przewidziany w Kodeksie Spotek Handlowych.

21.2.7. Wskazanie postanowien umowy spoftki, statutu lub regulaminow, jesli takie istnieja,
regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Ani Statut ani jakikolwiek regulamin Emitenta nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielko$¢
posiadanych akcji, po przekroczeniu, ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza. Obowigzuja w tym zakresie ogolne przepisy prawa, w szczegélnosci Ustawa o Ofercie.

21.2.8. Opis warunkow natozonych zapisami umowy spofki i statutu, jej requlaminami, ktorym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sq bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowiazujacego prawa

Ani Statut ani jakikolwiek regulamin Emitenta nie zawiera warunkow, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu, ktore bytyby bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

22. Istotne umowy

22.1. Podsumowanie istotnych umoéw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku
dzialalnosci Emitenta, ktorych strong jest Emitent lub dowolny czionek jego grupy kapitatowej
za okres dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji dokumentu rejestracyjnego

Umowa kredytu z PKO BP SA nr 202-129/3/11/8/2005

W dniu 12.12.2005 r. Emitent zawart umowe, nr 202-129/3/11/8/2005, kredytu inwestycyjnego w
rachunku kredytowym w walucie polskiej z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w ktérej Bank udzielit Emitentowi kredyt w walucie polskiej w
kwocie 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100) w celu przeznaczenia udostepnionych
srodkdéw z kredytu na refinansowanie zakupu udziatéw w spétce DELKO OTTO spétka z 0.0. z
siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 12.12.2005 r. do dnia
11.12.2010 r. W ramach umowy Bank otworzyt rachunek kredytowy w dniu 12.12.2005 r. i oddat do
dyspozycji Emitenta, kredyt jednorazowo w petnej kwocie od dnia 14.12.2005 r. do dnia 31.12.2005 r.
jako ostatecznego terminu wykorzystania kredytu. Wykorzystywanie kredytu i rozliczenia w trakcie
okresu kredytowania nastepujg w walucie polskiej. Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana
w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa réwna jest wysokosci
stawki referencyjnej, powiekszonej o marze banku. Stawke referencyjng stanowi stopa procentowa
WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.
Zmiana wysokosci stopy procentowej WIBOR powoduje zmiane wysokosci oprocentowania kredytu o
takg samg liczbe punktéw procentowych. Stawka referencyjna oparta jest na stopie procentowej
WIBOR 3M z drugiego dnia poprzedzajgcego rozpoczecie okresu obrachunkowego, za jaki nalezne
odsetki od kredytu sg naliczane i sptacane. W przypadku braku notowan stopy WIBOR dla danego
dnia do wyliczenia stopy procentowej stosuje sie odpowiednio notowania. Marza banku jest stata w
umownym okresie kredytowania i wynosi 1,5 p.p., natomiast jej zmiana moze zaleze¢ od wyniku
dokonanej przez Bank oceny zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku. O zmianie
wysokosci oprocentowania kredytu i dacie wprowadzenia tej zmiany Bank jest zobowigzany
powiadomi¢ Emitenta pisemnie. Zmiana wysokosci oprocentowania kredytu nie wymaga
wypowiedzenia przez Bank umowy kredytu w tej czesci. W kazdym okresie obrachunkowym,
wchodzacym w skiad umownego okresu kredytowania stopa oprocentowania kredytu jest stata.
Odsetki od wykorzystanego kredytu sg ptatne w nastepnym dniu po zakonczeniu kazdego okresu
obrachunkowego, ktéry zostat ustalony na kwartat. Sptata odsetek dokonywana jest w formie
obcigzenia przez Bank rachunku biezacego prowadzonego dla kredytu w Banku PKO BP S.A.
Centrum Korporacyjne w Ostrowcu Sw. Dla okreélenia wysokosci przystugujgcych Bankowi do
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pobrania prowizji i optat bankowych w wysokos$ci okreslonej stosuje sie stawki okreslone w ,Taryfie
prowizji i optat bankowych w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej".
Prowizje i optaty okreslone w Taryfie moga ulega¢ zmianie i nie wymagaja wypowiedzenia umowy w
tej czesci, chyba ze umowa stanowi inaczej. Bank ma prawo dokonac¢ zmiany wysokosci prowizji i
optat, jedynie w przypadku zmiany poziomu inflacji w wysokosci podawanej do publicznej wiadomosci
przez Gtéwny Urzad Statystyczny, lub wzrostu kosztéw obstugi rachunku w wyniku zmiany cen
energii, potaczen telekomunikacyjnych, ustug pocztowych, rozliczeh miedzybankowych, zmiany optat
ponoszonych w zwigzku z wykonywaniem umowy za posrednictwem firm wspétpracujacych z
Bankiem oraz w wyniku wprowadzenia nowych przepiséw prawnych.

Strony ustality nastepujace terminy spfaty kredytu:

1) pierwsza rata w kwocie 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100), ptatha w dniu
01.04.2006 r.

2) kolejnych 18 rat kredytu w wysokosci 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) kazda, ptatne
pierwszego dnia roboczego kazdego rozpoczynajacego sie kwartatu poczawszy od 01.07.2006 r.,

3) ostatnia 20 rata w wysokosci 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), ptatna w dniu 11
grudnia 2010 r.

Kredytobiorca moze wypowiedzie¢ umowe kredytu z zachowaniem terminu trzymiesiecznego,
liczonego od dnia nastepnego po dniu doreczenia tego wypowiedzenia. W przypadku opdznienia w
spfacie kredytu lub jego czesci PKO BP SA pobierze odsetki od niesptaconej kwoty za okres od dnia,
w ktérym powinna nastgpi¢ sptata do dnia poprzedzajacego dokonanie sptaty, wedlug stopy
procentowej przewidzianej dla kredytéw przeterminowanych i kredytow postawionych, ktéra w dniu
zawarcia umowy kredytu wynosita 26 % w stosunku rocznym.

Sptata kredytu jest zabezpieczona w nastepujacy sposob:
1) zastaw rejestrowy na 2501 udziatach firmy ,DELKO OTTO" sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Sw,
2) weksel wtasny In blanco wystawiony przez Delko SA z siedzibg w Sremie,

3) klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego prowadzonego w PKO BP SA | Oddziat w
Sremie,

4) klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego, w PKO BP SA Centrum Korporacyjnym w
Ostrowcu Sw.,

5) petnomocnictwo do rachunku biezacego w Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat w Poznaniu,

6) cesja wierzytelnosci w stosunku do DELKO RDT KSIEZYCOWA sp. z 0.0. z siedzibg w Mragowie, z
tytulu umowy o wspotpracy handlowej z Delko SA z siedzibg w Sremie, przy czym warto$é
scedowanej wierzytelnosci wyniesie co najmniej 1.000.000,00 zt miesiecznie, przez caty okres
obowigzywania umowy,

7) cesja wierzytelnosci w stosunku do DELKO OTTO sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Sw., z tytutu
umowy o wspétpracy handlowej z Delko SA z siedzibg w Sremie, przy czym warto$¢ scedowane;
wierzytelnosci wyniesie co najmniej 1.000.000,00 zt miesiecznie, przez caty okres obowigzywania
niniejszej umowy.

Umowa o przelew wierzytelnosci do umowy kredytu PKO BP S.A. nr 202-129/3/11/8/2005

W dniu 12.12.2005 r. zawarta zostata umowa przelewu wierzytelnosci w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy
kredytowej numer 202-129/3/11/8/2005 z dnia 12.12.2005r. w kwocie 2.000.000,00 PLN (stownie: dwa
miliony ztotych 00/100) wobec DELKO RDT KSIEZYCOWA SP. Z O. O. z siedzibg w Mragowie. Po
sptaceniu w okreslonym w umowie terminie, wierzytelnos¢ zostanie z powrotem przeniesiona na rzecz
Emitenta. Na podstawie umowy Bank ma prawo blokowania s$rodkéw uzyskanych od diuznika
wierzytelnosci bedacej przedmiotem przelewu na rachunku bankowym Emitenta do czasu, az
zabezpieczana wierzytelnos¢ PKO BP SA stanie sie wymagalna, oraz do zaliczania wptywéw z tytutu
realizacji wierzytelnosci bedacej przedmiotem przelewu na poczet zabezpieczonej przelewem
wierzytelnosci, o ktérej mowa w § 1, nawet wdwczas, gdy wierzytelnos¢ ta nie stala sie jeszcze
wymagalna, zaliczania wptywow z tytutu realizacji wierzytelnosci bedacej przedmiotem przelewu na
sptate wymagalnych zobowigzan zwigzanych z zabezpieczang wierzytelnoscig PKO BP SA, zgdania
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od dluznika wierzytelnosci, w razie opOznienia w sptacie zabezpieczonej wierzytelnosci,
przekazywania wszelkich $wiadczen zwigzanych z wierzytelnoscig bedaca przedmiotem przelewu do
PKO BP SA, na poczet zadluzenia, dokonania dalszego przelewu wierzytelnosci bedace;
przedmiotem przelewu za wynagrodzeniem, ktére zostanie zaliczone na poczet zadtuzenia.

Umowa o przelew wierzytelnosci do umowy kredytu PKO BP S.A. nr 202-129/3/11/8/2005

W dniu 12.12.2005 r. zawarta zostata umowa przelewu wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego w walucie polskiej na
podstawie umowy kredytowej numer 202-129/3/11/8/2005 z dnia 12.12.2005r. w kwocie 2.000.000,00
PLN (stownie: dwa miliony ztotych 00/100), jaka przystuguje Emitentowi w stosunku do DELKO OTTO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim z tytutu umowy o wspbdtpracy z Delko S.A. z dnia
07.01.2003r., w kwocie co najmniej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100) miesiecznie
wynikajacej z tej umowy. W przypadku sptacenia kredytu w okreslonym w umowie terminie, Bank z
powrotem przeniesie wierzytelnos¢ na rzecz Emitenta. Na podstawie umowy Bank ma prawo
blokowania srodkéw uzyskanych od dtuznika wierzytelnosci bedacej przedmiotem przelewu na
rachunku bankowym Emitenta do czasu, az zabezpieczana wierzytelnos¢, stanie sie wymagalna, ma
prawo do zaliczania wptywéw z tytutu realizacji wierzytelnosci bedacej przedmiotem przelewu na
poczet kwoty zabezpieczonej przelewem wierzytelnosci, nawet wowczas, gdy wierzytelnos¢ ta nie
stata sie jeszcze wymagalna, zaliczania wptywéw z tytutu realizacji wierzytelnosci bedacej
przedmiotem przelewu na sptate wymagalnych zobowigzah zwigzanych =z zabezpieczang
wierzytelnoscig Banku, Zzadania od diuznika wierzytelnosci, w razie opOznienia w sptacie
zabezpieczonej wierzytelnosci, przekazywania wszelkich swiadczen zwigzanych z wierzytelnoscig
bedaca przedmiotem przelewu do Banku, na poczet zadtuzenia, oraz prawo do dokonania dalszego
przelewu wierzytelnosci bedacej przedmiotem przelewu za wynagrodzeniem, ktére zostanie zaliczone
na poczet zadtuzenia.

Umowa nr 8/2005 o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach

W dniu 12.12.2005 r. zawarto umowe nr 8/2005 o ustanowienie zastawu rejestrowego na,
stanowigcych wtasnos¢ Emitenta, 2501 udziatach (stownie: dwa tysigce pieCset jeden sztuk) o
wartosci nominalnej udziatu 500,00 zt (stownie: pieéset ztotych) kazdy, spotki DELKO OTTO sp. z o.0.
z siedzibg w Ostrowcu Sw. o ogélnej wartosci nominalnej 1.250.500,00 zt (stownie: jeden milion
dwiescie piecdziesiat tysiecy piecset ztotych 00/100). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu umowy kredytowej nr 202-129/3/11/8/2005 z dnia 12.12.2005r. w
kwocie 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych 00/100). Zastaw zostat wpisany do rejestru
zastawdw, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu - Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Rejestrowy w Poznaniu, na wniosek PKO BP SA oraz odnotowaniu w prowadzonej przez zarzad
spotki ksiedze udziatow. Zastawca jest uprawniony do wykonywania praw korporacyjnych zwigzanych
z posiadaniem udziatbw, a w szczegdélnosci prawa do uczestnictwa i gltosowania na walnym
zgromadzeniu. Zastawca ma obowigzek wykonywaé swoje uprawnienia w sposob nie naruszajacy
interes6w i uprawnien Banku, wynikajacych z ustanowionego na udziatach zastawu. Zastawca
zobowigzat sie wzgledem Banku, iz przed wygasnieciem zastawu rejestrowego nie dokona zbycia ani
obcigzenia udziatéw stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego.

Umowa kredytu z PKO BP SA nr 202-129/3/11/7/2007

W dniu 18.12.2007 r. Emitent zawart umowe, nr 202-129/3/Il/7/2007, kredytu inwestycyjnego w
rachunku kredytowym w walucie polskiej z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w ktérej Bank udzielit Emitentowi kredyt w walucie polskiej w
kwocie 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych 00/100) w celu przeznaczenia udostepnionych
srodkéw z kredytu na finansowanie zakupu udziatbw w spotce NIKA spétka z 0.0. z siedzibg w
Kielcach. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 18.12.2007 r. do dnia 17.12.2012 r. W ramach
umowy Bank otworzyt rachunek kredytowy w dniu 18.12.2007 r. i oddat do dyspozycji Emitenta, kredyt
jednorazowo w petnej kwocie od dnia 18.12.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. jako ostateczny termin
wykorzystania kredytu. Wykorzystywanie kredytu i rozliczenia w trakcie okresu kredytowania nastepujgq
w walucie polskiej. Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug
zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej,
powiekszonej o marze banku. Stawke referencyjng stanowi stopa procentowa WIBOR dla depozytow
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trzymiesiecznych oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym. Zmiana wysokosci stopy
procentowej WIBOR powoduje zmiane wysokosci oprocentowania kredytu o takg sama liczbe punktéw
procentowych. Stawka referencyjna oparta jest na stopie procentowej WIBOR 3M z drugiego dnia
poprzedzajacego rozpoczecie okresu obrachunkowego, za jaki nalezne odsetki od kredytu sa
naliczane i sptacane. W przypadku braku notowan stopy WIBOR dla danego dnia do wyliczenia stopy
procentowej stosuje sie odpowiednio notowania. Marza banku jest stata w umownym okresie
kredytowania i wynosi 0,7 p.p., natomiast jej zmiana moze zaleze¢ od wyniku dokonanej przez Bank
oceny zdolnosci kredytowej Emitenta oraz stopnia ryzyka Banku. O zmianie wysokosci
oprocentowania kredytu i dacie wprowadzenia tej zmiany Bank jest zobowigzany powiadomi¢ Emitenta
pisemnie. Zmiana wysokosci oprocentowania kredytu nie wymaga wypowiedzenia przez Bank umowy
kredytu w tej czedci. W kazdym okresie obrachunkowym, wchodzacym w sktad umownego okresu
kredytowania stopa oprocentowania kredytu jest stata. Odsetki od wykorzystanego kredytu sg ptatne w
nastepnym dniu po zakonczeniu kazdego okresu obrachunkowego, ktéry zostat ustalony na kwartat.
Sptata odsetek dokonywana jest w formie obcigzenia przez Bank rachunku biezacego Emitenta
prowadzonego w Banku PKO BP S.A. Centrum Korporacyjne w Ostrowcu Sw. Dla okreslenia
wysokosci przystugujacych Bankowi do pobrania prowizji i optat bankowych w wysokosci okreslone;j
stosuje sie stawki okreslone w ,Taryfie prowizji i optat bankowych w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim Spéice Akcyjnej". Prowizje i optaty okreslone w Taryfie moga ulega¢ zmianie i nie
wymagajg wypowiedzenia umowy w tej czesci, chyba ze umowa stanowi inaczej. Bank ma prawo
dokonaé zmiany wysokosci prowizji i optat, jedynie w przypadku zmiany poziomu inflacji w wysokosci
podawanej do publicznej wiadomosci przez Gtéwny Urzad Statystyczny, lub wzrostu kosztéw obstugi
rachunku w wyniku zmiany cen energii, potaczen telekomunikacyjnych, ustug pocztowych, rozliczen
miedzybankowych, zmiany optat ponoszonych w zwigzku z wykonywaniem umowy za po$rednictwem
firm wspotpracujacych z Bankiem oraz w wyniku wprowadzenia nowych przepiséw prawnych.

Strony ustality nastepujace terminy spfaty kredytu:

1) pierwsza rata w kwocie 250.000,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100),
ptatna w dniu 01.04.2008 r.

2) kolejnych 18 rat kredytu w wysokosci 250.000,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych
00/100) kazda, ptatne pierwszego dnia roboczego kazdego rozpoczynajacego sie kwartatu
poczagwszy od 01.07.2008 r.,

3) ostatnia 20 rata w wysokosci 250.000,00 zt (stownie: dwiesScie piecdziesiatl tysiecy ztotych
00/100), ptatna w dniu 17 grudnia 2012 r.

Kredytobiorca moze wypowiedzie¢ umowe kredytu z zachowaniem terminu trzymiesiecznego,

liczonego od dnia nastepnego po dniu doreczenia tego wypowiedzenia. W przypadku opéznienia w

sptacie kredytu lub jego czesci PKO BP SA pobierze odsetki od niesptaconej kwoty za okres od dnia,

w ktérym powinna nastgpi¢ sptata do dnia poprzedzajacego dokonanie sptaty, wedtug stopy

procentowej przewidzianej dla kredytow przeterminowanych i kredytéw postawionych, ktéra w dniu

zawarcia umowy kredytu wynosita 26 % w stosunku rocznym.

Sptata kredytu jest zabezpieczona w nastepujacy sposéb:

1) zastaw rejestrowy na 2946 udziatach firmy ,NIKA" sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach,

2) weksel wtasny in blanco wystawiony przez Delko SA z siedzibg w Sremie,

3) klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego prowadzonego w PKO BP SA | Oddziat w

Ostrowcu Sw.

Umowa nr 10/2007 o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach

W dniu 18.12.2007 r. zawarto umowe nr 10/2007 o ustanowienie zastawu rejestrowego na,
stanowigcych wiasnos¢ Emitenta, 2946 udziatach (stownie: dwa tysigce dziewieéset czterdziesci
szes¢ sztuk) o wartosci nominalnej udziatu 500,00 zt (stownie: piecset ztotych) kazdy, spotki NIKA sp.
z 0.0. z siedzibg w Kielcach. o ogdlnej wartosci nominalnej 1.473.000,00 zt (stownie: jeden milion
czterysta siedemdziesiat trzy tysiece ztotych 00/100). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu umowy kredytowej nr 202-129/3/11/7/2007 z dnia 18.12.2007r. w
kwocie 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych 00/100). Zastaw podlega wpisowi do rejestru
zastawdw, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu - Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Rejestrowy w Poznaniu, na wniosek PKO BP SA oraz odnotowaniu w prowadzonej przez zarzad
spoftki ksiedze udziatow. Zastawca jest uprawniony do wykonywania praw korporacyjnych zwigzanych
z posiadaniem udziatbw, a w szczegoélnosci prawa do uczestnictwa i gtosowania na walnym
zgromadzeniu. Zastawca ma obowigzek wykonywaé swoje uprawnienia w sposob nie naruszajacy
interes6w i uprawnien Banku, wynikajacych z ustanowionego na udziatach zastawu. Zastawca
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zobowigzat sie wzgledem Banku, iz przed wygasnieciem zastawu rejestrowego nie dokona zbycia ani
obcigzenia udziatéw stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego.

Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen Bank nr CRD/L/21850/06

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Emitent zawart umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Bank udzielit Emitentowi limitu wierzytelnosci
(kredytu) w wysokosci 5.500.000,00 PLN (stownie: pie¢ milionéw pieéset tysiecy ztotych). Limit zostat
udzielony na okres do dnia 31.07.2007 r. Kredyt zostat udzielony na biezace finansowanie dziatalnosci
Emitenta i moze by¢ wykorzystany w formie polecen ptatniczych do kwoty 5.000.000,00 PLN (stownie
pie¢ milionéw ztotych) oraz udzielanych na wniosek Emitenta gwarancji bankowych do kwoty
500.000,00 PLN (stownie: piecset tysiecy ztotych). Stawka Referencyjna kredytu oparta jest o stawke
WIBOR dla jednotygodniowych depozytow ziotowych obowigzujaca w pierwszym tygodniu, w ktérym
nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w pierwszy dzien roboczy kazdego tygodnia, ustalona na
podstawie notowania poprzedzajagcego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania,
powiekszona o0 marze 1,15 punktu procentowego w skali roku. Prowizja z tytutu udzielonych gwaranc;ji
wynosi 1,2% w skali roku od kwoty gwarancji, nie mniej jednak niz rownowartos¢ w PLN kwoty EUR
250,- (stownie: dwiescie piec¢dziesiat euro) ptatna kwartalnie z géry. W ramach umowy kredytu Emitent
ztozyt oswiadczenie, ze poddaje sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 ustawy Prawo bankowe
(tj. egzekucji wszczetej przez Bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego), do tacznej kwoty
aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednakze do kwoty nie wiekszej niz
8.250.000,00 PLN (stownie: osiem miliondw dwiescie piecdziesiat tysiecy ziotych), w zakresie
wszelkich nalezno$ci wynikajgcych z transakcji zrealizowanych na podstawie umowy lub w zwigzku z
nia. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
dnia 31 lipca 2010 r. Emitent w ramach umowy zobowigzat sie do przeniesienia na rzecz Banku
wierzytelnosci pienieznych w wysokosci min. 180% kwoty limitu i zwigzanych z nimi roszczen
istniejgcych i mogacych powsta¢ w przysztosci, przystugujacych Emitentowi od swoich kontrahentéw z
zastrzezeniem, iz wptywy przechodzi¢ beda przez rachunek cesji. Emitent zobowigzat sie do
przedktadania w Banku, do 10-go dnia kazdego kwartatu kalendarzowego, zastawienia aktualnych
scedowanych na Bank naleznosci od kontrahentéw objetych cesjg na zabezpieczenie sptaty limitu.
Ponadto Emitent udzielit dla Banku petnomocnictwa do rachunku biezacego i innych rachunkéw
Emitenta w Banku.

Strony umowy o limit wierzytelnosci CRD/L/21850/06 zawarty w dniu 29.05.2006 roku aneks nr 1, w
ktorym Bank zwiekszyt limit wierzytelnosci do kwoty 6.500.000,00 PLN (stownie: sze$¢ milionéw
pieéset tysiecy ztotych), ktéry moze byé wykorzystany w formie polecen ptatniczych do kwoty
5.000.000,00 PLN (stownie pie¢ milionéw ztotych) oraz udzielanych na wniosek Emitenta gwaranc;ji
bankowych do kwoty 1.500.000,00 PLN (stownie: jeden milion piecset tysiecy ziotych). Emitent ztozyt
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 Prawa bankowego do tacznej
kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednakze do kwoty nie wiekszej niz
9.750.000,00 PLN (stownie: dziewie¢ milionédw siedemset piecdziesiat tysiecy ziotych), w zakresie
wszelkich naleznosci wynikajgcych z transakcji zrealizowanych na podstawie umowy lub w zwigzku z
nia.

Dnia 26.07.2007 r. Strony umowy zawarty aneks nr 2, ktéry okreslit gorny limit wierzytelnosci na kwote
6.500.000,00 PLN (stownie: sze$¢ milionéw piecéset tysiecy ztotych). Limit zostat udzielony na okres do
dnia 31.07.2008 r. Kredyt zostat udzielony na biezace finansowanie dziatalno$ci Emitenta i moze byé
wykorzystany w formie poleceh pfatniczych do kwoty limitu oraz udzielanych na wniosek Emitenta
gwarancji bankowych do kwoty 1.500.000,00 PLN (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych).
Emitent zlozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie okreslonym w art. 97 Prawa
bankowego do tacznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednakze do
kwoty nie wiekszej niz 9.750.000,00 PLN (stownie: dziewie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy
ziotych), w zakresie wszelkich naleznosci wynikajacych z transakcji zrealizowanych na podstawie
umowy lub w zwigzku z nia.

Dnia 14.07.2008 Strony umowy zawarty aneks nr 3, ktéry okreslit gérny limit wierzytelnosci na kwote
7.500.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy ztotych). Limit zostat udzielony na okres
do dnia 31.07.2009 r. Emitent ztozyt odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie okreslonym w art.
97 Prawa bankowego do tacznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i innymi kosztami,
jednakze do kwoty nie wiekszej niz 11.250.000,00 PLN (stownie: jedenascie milionow dwiescie
piecdziesiat tysiecy ziotych), w zakresie wszelkich naleznosci wynikajacych 2z transakciji
zrealizowanych na podstawie umowy lub w zwigzku z nig. Stawka Referencyjna kredytu oparta jest o
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stawke WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ztotowych obowigzujaca w pierwszym tygodniu, w
ktéorym nastapito wykorzystanie kredytu, zmieniana w pierwszy dzien roboczy kazdego tygodnia,
ustalona na podstawie notowania poprzedzajacego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania,
powiekszona o marze 0,8 punktu procentowego w skali roku od dnia 01-08-2008.

Umowa o przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie kredytu Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 12 grudnia 2005 r. strony umowy kredytowej nr CRD/20872/05 z dnia 12 grudnia 2005 r. wraz
z ewentualnymi pézniejszymi zmianami, zawarly umowe o przelew wierzytelnosci. W celu
zabezpieczenia kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwocie 5.000.000,00 PLN
(stownie: pie¢ miliondw ztotych) na warunkach i w terminach sptat okreslonych w umowie, z ktérej
wynikajg lub moga wynika¢ w przysziosci wierzytelnosci Banku wobec Emitenta, w szczeg6lnosci o
zwrot kredytu, zaptate odsetek i prowizji, Emitent zobowiagzat sie do przenoszenia na rzecz Banku
wierzytelnosci pienieznych w wysokosci min. 200% kwoty kredytu i zwigzanych z nimi roszczen
istniejgcych i mogacych powsta¢ w przysztosci ze stosunkéw z dtuznikami Emitenta, ktérych wykaz
zostat zamieszczony w zataczniku do umowy. Przeniesienie cedowanych wierzytelnosci o charakterze
przysztym lub warunkowym nastepuje z chwilg ich powstania i z ta chwilg staja sie one sktadnikiem
majatku Banku. Po catkowitym zaspokojeniu wierzytelnosci Banku oraz po uptywie okresu, w ktérym
moga powstaé wierzytelnosci Banku o charakterze przysztym lub warunkowym, Bank zobowigzat sie
przenies¢ cedowane wierzytelnosci z powrotem na Emitenta, chyba, Ze nastgpito zaspokojenie
Wierzytelnosci Banku ze srodkéw uzyskanych ze sptaty cedowanych wierzytelnosci. W przypadku,
gdy jakiekolwiek stosunki prawne pomiedzy ktérymkolwiek lub ze wszystkimi dtuznikami a Emitentem
ustang z jakiejkolwiek przyczyny, przy jednoczesnym nieotrzymaniu przez Bank sptaty cedowanych
wierzytelnosci albo w razie jej zwrotu, Emitent obowigzany jest w terminie 14 dni od zajscia wyzej
wymienionych okolicznosci przedstawi¢ Bankowi inne wierzytelnosci mogace by¢ przedmiotem
zabezpieczenia Wierzytelnosci Banku, odpowiednio do warunkdéw zawartej umowy.

Do umowy przelewu strony w dniu 20 kwietnia 2006 r. zawarty aneks nr 1. Celem zabezpieczenia
wierzytelnosci Banku strony ustality warto$¢ cesji na kwote nie mniejszg niz 180% kwoty limitu umowy
kredytu i zwigzanych z nimi roszczen istniejacych i mogacych powsta¢ w przysztosci ze stosunkow
taczacych Emitenta z jego dtuznikami.

W dniu 29.05.2006 roku strony zawarty aneks nr 2 do umowy o przelew wierzytelnosci, w ktérym
strony zmienity zapis umowny okreslajacy wysokos¢ limitu kredytu do kwoty 6.500.000,00 PLN
(stownie: szes¢ milionow piecset tysiecy ztotych) na warunkach i w terminach spfat okreslonych w
umowie o limit wierzytelnosci nr CRD/L/21850/06 z dnia 20 kwietnia 2006 r. wraz z pdzniejszymi
zmianami, z ktérej wynikajg lub moga wynikaé w przysziosci wierzytelnosci Banku wobec Cedenta, w
szczegdblnosci o zwrot limitu, zaptate odsetek i prowizji.

Do umowy przelewu wierzytelnosci strony w dniu 26 lipca 2007 r. zawarty aneks nr 3. Celem
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku strony ustality cesje wierzytelnosci istniejacych i mogacych
powstac w przysztosci ze stosunkdéw taczacych Emitenta z jego dtuznikami.

Umowa zaptaty zobowiazan BRE Bank nr 06/063/08/Z/Z0

W dniu 7 maja 2008 Emitent zawart z BRE Bankiem Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe
zaptaty zobowigzan. Na podstawie umowy Emitent zleca Bankowi zaptate w imieniu Emitenta
zobowigzan przystugujacych od Emitenta jego dostawcom. Strony ustality, Ze zaangazowanie Banku z
tytutu zaptaty przez Bank za zobowigzania Emitenta, oraz wydtuzenia Diuznikowi przez Bank terminu
ptatnosci zaptaconych przez Bank w imieniu Emitenta zobowigzan nie przekroczy kwoty 9.900.000,00
PLN. Za wyznaczenie Limitu Emitent zaptaci Bankowi prowizje przygotowawcza w wysokosci 0,1%
(stownie: jedna dziesigta procenta), powiekszong o podatek od towaréw i ustug w wysokosci 22%,
ptatng jednorazowo, najpdzniej drugiego dnia roboczego po podpisaniu umowy. Prowizja
przygotowawcza przystuguje Bankowi réwniez w przypadku niewykorzystania catosci lub czesci Limitu
i nie podlega zwrotowi. Kazda sptata przez Emitenta zaptaconych w imieniu Emitenta przez Bank
zobowigzan, w szczegdlnosci sptata przed terminem pfatnosci okreslonym na fakturze Ilub
uzgodnionym z Bankiem, powoduje odnowienie kwoty Limitu o kwote sptaconych zobowigzan.
Ostateczny termin sptaty przez Emitenta zaptaconych przez Bank w imieniu Emitenta zobowigzan,
strony ustality na maksymalnie 60 dni (stownie: szesc¢dziesiat dni) od terminu ptatnosci faktury, lecz
nie pézniej niz 31 lipca 2009 roku. Za odroczenie terminu sptaty Bank pobierze odsetki, naliczane od
kwoty zaptaconych przez Bank w imieniu Emitenta zobowigzan za okres odroczenia terminu sptaty, tj.
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od daty pfatnosci wskazanej przez Emitenta do terminu sptaty zobowigzan, wskazanego przez
Emitenta. Odsetki naliczane sg wedtug zmiennej stopy Wibor dla depozytéw 1-miesiecznych z
notowania na dwa dni robocze przed datg zaptacenia przez Bank za zobowigzania Emitenta i przed
kazda nastepna data jej aktualizacji, powiekszonej 0 0,8% w stosunku rocznym z tytutu marzy Banku.
Odsetki naliczane sa miesiecznie i ptatne ostatniego dnia roboczego kazdego miesigca oraz w dniu
sptaty zobowigzan, wskazanym przez Emitenta. Dla kalkulacji odsetek za rok przyjmuje sie 365
(stownie: trzysta szesédziesigt pie¢) dni. Bank nalicza odsetki za rzeczywistg liczbe dni
kalendarzowych. Z tytutu zaptaconych przez Bank w imieniu Emitenta zobowigzarnh Bank naliczy
prowizje w wysokosci 0,14% kwoty zaptaconego przez Bank zobowigzania, nie mniej niz 50,-PLN
(stownie: piec¢dziesiat ztotych i 00/100). Od kwoty prowizji naliczony zostanie podatek od towardéw i
ustug w wysokosci 22%. Z tytutu transferu srodkédw do Dostawcy krajowego, Bank pobierze takag
optate, jak dla przelewu ztotowego, zlecanego przy pomocy systemu bankowosci elektronicznej lub jak
dla przelewu ziotowego w ramach systemu SORBNET. Bank dokona przelewu za pomocg systemu
SORBNET dla ptatnosci o kwotach powyzej PLN 1.000.000,00 (stownie: jeden milion ztotych). Tytutem
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytulu zaptaconych przez Bank w imieniu Emitenta
zobowigzan, Emitent ztozy w Banku: weksel wiasny in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z
deklaracja wekslowa poreczony przez: Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. (regon: 519481851) i Nika
Sp. z 0.0. (regon: 291151153) wraz z oswiadczeniami o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji,
ztozonymi przez tych poreczycieli, a takze petnomocnictwa dla BRE Banku SA do dysponowania
rachunkami Emitenta, prowadzonymi w PKO BP S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. Bank ma prawo
wypowiedzie¢ umowe, jezeli Emitent postawiony zostanie w stan likwidacji albo nie wywigzuje sie z
warunkéw niniejszej umowy lub, gdy wedtug oceny Banku, zachodza przestanki uzasadniajace
wszczecie w stosunku do Emitenta postepowania upadtosciowego lub naprawczego, jak réwniez
wowczas, gdy Emitent dokona bez wiedzy Banku zmiany formy prawnej. Rozwigzanie umowy z
przyczyn wymienionych powyzej moze nastgpi¢ ze skutkiem natychmiastowym. Kazdej ze stron
przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 30-dniowego terminu wypowiedzenia.
Rozwigzanie umowy nie zwalnia stron z obowigzku wzajemnych rozliczen i nie wptywa na waznosc¢
zobowigzan stron powzietych w trakcie trwania niniejszej umowy. Umowa zostata zawarta na okres od
dnia wejscia jej w zycie do dnia 31 lipca 2009 roku.

Umowa 270-1/5/RB/2008 zawarta pomiedzy Delko RDT Ksiezycowa Sp. z 0.0. a PKO BP SA

W dniu 04-07-2008 r. Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe kredytu odnawialnego w walucie polskiej numer 270-
1/5/RB/2008. Na podstawie umowy Bank udzielit kredytu odnawialnego w kwocie 2.800.000,00 ztotych
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz sptate kredytu w rachunku biezacym w
wysokosci 1.800.000,00 PLN w PeKaO S.A. O/Olsztyn. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 04-
07-2008 r. do dnia 03-07-2009 r. Sptacone kwoty wykorzystanego kredytu moga by¢ wykorzystane w
toku obowigzywania umowy ponownie. Kredyt jest oprocentowany w stosunku rocznym wedtug
zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze banku w wysokosci 0,9%. Stawke referencyjng
stanowi stopa procentowa WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych oferowanych na warszawskim
rynku miedzybankowym z drugiego dnia poprzedzajgcego rozpoczecie okresu obrachunkowego, za
jaki odsetki od kredytu sa naliczane i sptacane. Odsetki od wykorzystanego kredytu obliczane sg na
biezaco i ptatne w nastepnym dniu roboczym po zakohczeniu kazdego okresu obrachunkowego, ktory
stanowi miesiac kalendarzowy. W przypadku opdznienia w sptacie kredytu Bank pobiera odsetki od
kredytéw przeterminowanych okreslone w uchwale Zarzadu Banku. W dniu podpisywania umowy
stopa procentowa dla kredytow przeterminowanych wynosita 30% w stosunku rocznym. Kredyt zostat
zabezpieczony: klauzulg potracania wierzytelnosci z rachunku biezacego, hipotekg kaucyjng do kwoty
3.612.000,00 ziotych na nieruchomosci stanowigcej wlasnos¢ Delko RDT Ksiezycowa, zastawem
rejestrowym na $rodkach obrotowych w wysokosci 1.700.000,00 ztotych, cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej srodkdéw obrotowych, weksla wtasnego In blanco, oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji. W przypadku wypowiedzenia umowy przed terminem przez Bank, okres wypowiedzenia
wynosi 30 dni, wykorzystana czes¢ kredytu i naliczone odsetki powinny zostac uiszczone najpbzniej w
ostatnim dniu wypowiedzenia umowy. Po tym terminie niesptacone naleznosci beda traktowane jak
zobowigzania przeterminowane.

Umowa nr 12 1020 2674 0000 2696 0010 4026 zawarta pomiedzy Delko RDT Ksiezycowa Sp. z
0.0. a PKO BP SA
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W dniu 20-10-2008 r. Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej
numer 12 1020 2674 0000 2696 0010 4026. Na podstawie umowy Bank udzielit kredytu obrotowego
nieodnawialnego w kwocie 1.300.000,00 ziotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 20-10-2008 r. do dnia 19-10-2011 r. Kredyt jest
oprocentowany w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze banku
w wysokosci 1,1%. Stawke referencyjng stanowi stopa procentowa WIBOR dla depozytéw
jednomiesiecznych oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym =z drugiego dnia
poprzedzajacego rozpoczecie okresu obrachunkowego, za jaki odsetki od kredytu sg naliczane i
sptacane. Odsetki od wykorzystanego kredytu obliczane sg na biezaco i ptatne w nastepnym dniu
roboczym po zakonczeniu kazdego okresu obrachunkowego, ktéry stanowi miesiac kalendarzowy. W
przypadku opo6znienia w sptacie kredytu Bank pobiera odsetki od kredytéw przeterminowanych
okreslone w uchwale Zarzadu Banku. Kredyt bedzie sptacany w miesiecznych ratach, poczawszy od
01-01-2009, kwota raty wynosi 38 235,00 ztotych. Kredyt zostat zabezpieczony: klauzulg potracania
wierzytelnosci z rachunku biezacego, zastawem rejestrowym na towarach handlowych w wysokosci
2.000.000,00 ztotych, cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej towaréw handlowych, poreczeniem
udzielonym przez Delko S.A., oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Umowa Faktoringowa Nr 135/2008 zawarta pomiedzy Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. a Pekao
Faktoring sp. z o0.0.

W dniu 24 wrzesnia 2008 r. Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. zawarta z Pekao Faktoring sp. z o.0.
umowe faktoringu na kwote 2.000.000,00 ztotych z przeznaczeniem na transakcje handlowe bez
przejecia ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. W
calu zabezpieczenia wykonania umowy Delko RDT Ksiezycowa udzielita Bankowi petnomocnictwa do
dysponowania swoim rachunkiem oraz wystawita weksel wiasny in blanco. Tytutem wynagrodzenia
dla Banku Spétka bedzie uiszczata prowizje - nie mniejsza niz 1.500,00 ztotych - w wysokosci 0,25%
lub 0,10% (w przypadku kontrahentow, ktérym przyznano limit) wartosci wierzytelnosci objetych
faktoringiem. Kwota wykorzystanego limitu faktoringowego jest oprocentowana w wysokosci stawki
WIBOR dla lokat jednomiesiecznych powiekszonych o marze Banku w wysokosci 0,80%.

Umowa 270-1/2/RB/2003 zawarta pomiedzy Delko OTTO Sp. z 0.0. z PKO BP S.A.

W dniu 21-03-2003 zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezacym pomiedzy Delko OTTO sp.
z 0.0. a Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Panstwowy S.A. Na podstawie umowy Bank udzielit
kredytu w wysokosci 1.000.000,00 ztotych, ktéry zostat powiekszony do kwoty 2.300.000,00 ztotych
aneksem numer 5 z dnia 18-03-2005, na okres od dnia 21-03-2003 do dnia 13-03-2009 (koricowa
data zostat ustalona aneksem numer 9 z dnia 14 marca 2008). Kredyt zostat udzielony z
przeznaczeniem na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Wykorzystanie kredytu nastepuje przez realizacje skitadanych przez Delko OTTO Sp. z
0.0. dyspozycji. Sptacona w catosci lub czesci kwota kredytu moze by¢ w okresie obowigzywania
umowy wykorzystana ponownie. Kredyt jest oprocentowany w stosunku rocznym wedtug zmienne;
stopy procentowej powiekszonej o marze banku w wysokosci 1,2%. Stawke referencyjng stanowi
stopa procentowa WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych oferowanych na warszawskim rynku
miedzybankowym z drugiego dnia poprzedzajacego rozpoczecie okresu obrachunkowego, za jaki
odsetki od kredytu sg naliczane i sptacane. Odsetki od wykorzystanego kredytu obliczane sg na
biezaco i ptatne w nastepnym dniu roboczym po zakonhczeniu kazdego okresu obrachunkowego, ktory
stanowi miesiac kalendarzowy. W przypadku opéznienia w sptacie kredytu Bank pobiera odsetki od
kredytéw przeterminowanych okreslone w uchwale Zarzadu Banku. W dniu podpisywania umowy
stopa procentowa dla kredytéw przeterminowanych wynosita 28% w stosunku rocznym.
Zabezpieczenie kredytu stanowig: zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych o wartosci 5.100.000,00
ziotych, cesja z praw polisy ubezpieczeniowej srodkéw obrotowych, przelewy wierzytelnosci z
transakcji handlowych. W przypadku wypowiedzenia umowy przed terminem przez Bank, okres
wypowiedzenia wynosi 30 dni, wykorzystana czes¢ kredytu i naliczone odsetki powinny zostac
uiszczone najpdzniej w ostatnim dniu wypowiedzenia umowy. Po tym terminie niesptacone naleznosci
bedg traktowane jak zobowigzania przeterminowane.

Umowa 652130/228/2007 zawarta pomiedzy NIKA Sp. z 0.0. a BPH SA
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W dniu 24-09-2007 spdtka Nika sp. z 0.0. zawarta z Bankiem BPH S.A. umowe o linie biezacg numer
652130/228/2007. Na podstawie umowy Bank udzielit spétce kredytu w wysokosci 900.000,00 ztotych
z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej, w tym spfate kredytu udzielonego przez
Fortis Bank S.A. w dniu 28-06-2001 r. Umowa upowaznia spétke do korzystania ze srodkéw Banku
przez okres od 24-09-2007 r. do 20-03-2009 r. we wskazanych przez spétke formach (zwanych w
umowie produktami): wystgpienia akceptowanego przez Bank zadtuzenia w rachunku ptatnym na
zgdanie wskazanym w dyspozycji wykorzystania linii biezacej - kredyt w rachunku biezacym, wyptaty
Srodkéw w ciezar rachunku kredytowego — kredyt obrotowy, wystawienia gwarancji bankowej. Linia
biezaca ma charakter odnawialny, co oznacza, ze kazda spfata catosci lub czesci zadtuzenia z tytutu
linii, powoduje, ze linia sie odnawia w tym zakresie i moze by¢ ponownie wykorzystana w terminie
obowigzywania umowy. Maksymalny okres kredytowania w ramach kredytu obrotowego nie moze byé
dtuzszy niz do konca obowigzywania umowy. Wykorzystanie produktéw w ramach linii biezacej moze
nastgpi¢ w zitotych polskich, dolarach amerykanskich, frankach szwajcarskich i euro. Jezeli
wykorzystanie linii nastapi w innej walucie Bank dokona zmniejszenia dostepnego limitu 0 10% jako
zabezpieczenie zmiany kurséw walut. Oprocentowanie srodkéw uruchamianych przez Bank w ramach
linii ustala sie od wartosci wykorzystanych kredytow, wedtug nastepujacych zasad oprocentowania:
dla kredytu w rachunku biezacym — oprocentowanie zmienne stanowigce sume stawki WIBOR/LIBOR
dla terminéw 1-miesiecznych z przedostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem miesigca
kalendarzowego w ktérym nastgpito uruchomienie kredytu i statej marzy w wysokosci 1,45%, dla
kredytu obrotowego - oprocentowanie zmienne stanowigce sume stawki WIBOR/LIBOR dla terminéw
1-miesiecznych z przedostatniego dnia roboczego przed rozpoczeciem miesigca kalendarzowego w
ktorym nastgpito uruchomienie kredytu i statej marzy w wysokosci 2,20%. W przypadku zadtuzenia
przeterminowanego Bank ustala oprocentowanie wediug stopy kredytu lombardowego NBP i
wspotczynnika ustalanego przez Bank. W dniu zawarcia umowy wspoétczynnik wynosit 4. Na wniosek
NIKA Sp. z o0.0. kredyt moze by¢ przedtuzony na dalszy okres o ile zostane spetnione okreslone w
umowie warunki. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowia: weksel wiasny in blanco, zastaw rejestrowy
na zapasach towaréw handlowych o wartosci 2.500.000,00 ztotych wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych, zastaw rejestrowy na trzech samochodach
nalezacych do spofki.

Umowa leasingu nr IB0205

W dniu 25.08.2006 roku Emitent zawart z Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie umowe leasingu, w ramach ktérej Emitent wzigt do uzywania samochdéd ciezarowy Fiat
Grande Punto 1.3 MJ 16V 75KM ACTIV 5 o wartosci netto 36.678,69 ziotych (stownie: trzydziesci
szesc¢ tysiecy szeséset siedemdziesigt osiem ztotych 69/100). Emitent zobowigzat sie w zamian za
zaptate wynagrodzenia, ptatnego za wyjatkiem optaty wstepnej i innych optat zwigzanych z zawarciem
umowy, do ptacenia optat leasingowych w okresie kolejnych 36 miesiecy w cyklach 1-miesiecznych, a
w zamian przyja¢ pojazd do uzywania i pobierania pozytkéw przez czas oznaczony, tj. do uptywu
terminu jaki odpowiada zaptacie ostatniej raty leasingowej. Na zabezpieczenie Emitent zobowigzat sie
do wystawienia weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Ponadto strony ustality, ze
niezaleznie od postanowien zawartych w ogélnych warunkach leasingu finansujacy w przypadku
niespetnienia sie okreslonych warunkédw ma prawo do jednostronnego odstgpienia od umowy.
Wysokos¢ raty leasingowej jest zmienna i bedzie kalkulowana w oparciu o 1-miesieczng stope WIBOR
z ostatniego dnia miesigca poprzedzajacego termin ptatnosci.

Umowa leasingu nr 4190138-1207-05898

W dniu 13.09.2007 r. roku Emitent zawart z Volkswagen Leasing Polska Spétka z 0.0., z siedzibg w
Warszawie umowe leasingu, w ramach ktoérej Emitent wzigt do uzywania samochdd osobowy
Volkswagen Passat Limousine 2,0 o wartosci netto 87.929,51 ztotych (stownie: osiemdziesiat siedem
tysiecy dziewie¢set dwadziescia dziewie¢ ztotych 51/100). Emitent zobowigzat sie do zaptaty
wynagrodzenia, skiadajacego sie z optaty wstepnej i innych optat zwigzanych z zawarciem umowy,
oraz do ptacenia optat leasingowych w okresie kolejnych 47 miesiecy w cyklach 1-miesiecznych.
Emitent przyjat pojazd do uzywania i pobierania pozytkéw przez czas oznaczony, tj. do uptywu terminu
jaki odpowiada zaptacie ostatniej raty leasingowe;.
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Polisy ubezpieczeniowe

Polisa odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci

Polisa nr 1166/P01/2008/08090635 ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzone;
dziatalnosci, zawarta w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczeh Spétka Akcyjna, Oddziat Okregowy we
Wroctawiu, Pion Klienta Korporacyjnego. Ubezpieczenie jest kontynuacjg polisy nr
1166/P01/2007/07109000 na okres roczny z terminem trwania ubezpieczenia od 28.07.2008 r. do
27.07.2009 r. w zakresie ograniczonym odpowiedzialnosci do terytorium RP. Przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialnos$¢ cywilna ubezpieczonego wobec oséb trzecich za szkody bedace
nastepstwem czynu niedozwolonego (odpowiedzialnosé cywilna deliktowa) w zwigzku z prowadzong
przez ubezpieczonego dziatalnoscig lub posiadanym mieniem (zakres podstawowy). PZU S.A.
udzielita ochrony ubezpieczeniowej w granicach odpowiedzialnosci ustawowej ubezpieczonego.
Ustanowiona franszyza redukcyjna dla roszczen zakresu o szkody wyrzadzone pracownikom
ubezpieczonego, powstate w nastepstwie wypadku przy pracy jest kwota swiadczenia naleznego z
ubezpieczenia spotecznego na podstawie Ustawy o ubezpieczeniu spotecznym z tytutu wypadkow
przy pracy i choréb zawodowych. Dla pozostatego zakresu wynosi 500 zi. Suma gwarancyjna w
okresie ubezpieczenia wynosi 500.000 PLN - na jeden i wszystkie wypadki ubezpieczeniowe. Szkody
wyrzgdzone w $rodkach transportu podczas prac fadunkowych w ramach OC delikt. Polisa zawiera
ustalenia rozszerzajace zakres odpowiedzialnosci zaktadu ubezpieczerh o szkody powstate w wyniku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania do kwoty limitu 500.000,00 PLN.
Rozszerzenie zakresu o szkody wyrzadzone pracownikom ubezpieczonego, powstate w nastepstwie
wypadku przy pracy do wysoko$ci limitu 100.000,00 PLN. Rozszerzenie zakresu o szkody powstate w
nieruchomosciach, z ktérych ubezpieczony korzystat na podstawie umowy najmu, dzierzawy,
uzytkowania, leasingu lub innej podobnej formy korzystania z cudzej rzeczy do kwoty limitu
200.000,00 PLN. Rozszerzenie zakresu o szkody powstate w rzeczach ruchomych, z ktérych
ubezpieczony korzystat na podstawie umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania, leasingu lub innej
podobnej formy korzystania z cudzej rzeczy do kwoty limitu 200.000,00 PLN. Rozszerzenie zakresu
ochrony o szkody wyrzadzone osobie trzeciej przez producenta w zwigzku z wprowadzeniem do
obrotu produktéw (OC za produkt) do kwoty limitu 200.000,00 PLN.

Polisa ubezpieczenia mienia od kradziezy z witamaniem i rabunku

Polisa nr 1166/261/2008/08090633 ubezpieczenia mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
zawarta w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen Spétka Akcyjna, Oddziat Okregowy we Wroctawiu,
Pion Klienta Korporacyjnego. Ubezpieczenie jest kontynuacjg polisy nr 1166/261/2007/07108998 na
okres ubezpieczenia od dnia 28.07.2008 r. do dnia 27.07.2009 r. w zakresie ubezpieczenia ryzyka
wynikajacego z kradziezy z wtamaniem i rabunku, wandalizmu zwigzanego z kradziezg z wtamaniem i
rabunkiem ubezpieczonego mienia do ustalonej sumy ubezpieczenia dla poszczegdinych
przedmiotéw objetych ubezpieczeniem.

Polisa ubezpieczenia od pozaru i innych zdarzen losowych

Polisa nr 1166/K2/2008/08090631 ubezpieczenia od pozaru i innych zdarzen losowych, zawarta w
Powszechnym Zakiadzie Ubezpieczen Spoétka Akcyjna, Oddziat Okregowy we Wroctawiu, Pion Klienta
Korporacyjnego. Ubezpieczenie jest kontynuacjg polisy nr 1166/K2/2007/07108997 na okres
28.07.2008 r. do dnia 27.07.2009 r. W zakresie ubezpieczenia znajduje sie odpowiedzialnosé
ubezpieczyciela od pozaru, bezposredniego uderzenia pioruna, eksplozji, upadku statku
powietrznego, huraganu, deszczu nawalnego, powodzi, gradu, lawiny, naporu $niegu lub lodu,
trzesienia ziemi, osuwania i zapadania sie ziemi, uderzenia pojazdu, huku ponaddzwiekowego, dymu,
sadzy, szkody wodociggowej, upadku drzew, budynkéw lub budowli w ograniczonym zakresie sumy
ubezpieczenia okreslonej w polisie dla poszczegélnych przedmiotéw objetych ubezpieczeniem,
przepiecia spowodowanego wytadowaniem atmosferycznym do kwoty 50.000,00 PLN.

22.2. Podsumowanie innych istotnych umoéw, niezawartych w ramach normalnego toku
dziatalnosci, ktorych strona jest czlonek grupy kapitalowej emitenta, zawierajacych
postanowienia powodujace powstanie zobowigzania dowolnego czionka grupy lub nabycie
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przez niego prawa o istothym znaczeniu dla grupy kapitalowej w dacie dokumentu
rejestracyjnego

Umowy takie nie wystgpity

23. Informacje oso6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oswiadczenie o
jakimkolwiek zaangazowaniu

Niektére dane ekonomiczne i branzowe wykorzystane w niniejszym Prospekcie pochodzg z publikacji
organdw administracji rzadowej, od organéw regulacyjnych lub innych, takich jak Gtéwny Urzad
Statystyczny (GUS), jak réwniez ze zrédet branzowych, m.in. takich jak AC Nielsen Polska,
wydawnictwa ,Detal Dzisiaj”.

23.1. Dane dotyczace osoby okreslanej jako ekspert

Nie dotyczy.

23.2. Informacje uzyskane od os6éb trzecich i wskazanie zrodet tych informacji

Poza informacjami uzyskanymi ze zrédet zewnetrznych Prospekt nie zawiera innych informacji od
0s6b trzecich.

Emitent oswiadcza, ze przytoczone w pkt 6 Czesci Ill Prospektu ,,Czes¢ Rejestracyjna” informacije
pochodzace od oséb trzecich zostaty doktadnie powtérzone oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego
Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie opublikowanych informacji, nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w
btad.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospekiu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawaé sie z
nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:

e Statutem Emitenta,

e Historycznymi danymi finansowymi Emitenta za lata obrotowe 2005-2007 wraz z opiniami
biegtych rewidentéw dokonujacych badania tych sprawozdan oraz $rédrocznym, skréconym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008r.

e Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,
e Odpisem KRS Emitenta.

Ponadto Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony na stronie internetowej Emitenta
www.delko.com.pl oraz Oferujacego (http://bossa.pl).

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada udziaty w innych przedsiebiorstwach opisanych w
tabeli ponize;.

Sprawozdania finansowe podmiotéw wymienionych ponizej, w ktérych Emitent posiada udziaty,
zostaly skonsolidowane w sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta, zas w
przypadku spétki Nika Sp. z 0.0. wymienionej w poz. 3) ponizej, ponadto w informacjach finansowych
pro forma na dzien 31 grudnia 2007r.
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Procen.towy Procentowy .
Fi L . udziat . Kapitat
irma spoftki, kraj, . . o . udziat :
Lp. A Przedmiot dziatalnosci Emitenta w . wyemitowany
siedziba kapitale Emitenta w (zh)
O,
podmiotu (%) | 9tosach (%)
Sprzedaz hurtowa artykutow
Delko RDT Ksiezycowa uzytku domowego i
Sp. Z 0.0. z siedzibg w osobistego, zywnosci, napojow
1). | gnatkach 40/1 koto | tytoniu, sprzeda2 detaliczna 100,00% 100,00% 2 450 000,00
Biategostoku, Polska wyrobow farmaceutycznych i
medycznych, kosmetykow i
artykutéw toaletowych,
pozostata sprzedaz hurtowa.
Sprzedaz hurtowa artykutow
uzytku domowego i
osobistego, zywnosci, napojow
Delko Otto sp.z 0. 0.z i tytoniu, pozostata sprzedaz
2). s;et_imbqw Ogtrowcu hurtovx{a, sprzedaz detahczng 50,02% 50,02% 2 500 000,00
Swietokrzyskim, ul. wyrobow farmaceutycznych i
Kilinskiego 51, Polska medycznych, kosmetykdow i
artykutéw toaletowych,
zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych.
Nika Sp. z 0.0. z siedzibg | sprzedaz hurtowa i detaliczna
w Kielcach, ul. kosmetykéw i artykutéw
3). Domaszowska 140, toaletowych, ustugi 100,00% 100,00% 1473 000,00
Polska transportowe i akwizycyjne
Zrédfto: Emitent
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IV. CZESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Czesci Ofertowej Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w pkt. 1. Czesci
Rejestracyjnej Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu papieréw wartosciowych

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta oraz rynkiem kapitatowym zostaty przedstawione w
Czesci Il ,Czynniki ryzyka” Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospekiu Grupa Emitenta dysponuje
kapitatem obrotowym, w wysokosci zapewniajgcej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie
dwunastu kolejnych miesiecy.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadtuzeniu

Dane finansowe prezentujace wartos¢ kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia zostaty ustalone na dzien 31
sierpnia 2008 r.

Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Emitenta na dzier 31 sierpnia 2008 r. tys. zt
Zadtuzenie krétkoterminowe ogoétem 71 160
- gwarantowane -
- zabezpieczone 21 597
- niegwarantowane/niezabezpieczone 49 563
Zadtuzenie dlugoterminowe ogoétem (z wytaczeniem biezacej czesci 4752
zadtuzenia diugoterminowego)

- gwarantowane -
- zabezpieczone 4752
- niegwarantowane/niezabezpieczone

Kapitat wiasny 20 792
- kapitat zaktadowy 4 480
- kapitat zapasowy 5134
- kapitat rezerwowy 2570
- zysk (strata) z lat ubiegtych -150
- zysk (strata) netto 3 246
- kapitat przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 5512
OGOLEM

A. Srodki pieniezne 2710

B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych -

C. Papiery wartosciowe -
D. Plynnos¢ (A+B+C) 2710
E. Biezace naleznosci finansowe -

F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 11 555

G. Biezaca czes$¢ zadtuzenia diugoterminowego 18
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H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 10 042
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 21615
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 18 905
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 4100
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki -
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 4100
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 23 005

zrédto: Emitent

Zobowigzania posrednie i warunkowe wg stanu na 31 sierpnia 2008 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko S.A

Ip. Wyszczegolnienie Wartosé
1 | Zastaw na 2501 udziatach Delko Otto

zabezp. kredytu inwestycyjnego w PKO BP 1 250 500,00
2 | Cesja naleznosci Delko Otto i Delko

Rdt-Ksiezycowa w PKO BP Ostrowiec Sw.

zabezp. kredytu inwestycyjnego 2 000 000,00
3 | Cesja naleznosci w Raiffeisen Bank

zabezp. kredytu obrotowego 9 750 000,00
4 | Zastaw rejestrowy na 2946 udziatach

w Nika sp. z o0.0. Kielce

zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w PKO BP 1473 000,00

5 | weksel in blanco wystawiony przez Delko S.A. dla

BRE Bank jako zabezpieczenie faktoringu

15 000 000,00

Razem

29 473 500,00

Zobowiazania warunkowe Delko S.A.

Ip. Wyszczegolnienie Wartosé
1 | Wobec jednostek powigzanych 0
2 | Wobec jednostek pozostatych 0

Razem

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.

Ip. Wyszczegolnienie Wartos¢
1 | Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
Mragowo-zabezp. kredytu obrotowego w PKO BP S.A.
04.07.2008-03.07.2009 3 612 000,00
2 | Zastaw rejestrowy na towarach na rzecz PKO BP S.A. 1700 000,00
Razem 5312 000,00

Zobowiazania warunkowe Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0.

Ip. Wyszczegolnienie

Wartosé

1 | Wobec jednostek powigzanych

Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE
Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009

15000 000,00
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2 | Wobec jednostek pozostatych
Razem 15 000 000,00

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Delko Otto sp. z 0.0.

Ip. Wyszczegdlnienie Wartosé
1 | Zastaw rejestrowy na towarach w
Ostrowcu Sw.i Rzeszowie 3100 000,00

2 | Zastaw rejestrowy na towarach w

Kielcach, cesja praw z polisy ubezpieczenia
Srodkéw obrotowych 2000 000,00
Razem 5100 000,00

Zobowiazania warunkowe Delko Otto sp. z 0.0.
Ip. Wyszczegdlnienie Wartos¢
Wobec jednostek powigzanych
2 | Wobec jednostek pozostatych

Razem -

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki Nika sp. z o.0.

Ip. Wyszczegdlnienie Wartosé
1 | Zastaw rejestrowy na zapasach
zabezp.kredytu obrotowego BPH 2 500 000,00

2 | Zastaw rejestrowy na samochodzie
Renault Master TK 66757

zabezp.kredytu obrotowego 44 000,00
3 | Zastaw rejestrowy na samochodzie
Ford Transit TK 95359 86 119,00

4 | Zastaw rejestrowy na samochodzie
Mercedes Benz TK 77527

zabezpieczenie kredytu obrotowego 71 800,00
Razem 2701 919,00

Zobowiazania warunkowe Nika sp.z o0.0.

Ip. Wyszczegolnienie Warto$¢
1 | Wobec jednostek powigzanych
Poreczenie faktoringu Delko S.A. w BRE 15 000 000,00

Bank S.A. 07.05-2008-31.07.2009
2 | Wobec jednostek pozostatych

Gwarancja BPH dla Oceanic Sopot do 30.09.2008 130 000,00
Razem 15 130 000,00

zrodto: Emitent

3.3. Interesy 0so6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, wystepuja nastepujace interesy oséb fizycznych i
prawnych zaangazowanych w Publiczng Oferte:

- PROFES CAPITAL Sp. z 0.0. z uwagi na wynagrodzenie zalezne od wielkosci $rodkéw
pienieznych uzyskanych z emisji zainteresowany jest uplasowaniem wszystkich oferowanych
Akgiji Serii C po mozliwie najwyzszej cenie.
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- Cztonkowie Zarzadu jako akcjonariusze Spotki, bedacy w posiadaniu Akcji Serii A i B, ktore
maja zosta¢ dopuszczone do regulowanego obrotu na GPW sg zainteresowani wzrostem
wartosci posiadanych przez nich akcji.

- Dom Maklerski BOS SA petniacy role podmiotu oferujgcego Akcje Serii C w Publiczne;
Ofercie, z uwagi na prowizyjne wynagrodzenie zalezne od wielkosci srodkéw pienieznych
uzyskanych z emisji zainteresowany jest uplasowaniem wszystkich oferowanych Akcji Serii C
po mozliwie najwyzszej cenie.

Nie wystepuja konflikty intereséw o0sob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte Publiczna.

3.4. Przestanki Oferty Publicznej i opis wykorzystania wptywow pienieznych

W zaleznosci od ustalonej Ceny Emisyjnej, szacowane wptywy netto z tytutu emisji Akcji Serii C Spofki
wynoszg od 13.500 tys. zt (stownie: trzynastu miliondw pieciuset tysiecy ztotych) do 18.000 tys. zt
(stownie: osiemnastu milionéw ztotych).

Cele emisyjne zostaty oszacowane przy zatozeniu pozyskania z emisji sredniej kwoty 15 000 tys. zt
(stownie: pietnastu milionéw ztotych). Jezeli ostateczna kwota srodkéw bedzie nizsza od zaktadane;j
przez Zarzad Emitenta, kwoty wydatkowane na realizacje celdbw numer 2 oraz numer 3 zostang
odpowiednio zmniejszone lub ewentualnie uzupetnione z innych zrodet (Srodki witasne Spotki badz
kredyt bankowy). W przypadku, gdy kwota srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii C bedzie wyzsza
od zakiadanej, wowczas nadwyzka SrodkOw zostanie przeznaczona na zwigekszenie naktadow,
zwigzanych z realizacjg celéw emisji numer 1, numer 2 (jednak nie wiecej niz o 1.000 tys. zl) oraz
numer 3 (jednak nie wiecej niz o 300 tys. zt).

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii C Spotki, zostang przeznaczone na:

1. akwizycje spotek, ktérych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja artykutow
drogeryjnych i kosmetycznych — do kwoty 10.600 tys. zt (stownie: dziesieciu milionédw szesciuset

tysiecy ztotych).

W zwigzku z konsekwentng realizacjgq strategii rozwoju Spotki Zarzad Emitenta zamierza
przeprowadzi¢ kilka projektow akwizycyjnych wybranych podmiotow gospodarczych, obejmujacych
zasiegiem swojego dziatania rynki regionalne na terenie Polski.

Zarzad Delko S.A. podpisat w dniu 18 grudnia 2007 r. umowe w przedmiocie zakupu 100% udziatow w
.Nika” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach. Wspomniany podmiot prowadzi dystrybucje artykutow
drogeryjnych i kosmetycznych na terenie Polski centralnej i wschodniej, i stanowi niezwykle cenne
aktywo dla Emitenta, ze wzgledu na nowe mozliwosci rozwoju dystrybucji produktow kosmetycznych i
szanse zwiekszenia ich sprzedazy przez pozostatych dystrybutorow.

W zwigzku z faktem, Zze Spotka byta zobligowana umowa przedwstepng zrealizowaé wyzej
wymieniong transakcje do dnia 18 grudnia 2007 r., jak rowniez z uwagi na pdzniejsze, niz pierwotnie
planowano, spodziewane pozyskanie $srodkéw z emisji Akcji Serii C — przedmiotowa transakcja
zostata sfinansowana przez Zarzad Spotki kredytem inwestycyjnym, zaciggnietym w dniu 18 grudnia
2007 r. w banku PKO BP S.A. na kwote 5.000 tys. zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

Z tego tez wzgledu, czes¢ srodkdéw pozyskanych z emisji Akcji Serii C — do kwoty zaciggnietego
kredytu, tj. do kwoty 5.000 tys. zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych) zostanie przeznaczona na sptate
przedmiotowego kredytu.

Pozostata kwota, tj. ok. 5.600 tys. zi (stownie: pie¢ miliondbw szeséset tysiecy ztotych) zostanie
przeznaczona w latach 2008 -2009 przez Zarzad Emitenta na kolejne projekty akwizycyjne.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, cele inwestycyjne nie zostaty
ostatecznie okreslone z uwagi na ztozong specyfike procesow akwizycji, jak réwniez fakt, ze nie
zostaty zawarte umowy dotyczace przeje¢. Wobec powyzszego nie zostaty rédwniez jednoznacznie
okreslone szczegotowe cele emisji w przedmiocie akwizycji.
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W przypadku podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o zaniechaniu realizacji transakcji przeje¢ innych
podmiotow ze wzgledu na ich nieefektywnos¢, srodki pozyskane z emisji Akcji serii C, nie
przeznaczone na realizacje wspomnianych transakcji, zostang wydatkowane w latach 2008-2009 na
rozbudowe sieci salonéw sprzedazy detalicznej ,BLUE DROGERIE”.

Przyjeta strategia rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta zaktada rozwdj prowadzonej dziatalnosci
zar6wno na rynku hurtowym, jak i detalicznym. Na dzien zatwierdzenia Prospektu na polskim rynku
dziata 15 salonéw sprzedazy pod markg Emitenta - ,BLUE DROGERIE”. Wspomniana sie¢ sklepéw
detalicznych bedzie rozwijana na zasadzie sklepéw wiasnych oraz sklepéw franszyzowych. Srodki
finansowe, pochodzace z emisji Akcji serii C Spétki w kwocie ok. 5.600 tys. zt. (stownie: pie¢ milionéw
szescset tysiecy ztotych), w przypadku jak wyzej, zostang przeznaczone na rozwdj przedmiotowe;j
sieci detalicznej. Zaktada sie, ze koszt otwarcia jednego sklepu, uwzgledniajac koszty zatowarowania,
wyniesie ok. 200 tys. zt. (stfownie: dwiescie tysiecy ziotych). Zgodnie z planami Zarzadu Emitenta do
konca 2009 r. sie¢ detaliczna Delko S.A. bedzie liczyta ok. 70 sklepow.

Jezeli Zarzad Spotki podejmie decyzje w przedmiocie zmiany celéw emisji jak wyzej, Emitent
poinformuje o tym w nastepujacy sposob: w okresie waznosci Prospektu w trybie art. 51 Ustawy o
ofercie publicznej - w formie aneksu do Prospektu, zas po uptywie waznosci Prospektu w trybie art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie — w formie raportu biezacego, wskazujac jednoczesnie zmodyfikowany cel.

2. zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta celem finansowania zwiekszonego obrotu, wynikajacego z
dynamicznego rozwoju przychodéw ze sprzedazy Spoétki oraz uzyskaniem dodatkowych korzysci
handlowych — o kwote ok. 2.500 tys. zt (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy ziotych).

Planowany przez Zarzad Emitenta dynamiczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy Spotki wymaga
istotnego zasilenia kapitatu obrotowego Delko S.A., tj. 0 kwote ok. 2.500 tys. zt (stownie: dwa miliony
piecset tysiecy ztotych) w 2008 r.

Emitent posiada srodki na biezaca obstuge swoich zobowigzan w stosunku do dostawcéw, jednak
przeznaczenie srodkdéw pienieznych w kwocie jak wyzej na zakupy gotéwkowe towaréw oraz
wczesniejsza realizacje ptatnosci handlowych, pozwoli na uzyskanie przez Spotke dodatkowych
korzysci w postaci dodatkowych, istotnych bonuséw od producentow.

Wiekszos$¢ umow podpisanych przez Zarzad Spétki posiada zapisy, dotyczace udzielonego skonta za
wczesniejsze, niz umowne, zrealizowanie zaptaty za dostarczany towar lub zakup za gotéwke.

3. zgromadzenie $rodkéw pienieznych na finansowanie projektéw marketingowych, w tym naktadoéw
na_ reklame, wzmocnienie wizerunku marek produktéw Emitenta, rewitalizacje i repozycjonowanie
wspomnianych produktéw — za kwote ok. 1.200 tys. zt (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych).

Emitent prowadzi od 1999 r. dystrybucje produktéw wtasnej marki, takich jak: Teak, Tanius, Oskar,
Blue, Filip, Filip Fresh, Delikato, Delko Professional, Tytus. Sprzedaz ww. produktéw w 2007 r.
przekroczyta kwote 19 min zt (stownie dziewietnascie milionéw ztotych), co stanowi okoto 8% ogétu
przychodoéw ze sprzedazy Spotki w ubiegtym roku. Marza handlowa, generowana na produktach
wilasnych jest wyzsza od $redniej marzy na innych produktach oferowanych przez Delko S.A.

Zarzad Emitenta planuje zintensyfikowa¢ sprzedaz towaréw sprzedawanych pod wtasng markg. W
tym celu niezbedne jest budowanie odpowiedniego wizerunku wyzej wspomnianych artykutow przede
wszystkim poprzez prowadzenie kampanii marketingowych. Produkty marki wtasnej to obecnie ponad
200 pozycji asortymentowych; wymagajg one okresowej zmiany szaty graficznej opakowan.

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii C, Emitent zamierza przeznaczyé w latach 2008 - 2009
zwtaszcza na:

— reklame w prasie o zasiegu regionalnym oraz ogélnopolskim, w tym w prasie branzowej,

— dziatania promocyjne produktow marki wtasnej wsréd odbiorcéw koncowych (cykliczne
wydawanie gazetek reklamowych, okresowe konkursy konsumenckie), jak réwniez
efektywniejsza ekspozycje towardw,

— okresowg zmiane opakowan produktéw.
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4. realizacje projektu informatycznego, polegajacego na zakupie i wdrozeniu systemu klasy ERP w
przedsiebiorstwie Emitenta — za kwote do 700 tys. zt (stownie: siedemset tysiecy ziotych).

Zarzad Emitenta planuje w latach 2008 - 2009 zakupi¢ i wdrozy¢ zintegrowany system informatyczny
klasy ERP, bedacy systemem wspierajgcym zarzadzanie przedsiebiorstwem 2z modutami
umozliwiajacymi planowanie i optymalizacje dystrybucji, obstuge klienta (CRM) oraz handel
elektroniczny
(e-Commerce).

Przedmiotowy system znaczaco usprawni wewnetrzne i zewnetrzne procesy biznesowe, pozwoli na
podniesienie efektywnosci wspétpracy z klientami oraz dostawcami.

Wykorzystanie srodkéw z emisji Akcji serii C do czasu realizacji celéw emisyjnych.

Srodki finansowe, pozyskane z emisji Akcji serii C do czasu realizacji wszystkich celéw emisyjnych
bedg lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku (lokaty bankowe, obligacje skarbowe)
oraz powiekszg kapitat obrotowy Emitenta.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczonych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju papierow wartosciowych oferowanych lub dopuszczonych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiega¢ sie bedzie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietfdowych prowadzonym przez GPW (zwanym tez
rynkiem podstawowym) 39.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 4.441.000 akcji zwyktych na
okaziciela Serii B i nie wiecej niz 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalne;j
1,00 PLN kazda, jak réowniez nie wiecej niz 1.500.000 Praw do Akcji Serii C (,PDA”).

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Na podstawie art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH organem uprawnionym do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji jest Walne Zgromadzenie Emitenta. Do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy réwniez podejmowanie uchwaty o dopuszczeniu Akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C nastapito na podstawie uchwaty nr
2 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 marca 2008r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

4.3. Rodzaj i forma papierow wartosciowych

Akcje Emitenta zostang zdematerializowane z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy
zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych, o ktérej mowa w art. 5 ust.
3 Ustawy o Obrocie.

4.4. Waluta emitowanych papierow wartosciowych
Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

239



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

4.5. Prawa i ograniczenia wynikajace z papierow wartosciowych

Prawa i obowigzki zwigzane z emitowanymi papierami wartosciowymi Spotki sg okreslone w
przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz innych przepisach prawa. W celu uzyskania
bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady podmiotow uprawnionych do
Swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa o charakterze majatkowym zwigzane z akcjami Spékki:

Prawo do dywidendy - udzialu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki publicznej
ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty. Dzieh dywidendy moze byé wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy liczac od tego dnia (art. 348
KSH).Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz Gietdy Papieréw Wartosciowych. Emitent jest
zobowiagzany poinformowac Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jednag akcje, oraz o terminie dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac
niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wtasciwego organu
Spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu
dywidendy. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych przekazuje powyzsze informacije
wszystkim uczestnikom bezposrednim. Uczestnicy bezposredni ustalajg liczbe papierow
wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich
rachunkach oraz przesytajg do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych informacije o:

= wysokosci srodkow pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z
wyptata dywidendy;

= lacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zostaé
pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika;

= liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla os6b bedacych podatnikami
podatku od oséb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy. W nastepstwie podjecia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate
dywidendy. Roszczenie staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy. W przypadku podatnikow, ktérzy nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, co do ktérych powstaje obowigzek
podatkowy od przychodow z dywidend, maja zastosowanie stawki wynikajace z zawartych przez
Rzeczpospolita Polskg umoéw w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo
niepobieranie podatku zgodnie z takimi umowami, wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez witasciwg administracje podatkowa. Certyfikat rezydencji ma za
zadanie wykazac¢ czy dany podmiot objety jest zakresem przedmiotowym umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, tzn. uprawniony jest do skorzystania z nizszych, preferencyjnych
stawek opodatkowania ewentualnie do zwolnienia z podatku. W przypadku, gdy istniejg
watpliwosci, ptatnik potraci podatek w ustawowej wysokosci. Jezeli nierezydent udowodni, ze w
stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie
mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego. Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktore
moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).
Obowiazujace w Polsce prawo nie wprowadza innych regulacji dotyczacych stopy dywidendy lub
sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz kumulatywnego lub niekumulatywnego charakteru
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wyptat. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od wskazanego powyzej prawa do udziatu
w zyskach Emitenta, w szczeg6lnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa
w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych Swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia
ustug swiadczonych przy powstaniu Spoétki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za
akcje umorzone.

Prawo poboru - prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji. Na warunkach okreslonych w art. 433 KSH akcjonariusze moga zosta¢ pozbawieni prawa
poboru w czesci lub w catosci w interesie Spétki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Uchwata ta podjeta zostaje wiekszoscig co najmniej czterech piagtych gtoséw. Przepiséw o
koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtosdédw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmujg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym
zakresie.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spéiki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcje Spotki moga zostaé umorzone. Akcje moga by¢é umorzone przez obnizenie kapitatu
zaktadowego. Akcje moga by¢ umorzone w sposob dobrowolny. Umorzenie dobrowolne moze
nastgpi¢ bez wynagrodzenia. Umorzenie akcji nastepuje w drodze uchwaty dotyczacej umorzenia
akcji podjetej przez Walne Zgromadzenie, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, oraz uchwaty okreslajacej wysokos¢é wynagrodzenia akcjonariusza za umorzone
akcje. Uchwata Walnego Zgromadzenia powinna zawiera¢: podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢é wynagrodzenia akcjonariusza za umorzone akcje, uzasadnienie umorzenia akcji oraz
sposOb obnizenia kapitatu zaktadowego (§ 10 Statutu).

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza. (art.334 KSH) Zamiana
akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate uprzywilejowania.

Prawa korporacyjne zwigzane z akciami Spétki:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej Akcji Serii A, B i C
przystuguje jeden gtos.

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o0 umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad. Prawo to przystuguje
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1
KSH). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do
ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 KSH).

e Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

1) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organoéw,

2) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia pow6dztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powdédztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno byc¢
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie poézniej niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatgq kapitatu zakiadowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

e Prawo do zadania zbadania przez biegltego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga wystgpi¢ w terminie 14 dni, do sadu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegoinych.

e Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spofki, jezel
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmédwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ziozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informac;ji (art. 429 KSH).

e Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407
§ 1 KSH).

e Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

242



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

e Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtq kapitatlu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
KSH).

e Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 2 KSH).

e Prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 KSH, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

e Prawo do przegladania dokumentoéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek), w art.
540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

e Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

e Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zada¢ roéwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub
glosow, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

4.6. Podstawy prawne emisiji

Uchwata numer 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki pod firma

Delko Spétka Akcyjna z siedziba w Sremie
z dnia 18 marca 2008 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki

w brzmieniu uwzgledniajgcym zmiang wprowadzong uchwatg numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki pod firmg Delko Spétka Akcyjna z siedziba w Sremie z dnia 18
wrzesnia 2008 r.

§ 1. Emisja Akgciji Serii C

1. Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, art. 432, art. 433 § 2 i art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7
Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie Spétki Delko Spétka Akcyjna podwyzsza kapitat
zaktadowy Spétki 0 kwote nie wyzszg niz 1.500.000,00 zt /milion pieéset tysiecy ztotych/, tj. z kwoty
4.480.000,00 zt /cztery miliony czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych/, do kwoty nie wyzszej niz
5.980.000,00 zt /pie¢ milionéw dziewieéset osiemdziesiat tysiecy ztotych/ poprzez emisje nie wiecej
niz 1.500.000 /milion piecset tysiecy/ akcji zwyktych na okaziciela serii C /"Akcji Serii C"/ o wartosci
nominalnej 1,00 zt /jeden ztoty/ kazda.

2. Emisja Akgji Serii C nastgpi w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Oferta Publiczna").

3. Akcje Serii C sag akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2008.

5. Akcje Serii C zostang w cafosci pokryte wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu.
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6. Akcje Serii C oraz prawa do Akcji Serii C ("PDA") zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW").
7. Akcje Serii C bedg mie¢ forme zdematerializowana.

§ 2. Upowaznienia dla Rady Nadzorczej i Zarzadu.

1. Walne Zgromadzenie Spétki Delko Spotka Akcyjna upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Serii C oraz do ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii
C, odstagpienia od emisji akcji przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na akcje lub odstapienia
od emisji akcji z waznych powoddw po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na akcje.

2. Walne Zgromadzenie Spétki Delko Spdétka Akcyjna upowaznia Zarzad Spétki do:

a/ okreslenia szczeg6towych warunkéw emisji Akcji Serii C, a w szczeg6lnosci: podziatu na transze w
ramach Oferty, okreslenia warunkéw sktadania zapiséw na Akcje Serii C i zasad ich przydziatu w
poszczegdblnych transzach oraz dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami,

b/ podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, a w szczegdélnosci do:

- zZtozenia odpowiednich wnioskow i zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,

- dokonania odpowiednich czynnosci z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW"), w tym do podpisania umowy o rejestracje Akcji Serii C i PDA w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

- zlozenia wnioskéw o dopuszczenie i wprowadzenie Akgji Serii C oraz PDA do obrotu na GPW,

¢/ zawarcia uméw o subemisje inwestycyjna, subemisje ustugowa lub uméw o podobnym charakterze
w zwigzku z emisjg Akcji Serii C.

§ 3. Prawo Poboru

1. W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji
Serii C.

2. Opinia Zarzadu Spétki, uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru oraz okreslajaca sposéb
ustalenia ceny emisyjnej, sporzadzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi
zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Zalacznik do uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Delko SA w Sremie
Srem, 18 marca 2008 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Zarzad Spofki, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych ponizej przedstawia
swojg opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji Spétki Serii C (,Akcje”) oraz w sprawie
ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

1. Zarzad spotki Delko S.A. z siedzibg w Sremie rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wytgczenie prawa poboru planowanej emisji akcji serii C dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii C jest w petni uzasadnione w
zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spotke dodatkowych srodkéw finansowych na dalszy
rozwdéj dziatalnosci Spoétki. Celem Spéiki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej, co umozliwi jej
realizacje jej projektow inwestycyjnych. Skala potrzeb Spétki wskazuje na to, ze najbardziej
efektywnym sposobem pozyskania srodkéw jest publiczna oferta akcji Spotki skierowana do
inwestoréw. Uzyskanie przez Spotke statusu spétki publicznej korzystnie wptynie na wzmocnienie jej
wizerunku oraz utatwi promocje Spoétki. Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spéiki uznaje, iz
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji lezy w najlepszym interesie Spétki.

2. Cena emisyjna akgji serii C zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzong przez Zarzad Spotki
DELKO S.A. oraz doradce finansowego analize popytu na akcje nowej emisji. Po zaprezentowaniu
oferty spotki potencjalnym inwestorom beda oni mogli sktada¢ deklaracje zainteresowania nabyciem
akgciji serii C, a na podstawie zestawienia wielu deklaracji Zarzad Spétki uzyska informacje na temat
rynkowej wyceny akcji serii C oraz na tej podstawie zostanie ustalona cena emisyjna.
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Uchwata numer 3 Walnego Zgromadzenia Delko SA
z dnia 18 marca 2008 roku

w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

1. Walne Zgromadzenie Spétki Delko Spétka Akcyjna na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa o ofercie") oraz art. 5 ust. 8
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ("Ustawa o obrocie"), niniejszym
postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") wszystkich akcji Spétki serii B ("Akcje").
Wszystkie akcje dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na GPW beda miaty
forme zdematerializowana.

2. Walne Zgromadzenie Spétki Delko Spétka Akcyjna upowaznia i zobowigzuje niniejszym Zarzad
Spétki do podjecia wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczeg6lnosci do:

a/ ztozenia odpowiednich wnioskoéw i zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,

b/ dokonania odpowiednich czynnosci z KDPW, w tym do zawarcia umowy o rejestracje Akcji w
depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW,

¢/ ztozenia wnioskow o dopuszczenie Akcji do obrotu na GPW i wprowadzenie ich do obrotu na rynku
gietdowym.

Uchwata numer 4 Walnego Zgromadzenia Delko SA

z dnia 18 marca 2008 roku
w sprawie zmiany statutu Spélki

§1
Walne Zgromadzenie Spotki Delko Spotka Akcyjna zmienia § 6 statutu Spotki nadajac mu nastepujace
brzmienie:

!l§ 6

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 5.980.000,00 zt /pie¢ milionébw dziewiecset
osiemdziesiat tysiecy ziotych/ i jest podzielony na:

a/ 39.000 /trzydziesci dziewiec tysiecy/ sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A 0 wartosci
nominalnej 1,00 zt /jeden zioty/ kazda, uprzywilejowanych w ten spos6b, ze na kazda akcje
przypadajg 2 /dwa/ gtosy oraz dywidenda, wyptacona na 1 /jedna/ akcje jest powiekszona o 10 %
/dziesie¢ procent/ w stosunku do dywidendy, przypadajgacej na akcje zwykia,

b/ 4.441.000 /cztery miliony czterysta czterdziesci jeden tysiecy/ sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt /jeden zitoty/ kazda,

¢/ nie wiecej niz 1.500.000 /milion piec¢set tysiecy/ sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt /jeden ztoty/ kazda."

§2
Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego
statutu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania w Rejestrze Sagdowym.

§4

Wykonanie uchwaty powierza sie Zarzadowi Spéiki.
Uchwata numer 17 Walnego Zgromadzenia Delko SA

z dnia 29 maja 2008 roku

w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie Akcji Serii A Spotki do obrotu na rynku
regulowanym

1. Walne Zgromadzenie Spotki Delko Spétka Akcyjna na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa o ofercie") oraz art. 5 ust.
8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ("Ustawa o obrocie"),
niniejszym postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") wszystkich akgciji
Spoétki serii A ("Akcje"). Wszystkie akcje dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym na GPW bedg miaty forme zdematerializowana.

2. Walne Zgromadzenie Spoétki Delko Spoétka Akcyjna upowaznia i zobowigzuje niniejszym Zarzad
Spotki do podjecia wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania
niniejszej uchwaty, w szczegolnosci do:

a/ ztozenia odpowiednich wnioskdéw i zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,

b/ dokonania odpowiednich czynnosci z KDPW, w tym do zawarcia umowy o rejestracje Akcji w
depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW,

¢/ ztozenia wnioskéw o dopuszczenie Akcji do obrotu na GPW i wprowadzenie ich do obrotu na rynku

gietdowym.

Uchwata numer 18 Walnego Zgromadzenia Delko SA
z dnia 29 maja 2008 roku
w sprawie dokonania zmian w statucie Spotki
Walne Zgromadzenie Spotki Delko Spétka Akcyjna zmienia dotychczasowy zapis § 6 ust. 1 litera a
statutu Spotki nadajac mu nastepujace brzmienie:

.a/ 39.000 /trzydziesci dziewie¢ tysiecy/ sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt / jeden ztoty / kazda".

4.7. Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Akcje Serii C wyemitowane zostaty na podstawie Uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia podjetej w
dniu 18 marca 2008 r.

Subskrypcja Akcji Serii C przeprowadzona zostanie w terminach okreslonych w p. 5.1.3.1

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Serii C zostata zarejestrowana w | kwartale 2009 r.

4.8. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji
Emitenta.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako akcji spotki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

e papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogq by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

e dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
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posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Na podstawie art.159 Ustawy o Obrocie czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga
nabywac¢ lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywac¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohAczenia danego pofrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohnczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisiji
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

e kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtoséw w
spotce publiczne;j,

¢ kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtosow w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50%
albo 75% lub mniej ogélnej liczby gtoséw,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogélnej liczby gtoséw w spéice publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spéice
publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,
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jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
ogdlnej liczbie gtosédw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawierac informacje o dacie
i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o
liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie
aktualnie posiadanych akgciji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie gtoséw z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z
osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacije
dotyczace zamiardéw dalszego zwiekszania udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje oraz spétke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierédw wartosciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie
gtosow w spéice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia
progu ogolnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w okresie
krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogolnej liczbie gloséw w tej spétce wynosi mniej
niz 33% albo o wiecej niz 5% ogoblnej liczby glosdéw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogdinej liczbie gloséw w tej spbtce wynosi co najmniej 33%, moze
nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych
akcji (art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej,
zwiekszenie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio 0 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos$¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowiagzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora
spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdinej
liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie, przekroczenie:

e 33% o0gdlnej liczby gtosow w spofce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajace;j
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosdw;

e 66% o0golnej liczby gtoséw w spofce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki,
przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdéw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogolnej liczby
gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie
wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w
ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% o0gobinej
liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akgciji.

Obowigzki powyzsze, majg zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu
33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym ze termin trzymiesieczny liczy sie
od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art.
73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie
odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne
od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akciji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
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istotnych spraw spétki (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku nabywania akcji w
obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do sp6tki jako wkiadu niepienieznego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spofki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy nie powstajg w
przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3
lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a
zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy nie powstajg w
przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktdére nie sa przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa dopuszczone do tego obrotu,

od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw
do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosé przedmiotu zastawu,

w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji, moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spétki, kwity
depozytowe, listy zastawne Ilub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, ktére sg
zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢é wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwosé sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w
odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw, do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane
dane akcje i dotgczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogtoszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
tej spéiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate
akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, kitdrej akcji wezwanie
dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio
pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja moze najpézniej na 3 dni
robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w
terminie okreslonym w Zzadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy
zawiadomieniem Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane
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akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akciji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spétki mogg nabywac akcje spétki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego
wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawierac
umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania
(art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 Ustawy o Ofercie, powinna
zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw w
zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spoétki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spéice kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spoétki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz innej osobie prawne;j
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie — w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$é maklerska, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentow, wykonuje, na
zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej
dyspozycji co do sposobu gfosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat
lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigazkow,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o kitérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spofki
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publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoéinej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5,
domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- 0soby pozostajgce we wspdinym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdy wéwczas prawa gtosu uwaza sie
za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosé
maklerska, ktdéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z
akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie, obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spétki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z
ktérymi wigze sie taki udziat w ogélnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papierow wartosciowych
moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich
innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publiczne;.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie, przepisébw rozdziatu 4 ustawy dotyczacych znacznych
pakietéw akcji spétek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie
dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

- wtrybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie,

- przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacja
rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie.

Przepis6w rozdziatu 4, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt
1 Ustawy -w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien
dotyczacych nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
Ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH
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Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy
o Ofercie .

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposbb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy, Komisja moze
natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200.000 ziotych,
chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnosé maklerskag
zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktéry wytacza ingerencije tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy),

2) na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160
ust. 1 Ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do
wysokosci 100.000 ziotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w
sposdb ktdéry wytacza ingerencija tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy),

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 Ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2
Ustawy),

- akgji spéiki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogblnej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art.
74 ust. 1 Ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2
lub art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 Ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w
tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy), nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane
wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 Ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w
art. 72—74 Ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 Ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien
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dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust.
3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie
art. 79 Ustawy,

- nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz
79 Ustawy,

- dopuszcza sie czynow, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej.

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gftosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymagane;
przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego
uptywu tego terminu powtdrnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

4.8.3. Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nakfada na przedsiebiorce obowigazek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tagczny swiatowy
obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 euro Ilub faczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro; przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw). Warto$¢ euro podlega przeliczeniu na ziote wedtug kursu $redniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
zgtoszenia zamiaru koncentraciji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji albo innych papieréw wartosciowych —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow
przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$é
10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, dokonanie koncentraciji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym =z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcéw zaleznych;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
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b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy (w przypadku
potaczenia przedsiebiorcéw), przedsiebiorca przejmujacy kontrole (w przypadku przejecia), wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy (w przypadku
utworzenia wspoélnego przedsiebiorcy), przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego
przedsiebiorcy (w przypadku nabycia czesci mienia innego przedsiebiorcy). Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie po6zniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes Urzedu, w drodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktére;
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegolnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego lub moze
ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze w decyzji zobowigzac
przedsigbiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie
2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary,
jezeli przedsigbiorca ten, chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumysinie we wniosku, o ktérym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowiacej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokoéw
sadowych w sprawach koncentraciji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢é na osobe petniaca funkcje kierowniczg lub
wchodzacg w skitad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, m.in. w przypadku jezeli osoba ta umyslnie albo
nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4, Prezes Urzedu moze, w
drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 K.s.h. Prezesowi Urzedu przystuguja kompetencje organdéw spétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub
podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrédcenia stanu poprzedniego.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspoéing kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

4.8.4. Rozporzadzenie Rady WE w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) nr
139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w Sprawie Koncentraciji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje
tzw. koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, a wiec dotyczaca przedsiebiorstw i powigzanych z nimi
podmiotow, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w
Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej
zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

] zawarciu odpowiedniej umowy,
] ogtoszeniu publicznej oferty, lub
] przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:

] taczny Swiatowy obr6t wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld EUR, oraz

] taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z

przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada rowniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

= taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min EUR,
= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

] w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej
dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

] taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

= instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na
wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w
stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan Kkonkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuija te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy
catosci lub czesci przedsigbiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia,

= kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa
cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dlugéw, postepowania
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uktadowego lub analogicznych postepowan.

4.9. Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu
w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane w pkt. 4.10. Czesci Ofertowej
Prospektu.

Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 Ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spéiki,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spoice, przystuguje prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany,
nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do
rownoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach
regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy, akcjonariusz spétki publicznej, moze zadaé wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, kitéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spbtce. Zadanie to sktada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia, zadoséuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej
liczby gtoséw w tej spétce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spoétki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku
do kapitatu Emitenta.

4.11. Regulacje dotyczace opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z papieréw wartosciowych

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogdélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6towych odpowiedzi powinni
skorzysta¢ z porad swiadczonych przez doradcoéw podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy

Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne:

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych:

e podstawg opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytulu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
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okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych),

o ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu
skarbowego; zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne:

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osé6b Prawnych:

¢ podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,

e podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbéb Prawnych),

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj
spotek, ktdre tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s06b prawnych jest spétka podlegajaca w RP lub innym niz RP panstwie cztonkowskim UE lub w
innym panstwie nalezacym do EOG, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggniecia,

c) spotka o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatdéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktdérej mowa w lit. a, (z zastrzezeniem, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku udziat procentowy powinien ksztaltowa¢ sie na poziomie nie
mniejszym niz 20%, natomiast w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku — na poziomie nie mniejszym niz 15%),

d) odbiorcg dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

— zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w lit. b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych posiada udziaty (akcje) w spéice
wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego
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opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;.

o ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, kitéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego
dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy papierow wartosciowych

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych,
a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow
wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty
papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochod6éw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a
suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodow osdb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutbw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,
jest:

¢ rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23
ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

e rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
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wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e rOznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdbw w spotkach
majacych osobowos$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykazaé dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z
tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowos$é prawng albo wktadow w spétdzielniach
w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.3. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

e prawa majagtkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewiehstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyncy i obdarowanym.

4.11.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959, ze zm.) sprzedaz papierédw wartosciowych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnos¢ maklerskg oraz sprzedaz papierow wartosciowych
dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskag
stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynno$ci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw
jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

259



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akgciji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.5. Odpowiedzialnos¢ pftatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
skladaniu zapisow

5.1.1. Warunki oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C spofki
DELKO S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent ubiegac sie bedzie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym tgcznie do 5.980.000 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 39.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- do 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych i wprowadzonych zostanie takze nie wiecej niz
1.500.000 Praw do Akgciji Serii C.

Akcje Serii C zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:
Transza Duzych Inwestorow (TDI) - 1.125.000 sztuk,
Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 375.000 sztuk.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Serii C zostanie przeprowadzona budowa Ksiegi
Popytu na Akcje Serii C, tzw. book building.

W Deklaracjach Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C inwestorzy zobowigzani bedg wskaza¢ liczbe
Akcji Serii C, ktdrg chcg naby¢ oraz limit ceny, za jakg zadeklaruja sie nabyc¢ Akcje Serii C.

Przedziat cenowy, w ramach ktérego przyjmowane beda Deklaracje Zainteresowania wynosi od
9 zt do 12 zi. Deklaracje Zainteresowania poza podanym przedziatem cenowym bedg uznane za
niewazne.

Maksymalna Cena Akgcji Serii C zostata ustalona na 12 zt.

Cena Emisyjna zostanie ustalona po przeprowadzeniu procesu tworzenia Ksiegi Popytu i przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie, przed rozpoczeciem zapiséw na
Akcje Oferowane.

Cena Emisyjna Akgcji Serii C bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw sa;:
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- osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego,

- jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw sa;:
- osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego;
- jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
- zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu oséb, ktérych
rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ akcje.

Inwestorzy moga sktadac zapisy na Akcje Serii C wedtug nastepujacych zasad:
- TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii C, maksymalny jest rowny liczbie Akcji
Serii C zaoferowanych do objecia w tej transzy,
- TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000
Akgji Serii C, maksymalny zapis jest rowny liczbie Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w
tej transzy.

W przypadku inwestoréw, ktorzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, zapis moze
opiewac na liczbe Akcji Serii C mniejsza niz 20.000 (zgodnie z Listg Wstepnego Przydziatu).

W Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C inwestor musi wskazac¢ liczbe nie mniejsza niz
20.000 akciji i nie wieksza niz liczba Akcji Serii C oferowanych w TDI.

5.1.2. Wielkos¢ ogdtem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu w Publicznej Ofercie oferowanych jest 1.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Serii C nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci.
Z Akcjami Serii C nie sg zwigzane obowigzki $wiadczen dodatkowych.

5.1.3. Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowiazywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow

5.1.3.1 Terminy Publicznej Oferty i mozliwe ich zmiany

Czynnosé Termin
Otwarcie Publicznej Oferty Termin otwarcia Publicznej Oferty jest tozsamy z
terminem publikacji niniejszego Prospektu
Emisyjnego.

Budowa Ksiegi Popytu dla inwestoréw w Transzy | 8-9 grudnia 2008 r.
Duzych Inwestorow

Ustalenie Ceny Emisyjnej i podanie jej do 9 grudnia 2008 r.
publicznej wiadomosci

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Matych 10-12 grudnia 2008 r.
Inwestorow

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Duzych 10-12 grudnia 2008r.
Inwestorow

Planowany termin przydziatu Akcji Serii C 17 grudnia 2008 r.

Rada Nadzorcza Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw, przy czym nie
przewiduje mozliwosci skrécenia terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow.
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Informacja o zmianie podanych wyzej termindw Oferty zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu skiadania zapiséw na Akcje Oferowane,
stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pézniej niz na jeden dzien przed
uptywem pierwotnie ustalonego terminu, w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Rada Nadzorcza Spétki zastrzega sobie
prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba akcji objetych ztozonymi
zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, lecz termin ten nie moze
by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, nie pozniej, niz przed pierwotnie
ustalonym terminem zakonczeniem Publicznej Oferty.

W przypadku udostepnienia przez Spétke, po rozpoczeciu subskrypcji, aneksu do Prospektu
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych
Spétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spédtka dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji tak, aby inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane bgdz Deklaracje
Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowanych przed udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od
skutkbw prawnych ziozonych zapisbw badz Deklaracji w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.

5.1.3.2. Opis procedury skiadania zapisow na Akcje Serii C

Procedura sktadania zapisow na Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw

Inwestor, ktéry zamierza objg¢ Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestorow powinien w dniach 10-12
grudnia 2008 roku ztozy¢ zapis w POK domu maklerskiego, ktéry jest uczestnikiem konsorcjum
dystrybucyjnego, o ktérym mowa w pkt 5.4. Dokumentu Ofertowego.

Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji Serii C w TMI nastgpi za posrednictwem systemu informatycznego
GPW, inwestor musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym
zamierza zlozy¢ zapis subskrypcyjny. Osoby ktére nie posiadajg rachunku papieréw wartosciowych w
domu maklerskim przyjmujacym zapisy, powinny wczesniej taki rachunek otworzy¢.

Lista domow maklerskich — cztonkéw Gietdy, uprawnionych do przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C
zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w ogtoszeniu wraz z informacjg 0 miejscu i dacie
publikacji Prospektu Emisyjnego.

Zapisy przyjmowane beda zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu maklerskim, o ile nie
sg sprzeczne z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Zapisy subskrypcyjne na Akcje Serii C ztozone przez inwestoréw stanowi¢ beda podstawe do
wystawienia przez dom maklerski odpowiednich zlecen kupna Akcji Serii C i wprowadzenia ich do
systemu informatycznego Gietdy.

Za poprawnos¢ zapiséw i ich wprowadzenie do systemu informatycznego GPW odpowiadajg domy
maklerskie przyjmujace zapisy.

Zapisy nie moga zawiera¢ zadnych dodatkowych warunkéw realizacji. Termin waznosci zlecen uptywa
z chwilg zakonczenia ses;ji gietdowej, na ktérej beda realizowane.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza zlecenie powinno zosta¢ ztozone
zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku depozytariusza.

Zapisy na Akcje Serii C moga by¢ sktadane rowniez za posrednictwem internetu, faksu, telefonu lub
innych srodkéw technicznych na warunkach obowigzujacych w domu maklerskim przyjmujacym zapis.
W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z biurem maklerskim, gdzie
bedzie sktadat zapis na Akcje Serii C.

W ramach Transzy Matych Inwestoréw mozna skiadaé zapisy na nie mniej niz 10 Akcji Serii C i nie
wiecej niz liczba Akcji Serii C zaoferowanych w Transzy Matych Inwestoréw. Inwestor ma prawo do
ztozenia kilku zapisow, ktére facznie nie moga przekroczy¢ liczby Akcji Serii C zaoferowanych w
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Transzy Matych Inwestorow. Zapisy opiewajace na wyzsza liczbe akcji bedg traktowane jak zapisy na
maksymalng liczbe Akcji Serii C zaoferowanych w TML.

Ztozenie zapisu w TMI nie ogranicza prawa do zfozenia zapisu lub zapiséw w Transzy Duzych
Inwestordw.

Zapisy na Akcje Serii C w Publicznej Ofercie w TMI sktadane beda po Cenie Emisyjnej Akcji
Oferowanych.

Inwestor winien ztozyé w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii C w TMI wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedgce integralng czescig formularza
zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

v' zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty Publicznej;

v’ zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii C w Publicznej Ofercie niz objeta
zapisem lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

v'wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty,

v' przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

v' wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski
przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emis;ji
Akgiji Serii C oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Formularz zapisu na akcje w Transzy Matych Inwestoréw stanowi Zatacznik nr 3A do Prospektu.

Skitadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadito ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ziozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0oséb do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii C
w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie
uznany za niewazny.

Zapis na Akcje Serii C jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze osobe sktadajaca zapis do czasu przydziatu Akcji Serii C w Publicznej Ofercie albo do dnia
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.7. Czesci
Ofertowej.

Procedura Budowy Ksiegi Popytu

Przed rozpoczeciem zapis6w na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestorow, Oferujacy przeprowadzi
proces tworzenia Ksiegi Popytu, majacy na celu:

v' zdefiniowanie inwestorow zainteresowanych objeciem Akcji Serii C w Publicznej Ofercie
w Transzy Duzych Inwestoréw,

v' okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Serii C w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych
Inwestorow.

Budowa Ksiegi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach 8-9 grudnia 2008 roku, z zastrzezeniem, ze
w dniu 9 grudnia 2008 roku Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C przyjmowane bedg do
godz. 12:00.
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Wzér Deklaracji stanowi zatacznik nr 2 do Prospektu.

W procesie budowania Ksiegi Popytu moga wzia¢ udziat inwestorzy, do ktérych zostanie skierowane
zaproszenie do ztozenia Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C, z zastrzezeniem
postanowien niniejszego Prospektu.

W trakcie procesu tworzenia Ksiegi Popytu Oferujgcy nie bedzie kierowa¢ do potencjalnych
inwestoréw zaproszen do ztozenia Deklaracji, jezeli podmioty te sa: bankami, domami maklerskimi,
funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zaktadami ubezpieczen. Inni inwestorzy,
aby moéc uczestniczy¢ w budowie Ksiegi Popytu muszg otrzymaé stosowng propozycje od
Oferujacego. Oferujacy, podejmujac decyzje o przekazaniu zaproszenia do uczestniczenia w procesie
budowy Ksiegi Popytu, bedzie kierowaé sie subiektywng oceng danego inwestora, biorac pod uwage
pozycje danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktérych dziata inwestor oraz ocene
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wyzej wymienione zaproszenia kierowane bedg do inwestorow w formie ustnej lub, na prosbe
inwestora, w formie pisemne;.

Deklaracje Zainteresowania nabyciem Akcji Seri C w ramach budowy Ksiegi Popytu bedag
przyjmowane przez POK Oferujacego wskazane w zataczniku nr 4 do Prospektu.

Budowa Ksiegi Popytu odbywa¢ sie bedzie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

v'w Deklaracji inwestor bedzie mdgt wskazac¢ liczbe Akcji Serii C, jakag jest zainteresowany objaé
oraz proponowang przez siebie cene, jakg jest gotowy za nie zaptaci¢. Liczba Akcji Serii C, na
jaka opiewa Deklaracja nie moze by¢ nizsza niz 20.000 sztuk, oraz nie moze by¢ wieksza niz
liczba Akcji Serii C oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw. Deklaracja na wigkszg liczbe
Akcji Serii C, niz oferowana w ramach TDI bedzie traktowana jak Deklaracja na liczbe Akcji Serii C
oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw. Deklaracja na liczbe Akcji Serii C nizszg niz 20.000
sztuk zostanie uznana za niewazna;

v' proponowana w Deklaracji cena musi zawiera¢ sie w Przedziale Cenowym. Deklaracje
zawierajagce cene spoza Przedziatu Cenowego beda niewazne. Przedziat Cenowy, w jakim
przyjmowane bedg Deklaracje Zainteresowania w procesie tworzenia Ksiegi Popytu wynosi od 9
zt do 12 zt za Akcje Serii C;

v' inwestor ma prawo anulowa¢ Deklaracje przed zakonczeniem procesu budowy Ksiegi Popytu,
wskutek czego wygasajg jego zobowigzania wynikajace z Deklaracji. Anulowanie Deklaracji
nastepuje poprzez ztozenie u Oferujacego kopii uprzednio ztozonej Deklaracji z naniesiong
adnotacjg ,ANULOWANA” i podpisem inwestora;

v' dopuszczalne jest ztozenie wiecej niz jednej Deklaracji z propozycjami ré6znych pozioméw cen,
przy czym takie Deklaracje zlozone przez jednego inwestora nie bedg kumulowane, a na Liste
Wstepnego Przydziatu bedg umieszczane Deklaracje z najwyzszym poziomem ceny;

v' na podstawie ztozonych Deklaracji zostanie sporzadzona Ksiega Popytu zawierajgca zestawienie
inwestoréw, liczbe Akcji Serii C, ktore gotowi sg obja¢, oraz ceny po jakich gotowi sg obja¢ Akcje
Serii C;

v na podstawie Ksiegi Popytu zostanie sporzadzone zestawienie inwestoréw i liczby wstepnie
przydzielonych im Akcji Serii C (Lista Wstepnego Przydziatu). Na Liste Wstepnego przydziatu
zostang wpisani tylko i wytgcznie inwestorzy, ktorzy ztozyli Deklaracje z ceng réwng badz wyzszg
od ustalonej Ceny Emisyjnej i ktérym Emitent zdecydowat sie wstepnie przydzieli¢ Akcje Serii C.
Liczba Akgciji Serii C, ktéra zostanie wstepnie przydzielona inwestorowi w ramach Listy Wstepnego
Przydziatu nie moze by¢ wyzsza od liczby Akcji Serii C, ktéra inwestor wskazat w Deklaraciji;

v' do inwestoréw wskazanych na Liscie Wstepnego Przydzialu zostang rozestane zaproszenia
(wezwania) do ztozenia zapisu i optacenia Akcji Serii C w terminie umozliwiajagcym ztozenie
zapisu, nie pdzniej jednak niz w pierwszym dniu przyjmowania zapiséw w TDI do godz. 11:00.
Zaproszenia zostang skierowane droga faksowg na numer faksu wskazany w Deklaracji.
Nieotrzymanie przez inwestora zaproszenia w terminie wskazanym powyzej skutkuje zwolnieniem
inwestora ze ztozonego zobowigzania objecia Akcji Serii C wyrazonego poprzez ztozenie
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Deklaracji. Zaproszenia skierowane do zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowym
beda traktowane jak zaproszenia skierowane do tych, ktérych portfelem zarzadzajacy zarzadza;

v’ zarzadzajacy cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie moze ztozy¢ Deklaracje,
obejmujaca zarzadzane przez siebie rachunki tacznie;

v' Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sktadajg Deklaracje odrebnie, na rzecz poszczegéinych
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Skitadajac Deklaracje, inwestor jednoczesnie oswiadcza, ze:

» zapoznat sie z trescig Prospektu Emisyjnego i Statutu Spotki i akceptuje brzmienie Statutu i
warunki Publicznej Oferty Akcji Serii C okreslone w Prospekcie,

= zgadza sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii C, niz objete Deklaracja,
lub nieprzydzielenie ich w ogéle, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

» wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu
Deklaracji zostaty podane dobrowolnie,

» wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych
oraz informacji zwigzanych ze ztozong Deklaracjg, przez Oferujacego Emitentowi, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz ze upowaznia te podmioty do
otrzymania tych informaciji,

= przyjmuje do wiadomosci i akceptuje wigzacy charakter Deklaracji Zainteresowania Nabyciem
Akgji Serii C,

= w przypadku przydzielenia Akcji Serii C w ramach Listy Wstepnego Przydziatu zobowigzuje
sie do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii C.

Emitent zastrzega, ze po ogtoszeniu Ceny Emisyjnej Deklaracje inwestoréw, ktérzy zadeklarowali
cene rowna lub wyzszg niz ustalona Cena Emisyjna nie mogq zosta¢ anulowane z zastrzezeniem
sytuacji opisanych w pkt 5.1.7 Czes¢ Ofertowa Prospektu. Zobowigzania wynikajgce ze ztozonych
Deklaracji przez inwestoréw, ktérzy podali ceny nizsze od ustalonej Ceny Emisyjnej wygasajg w
momencie ogtoszenia Ceny Emisyjne;j.

W przypadku, gdy budowa Ksiegi Popytu w TDI nie dojdzie do skutku tj. nie zostanie ztozona
przynajmniej jedna wazna Deklaracja Zainteresowania, Cene Emisyjng Akcji Serii C ustali Rada
Nadzorcza Emitenta w porozumieniu z Oferujacym. Cena ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby
zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Publicznej Oferty.

Po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Rada Nadzorcza Emitenta moze réwniez podjac
decyzje o odwotaniu procesu book buildingu i zawieszeniu lub odstgpieniu od Oferty Publicznej. W
takim przypadku Cena Emisyjna Akcji Oferowanych nie zostanie ustalona oraz nie zostanie dokonana
wstepna alokacja Akcji Oferowanych. Deklaracje przestajg mie¢ wowczas charakter wigzacy.

W trakcie trwania procesu budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane Rada Nadzorcza Emitenta
moze postanowi¢ o zmianie Przedziatu Cenowego oraz wartosci Maksymalnej Ceny Emisyjnej.
Powyzsza zmiana wymagac¢ bedzie zatwierdzenia aneksu do Prospektu i przekazania jego tresci w
trybie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej inwestorowi, ktéry ztozyt Deklaracje
Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowanych przed przekazaniem do publicznej wiadomosci
informacji o zmianie Przedziatlu Cenowego i Maksymalnej Cenie Emisyjnej, przystuguje uprawnienie
do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonej Deklaracji poprzez ziozenie w firmie inwestycyjnej
oferujgcej papiery wartosciowe odwotania ztozonej Deklaracji w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci tej informaciji.

W przypadku obnizenia widetek Przedziatu Cenowego oraz wartosci Maksymalnej Ceny Emisyjnej
Deklaracje ztozone przed terminem publikacji ww. aneksu zachowujg waznos¢, chyba ze inwestor
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odwota ztozong Deklaracje przed zakonczeniem procesu budowy Ksiegi Popytu lub skorzysta z prawa
uchylenia sie od skutkdédw prawnych ztozonej Deklaracji w oparciu o art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

W przypadku podwyzszenia widetek Przedzialu Cenowego oraz wartosci Maksymalnej Ceny
Emisyjnej ztozone Deklaracje zostang automatycznie anulowane a Rada Nadzorcza Emitenta wskaze
w ww. aneksie nowe terminy przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Oferowanych.

Informacje o formie Deklaracji oraz sposobie jej ztozenia udzielane beda w okresie budowy Ksiegi

Popytu w siedzibie Oferujacego przy ul. Marszatkowskiej 78/80 w Warszawie lub telefonicznie pod
numerami telefonéw: (22) 5043 341, (22) 5043 344.

Zobowigzanie inwestoréw wynikajace ze zlozenia Deklaracii

Deklaracja Zainteresowania jest wigzaca dla inwestora od momentu jej zlozenia, co oznacza, ze
inwestor jest zobowigzany do ziozenia i optacenia zapisu na liczbe Akcji Serii C w wielkosci wskazanej
w Deklaracji i po cenie wskazanej w Deklaracji, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

W momencie podania do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej Akcji Serii C zobowigzanie
inwestoréw, ktérzy w Deklaracjach podali cene nizszg niz opublikowana Cena Emisyjna, wygasa.

W momencie uptyniecia terminu opisanego w Prospekcie na otrzymanie wezwania do ztozenia
i optacenia zapisu, wygasa zobowigzanie inwestorow, kitérzy w Deklaracji podali cene rownag badz
wyzszg od opublikowanej Ceny Emisyjnej i wezwania nie otrzymali.

W pozostatych przypadkach zobowigzanie wynikajace ze ztozonej Deklaracji wygasa w momencie
zlozenia i optacenia zapisu na wskazang w wezwaniu liczbe Akcji Serii C po ustalonej Cenie Emisyjnej
na zasadach opisanych w Prospekcie.

Niewywigzanie sie inwestora ze zobowigzania wynikajagcego ze ztozonej Deklaracji (nieztozenie
i nieoptacenie zapisu na warunkach opisanych w Prospekcie) skutkowa¢ moze dochodzeniem
roszczeh przez Emitenta na zasadach okreslonych w art. 471 i nastepnych Kodeksu Cywilnego.
Podstawg odpowiedzialnosci inwestora sa zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Termin
przedawnienia roszczenia o naprawienie szkody wynosi dziesiec¢ lat od daty powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
inwestora do optacenia zapisu przystuguje Emitentowi réwniez w przypadku, gdy inwestor optacit
zapis na mniejszq liczbe Akcji Serii C niz liczba podana w zaproszeniu skierowanym do inwestora.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii C w TDI przez inwestoréw biorgcych udziat w budowaniu
Ksiegi Popytu.

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz na podstawie rekomendacji Oferujgcego, Zarzad Emitenta
dokona wstepnego przydziatu Akcji Serii C oferowanych w TDI i sporzadzi Liste Wstepnego
Przydziatu, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz inwestorow uprawnionych do ztozenia zapisu na Akcje Serii
C w Publicznej Ofercie. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji Serii C jaka inwestor
bedzie uprawniony subskrybowaé z zastrzezeniem, ze liczba ta nie bedzie wieksza niz wskazana
przez inwestora w Deklaracji.

Po dokonaniu wstepnego przydziatu Akcji Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw, Oferujacy skieruje
do inwestoréw wpisanych na Liste Wstepnego Przydziatu zaproszenia (wezwania) do ztozenia zapisu,
ktére beda wskazywac liczbe wstepnie przydzielonych inwestorowi Akcji Serii C wraz z ich Ceng
Emisyjng oraz bedg wzywa¢ do dokonania petnej wptaty za wstepnie przydzielone Akcje Serii C.
Podany zostanie numer konta, na ktéry inwestor dokona wptaty za subskrybowane Akcje Serii C.

Powyzsza informacja zostanie przekazana inwestorowi na numer telefaksu wskazany w formularzu
Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C. Emitent zastrzega, ze wystanie informacji na
numer telefaksu wskazany przez inwestora w Deklaracji, uznaje za skuteczne przekazanie
zaproszenia do ztozenia i optacenia zapisu. Inwestor zobowigzany jest zapewni¢ sprawne
funkcjonowanie urzadzenia do odbioru zaproszenia. Problemy techniczne, ktére moga uniemozliwié¢
odebranie przez inwestora zaproszenia w terminie wskazanym w Prospekcie nie skutkujg zwolnieniem
inwestora ze zobowigzania wynikajacego z Deklaracji. Zaproszenia do ztozenia zapisu i optacenia
Akgji Serii C zostang przestane w terminie umozliwiajacym ztozenie zapisu, nie p6zniej jednak niz
w pierwszym dniu przyjmowania zapisow w TDI do godz. 11:00.
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Nieotrzymanie przez inwestora, ktory ztozyt Deklaracje z ceng wyzsza badz réwng ustalonej Cenie
Emisyjnej, zaproszenia w terminie wskazanym powyzej skutkuje zwolnieniem inwestora ze ztozonego
zobowigzania objecia Akcji Serii C wyrazonego poprzez ziozenie Deklaracji. Zaproszenia skierowane
do zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw wartosciowym beda traktowane jak zaproszenia
skierowane do tych, ktérych portfelem zarzadzajacy zarzadza.

Inwestorzy, do ktdrych skierowane zostato zaproszenie do ztozenia zapisu, powinni sktada¢ zapisy na
Akcje Serii C w liczbie nie wyzszej niz okreslona w zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku
zlozenia przez inwestora zapisu na liczbe akcji wyzszg niz okreslona w zaproszeniu do ztozenia
zapisu, inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie
mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku, gdy
inwestor zlozy zapis na mniejsza liczbe akcji niz wskazana w zaproszeniu, musi liczy¢ sie
z mozliwosciag przydzielenia mniejszej liczby akcji niz okreslona w zapisie lub nieprzydzielenia akcji,
z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestnictwa w procesie tworzenia Ksiegi Popytu.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ziozenia Deklaraciji jest optacenie Akcji Serii C w liczbie
okreslonej w zaproszeniu w terminie opisanym w Prospekcie. Za termin dokonania wptaty za Akcje
Serii C uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek Oferujacego.

Oznacza to, iz inwestor (w szczeg6lnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu
kredytdw bankowych na zapisy) musi dokona¢é wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajagcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnagt informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnos$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wiasciwe czynnosci uwzgledniajgc czas ich
wykonania.

Wohptata na Akcje Serii C zaoferowane w Transzy Duzych Inwestoréw dokonywana jest:

e gotowka, lub
e przelewem na rachunek Oferujgcego numer: 551540 1157 21156610 4333 0011,
prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska SA 2 Oddziat w Warszawie z podanym w tytule
wpfaty:
1. w przypadku oséb fizycznych: imieniem, nazwiskiem, numerem PESEL oraz
dopiskiem: ,wptata na akcje spotki DELKO SA”
2. w pozostatych przypadkach: nazwg subskrybenta oraz dopiskiem: ,wptata na
akcje spétki DELKO SA”

Brak wptaty w terminie lub wptata niepetna powoduje niewaznos¢ catego zapisu.

Zapisy na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw beda przyjmowane w POK wymienionych w
zatgczniku nr 4 do Prospektu.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu skladania zapisu na Akcje Serii C wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza
zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

= zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty Publicznej;

= zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii C oferowanych w Publicznej
Ofercie niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie;

= wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo
wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu
zostaty podane dobrowolnie;
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= wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych w
zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Serii C przez dom
maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informacji.

Skiadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadto zlozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ziozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0séb do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii C
w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie
uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang
rowniez uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapisy.

Formularz zapisu na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw stanowi zatacznik nr 3 do Prospektu.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii C w TDI poza procesem budowania Ksiegi Popytu

Zapisy na Akcje Serii C poza procesem budowania Ksiegi Popytu przyjmowane beda w terminie 10-12
grudnia 2008 r. Inwestorzy bedg mogli ztozy¢ zapis na minimum 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy)
Akcji Serii C i maksymalnie na liczbe Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w TDI. Inwestor moze
ztozy¢ wielokrotne zapisy, przy czym taczna liczba Akgcji Serii C okreslona w zapisach ztozonych przez
jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w TDI.
Ztozenie przez jednego inwestora kilku zapisow na liczbe wiekszg niz liczba Akcji Serii C
zaoferowanych do objecia w TDI powoduje niewaznos$¢ ztozonych zapiséw w czesci przekraczajacej
liczbe Akcji Oferowanych w TDI.

Wohptata za Akcje Oferowane w TDI musi byé uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby
najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w TDI wptyneta na rachunek Oferujacego. Za termin
uiszczenia wptaty uznaje sie date wptywu srodkoéw pienieznych na rachunek Oferujacego.

Oznacza to, iz inwestor (w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu
kredytow bankowych na zapisy) musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajagcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich
wykonania.

Wohtata na Akcje Serii C oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw dokonywana jest:

gotéwka, lub

przelewem na rachunek Oferujgcego numer: 551540 1157 2115 6610 4333 0011,

prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z podanym

w tytule wptaty:
1. w przypadku oséb fizycznych: imieniem, nazwiskiem, numerem PESEL oraz

dopiskiem: ,wptata na akcje spotki DELKO S.A.”

2. w pozostatych przypadkach: nazwg subskrybenta oraz dopiskiem: ,wptata na

akcje spotki DELKO S.A.”

Brak wptaty w terminie lub wpfata niepetna powoduje niewaznos$é catego zapisu.
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Zapisy ziozone przez inwestoréw na Akcje Serii C poza procesem budowania Ksiegi Popytu moga
zostac przez Zarzad Emitenta zrealizowane w mniejszej liczbie, badz niezrealizowane wcale, z uwagi
na brak preferencji wynikajacych z uczestniczenia w procesie budowy Ksiegi Popytu.

5.1.3.3 Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Serii C w Publicznej Ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢
jakichkolwiek zastrzezehn oraz wigze osobe sktadajacg zapis do czasu przydziatu Akcji Serii C
z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt.5.1.7 Czesci Ofertowej Prospektu.

5.1.3.4 Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Oferowane uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wtasciwie
umocowanego petnomocnika. Szczegétowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas
dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego
zapisy na Akcje Oferowane. W zwigzku z powyzszym, inwestor, ktory zamierza skorzysta¢ z
posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu powinien zapozna¢ sie z zasadami udzielania
petnomocnictwa obowigzujagcymi w domu maklerskim, za posrednictwem ktérego zamierza ztozyc
zapis na Akcje Oferowane.

W razie skfadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

5.1.3.5 Skiadanie dyspozycji deponowania

Skfadajac zapis na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw, inwestor lub jego petnomocnik
zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Akcji Oferowanych, ktdéra umozliwi
zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Akcji Oferowanych, ktére
zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK.

Dyspozycja Deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢é zmieniona. Ztozenie Dyspozyciji
Deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem Dyspozycji Deponowania Praw do Akcji
(PDA) serii C.

Inwestorowi nabywajacemu Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw przydzielone Akcje zostang
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostato zlecenie nabycia
(zapis) Akgciji Serii C.

5.1.4. Wskazanie kiedy i w jakich okolicznos$ciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty Akcji Oferowanych lub o
zawieszeniu Oferty Publicznej w kazdym czasie przed jej rozpoczeciem, bez podawania przyczyn.
Decyzje w tym zakresie bedzie podejmowata Rada Nadzorcza Emitenta.

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu lub zawieszeniu Oferty w trakcie trwania subskrypcji, w
sytuacji gdy wystapig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zdarzenia, ktére mogg miec istotny,
negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, w tym na
powodzenie Oferty Publicznej lub powodowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow AKcji
Oferowanych. Decyzje w tym zakresie bedzie podejmowata Rada Nadzorcza Emitenta.

Ponadto Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu lub zawieszeniu Oferty po przeprowadzeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu, gdy wynik tego procesu okaze sie niesatysfakcjonujacy, tj. w
szczegdblnosci nie bedzie gwarantowal pozyskania wysokiej jakosci inwestoréw lub nie bedzie
gwarantowat odpowiedniego poziomu ptynnosci notowan na rynku wtornym. Decyzje w tym zakresie
bedzie podejmowata Rada Nadzorcza Emitenta.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu lub zawieszeniu Oferty stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu w terminie okreslonym w art. 51 ust.
1i 4 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy nie zostaja
przez Emitenta uznane za niewigzace, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Osoby, ktére ztozyty zapis na Akcje Oferowane majg natomiast prawo uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, na
podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez
o$wiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ziozenia zapisu, od ktérego skutkédw dana osoba sie
uchyla. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegaja zwrotowi w sposéb, o ktérym
mowa w pkt 5.1.9 Dokumentu Ofertowego.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji, inwestorzy przestajg byé
zwigzani ztozonymi zapisami na akcje, a $rodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje
podlegajg zwrotowi w sposob, o ktérym mowa w pkt 5.1.9 Dokumentu Ofertowego.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
inwestorom

Transza Matych Inwestoréw

W przypadku, gdy popyt na Akcje Serii C w TMI bedzie wyzszy od liczby Akcji Serii C zaoferowanych
w tej transzy, wOwczas inwestorom zostang przydzielone Akcje Serii C na zasadzie proporcjonalne;
redukciji. Stopa alokacji bedzie wyrazona w procentach z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje
Serii C w Transzy Matych Inwestoréw nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza
liczba akcji niz ta, na ktoérg ztozono zapis, niewykorzystana cze$¢ wptaconej kwoty zostanie
odblokowana na rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim przyjmujacym zapis po otrzymaniu kart
umow z GPW.

Pozostata czes¢ kwoty stanowigca iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby przydzielonych Akcji Serii C
powiekszona o prowizje maklerska pozostanie zablokowana na rachunku inwestycyjnym inwestora, z
ktérego zostanie pobrana w dniu rozliczenia transakcji przez KDPW, w celu optacenia przydzielonych
Akcji Serii C.

Transza Duzych Inwestoréw

Redukcja zapiséw w tej transzy moze wystapi¢ w przypadku:

- ztozenia przez inwestora zapisu na wieksza liczbe Akcji Serii C niz wskazana w zaproszeniu
do ztozenia zapisu wystosowanym przez Oferujacego (w czesci przekraczajacej liczbe Akciji
Serii C wskazang w ww. zaproszeniu),

- zlozenia przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Akcji Serii C niz wskazana w zaproszeniu
do ztozenia zapisu wystosowanym przez Oferujacego,

- zlozenia przez inwestora zapisu na Akcje Serii C poza procesem budowania Ksiegi Popytu.

Jezeli dojdzie do nieprzydzielenia inwestorowi catosci lub czesci Akcji Serii C, w takim przypadku
nadptacone kwoty zostang zwrocone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu Akcji Serii
C zgodnie z dyspozycja wskazang na formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielkosci zapisu

Na podstawie niniejszego Prospektu zaoferowanych jest 1.500.000 Akgcji Serii C o0 wartosci nominalnej
1,00 ztotych kazda.
W terminach Publicznej Oferty inwestorzy moga sktada¢ zapisy wedtug nastepujacych zasad:
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- TMI — minimalny zapis wynosi 10 sztuk Akcji Serii C, maksymalny jest rowny liczbie Akcji
Serii C zaoferowanych do objecia w tej transzy,

- TDI - minimalny zapis sktadany poza procesem budowania Ksiegi Popytu wynosi 20.000
Akcji Serii C, maksymalny zapis jest réwny liczbie Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w
tej transzy,

W przypadku inwestordw, ktérzy zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, zapis
moze opiewac na liczbe Akcji Serii C mniejsza niz 20.000 (zgodnie z Listg Wstepnego
Przydziatu),

W Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C inwestor winien wskaza¢ liczbe nie
mniejszg niz 20.000 akc;ji i nie wieksza niz liczba Akcji Serii C oferowanych w TDI.

5.1.7. Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, o ktérych Emitent
powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis na Akcje Serii C badz Deklaracje
Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu badz Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akcji Serii C, skfadajac w
POK Oferujgcego oswiadczenie na piSmie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii C w celu
umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu badz Deklaraciji
Zainteresowania Nabyciem Akgciji Serii C.

Przesuniecie Akcji Serii C pomiedzy transzami po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w transzach,
nie bedzie wymagato przekazywania informacji o przesunieciu w trybie art. 54 ust.3 Ustawy o Ofercie,
przy zatozeniu, ze zostang przesuniete jedynie Akcje Serii C, ktére nie zostaty subskrybowane przez
inwestoréw w danej transzy, a w drugiej transzy popyt na Akcje Serii C byt wyzszy od liczby akcji
zaoferowanych w tej transzy. W takim przypadku inwestor, ktéry ztozyt zapis przed dokonaniem
takiego przesuniecia nie nabedzie uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego
zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Serii C, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Akcji Serii C.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na papiery wartoSciowe oraz
dostarczenie papierow wartosciowych

5.1.8.1 Wpftaty na Akcje Serii C

Transza Duzych Inwestoréw

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw jest jego
optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Serii C objetych zapisem i ich Ceny Emisyjne;j.

Oznacza to, iz inwestor, w szczegoélnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu
kredytdw bankowych na =zapisy, musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynno$ci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnagt informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich
wykonania.

Brak wptaty oraz wptata niepetna powoduje niewaznos¢ catego zapisu. Wptaty na Akcje Serii C nie
podlegajg oprocentowaniu. Optacenie Akcji Serii C nastepuje wytgcznie w walucie polskie;.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz ponoszg oni wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na
Akcje Serii C. W szczego6lnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez
bank przelewéw.
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Wohptata za Akcje Serii C oferowane w TDI musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby
najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w TDI wptyneta na rachunek Oferujacego.

Wohptata na Akcje Serii C zaoferowane w Transzy Duzych Inwestoréw dokonywana jest
e gotowka lub
e przelewem na rachunek Oferujgcego numer: 551540 1157 21156610 4333 0011,
prowadzony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z podanym
w tytule wptaty:
1. w przypadku oséb fizycznych: imieniem, nazwiskiem, numerem PESEL oraz
dopiskiem: ,wptata na akcje spotki DELKO S.A.”
2. w pozostatych przypadkach: nazwg subskrybenta oraz dopiskiem: ,wptata na
akcje spotki DELKO S.A.”

Transza Matych Inwestoréw

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w TMI bedzie dokonywany za posrednictwem
systemu informatycznego GPW, w chwili sktadania zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku
pienieznym stuzacym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym
sktada zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do os6b korzystajacych z
rachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki w kwocie stanowigce;j
iloczyn liczby Akcji Serii C, na ktérg inwestor zamierza ztozy¢ zapis i ich Ceny Emisyjnej, powiekszone
0 kwote stanowigca prowizje maklerska danego domu maklerskiego.

Na zasadach obowigzujacych w danym domu maklerskim, pokrycie zlecenia mogg stanowic
naleznosci wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu zrealizowanych zlecen
wystawionych na podstawie zapisow na Akcje Serii C, na zasadach okreslonych w regulaminach
Swiadczenia ustug brokerskich.

Ptatnos¢ za Akcje Serii C powigkszona o prowizje maklerskg zostaje zablokowana w chwili sktadania
zapisu.

Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Serii C i Ceny Emisyjnej, jako wptata za
przydzielone Akcje oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku subskrybenta w dniu
rozliczenia transakcji, fj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja
rozliczeniowa w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi przydziat Akcji.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik
Urzedowy NBP nr 18/98), dane osob, dokonujgacych wptat gotowkowych, ktérych réwnowartos$é
przekracza 10 000 EUR podlegaja wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego,
bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych
zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.
U. nr 88, poz. 553 z pbézn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkdéw
okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych Zrédet oraz o
przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505, z pézn. zm.) dom
maklerski i bank majg obowiazek rejestracji transakcji, ktérej réwnowartos¢ przekracza 15 000 EUR
(réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci
wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze srodki
moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter. Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informaciji
Finansowej o transakcjach, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze majg one zwigzek z
popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks
karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, z pdzn. zmianami).
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5.1.8.2 Dostarczenie Akcji Serii C

Inwestor lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw
zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Akcji na rachunku papieréw
wartosciowych. Ztozenie Dyspozycji Deponowania jest rownoznaczne ze ztozeniem Dyspozyciji
Deponowania Praw do Akcji Serii C.

Akcje przydzielone inwestorom w ramach Transzy Matych Inwestoréw zostang zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji Serii C.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie, Zarzad podejmie
dziatania majace na celu zarejestrowanie na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym przydzielono
Akcje Serii C - Praw do Akcji Serii C.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji Serii C Zarzad podejmie dziatania
majace na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegac¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii C. Za kazde PDA
serii C znajdujace sie na rachunku inwestora zostanie zapisana jedna Akcja Serii C, co spowoduje
wygasniecie PDA.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci wraz ze wskazaniem
daty, kiedy to nastapi

Jezeli emisja Akcji Oferowanych dojdzie do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci, w sposéb w jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania
rownoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56
ust.1 Ustawy.

W przypadku niedojscia Publicznej Oferty do skutku z powodu nieztozenia zapisu i prawidtowego
optacenia co najmniej jednej Akcji serii C, do dnia zamkniecia subskrypcji (zakonczenia przyjmowania
zapisow), ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po uptywie zamkniecia
Publicznej Oferty w dzienniku ogdlnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktach przyjmowania
zapisow na Akcje Oferowane. W takim przypadku zwrot wptaconej kwoty nastapi w ciagu 14 dni od
ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa powyzej bez odsetek i odszkodowan w nastepujacy sposob:

- w Transzy Matych Inwestoréw na rachunek inwestycyjny z ktdérego wykonywane byto zlecenie
zakupu,

- w Transzy Duzych Inwestoréw w sposéb wskazany w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
Krajowego Rejestru Sgdowego w terminie szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego
Prospektu lub sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C — informacja w tej sprawie zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci, w sposéb w jaki udostepniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazania
réwnoczesnie informaciji do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56
ust.1 Ustawy. Posiadacz PDA otrzyma wowczas zwrot srodkéw pienieznych w wysokosci iloczynu
liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej. Dla inwestoréw, ktorzy nabedg
PDA na GPW moze to oznaczaé poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg na rynku
wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.

5.1.10. Procedury zwiazane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji
papierow wartosciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow
wartosciowych, ktore nie zostaly wykonane

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji Akcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki z dnia 18 marca 2008 r. wytaczone
zostato prawa poboru akcji nowej emisji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa papiery wartosciowe

Transza Matych Inwestoréw
Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestoréw sa;:
- osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego,
- jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Transza Duzych Inwestoréw

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw sa;
- osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego;
- jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
- zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych
rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ akcje,

ktérzy wezma udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie i do ktorych zostanie skierowane zaproszenie do optacenia zapisu na Akcje Serii C.

Ponadto, do zlozenia zapisow na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestorow uprawnieni bedag
rowniez inwestorzy, ktérzy nie wzieli udziatlu w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod
warunkiem, ze ztoza zapis lub zapisy na nie mniej niz 20.000 Akcji Serii C i nie wiecej niz liczba Akcji
Serii C zaoferowana do objecia w TDI.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy lub cztonkéw organdow zarzadzajacych, nadzorczych
lub administracyjnych dotyczace uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty oraz czy
ktorakolwiek z osob zamierza obja¢ ponad pie¢ procent papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty

Znaczni akcjonariusze, cztonkowie organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie zamierzajg
obejmowac Akcji Serii C w Ofercie Publiczne;.

5.2.3. Zasady dystrybucji i przydziatu papierow wartosciowych

5.2.3.1 Podziat oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorow instytucjonalnych,
drobnych (detalicznych) inwestoréw i pracownikow Emitenta oraz wszelkich innych transz

Akcje Serii C zostang zaoferowane inwestorom w nastepujacych transzach:
Transza Duzych Inwestoréw (TDI) - 1.125.000 Akcji Serii C,
Transza Matych Inwestoréw (TMI) - 375.000 Akgji Serii C.

5.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-
back), maksymalna wielkos¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegolnych transz

Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji Serii C pomiedzy Transzg Matych Inwestoréw a
Transza Duzych Inwestorow lub odwrotnie po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C. W
takim przypadku moga zosta¢ przesuniete jedynie te Akcje Serii C, ktdre nie zostaly subskrybowane
przez inwestorow w danej transzy pod warunkiem, ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez
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inwestoréw przewyzszyt ich podaz. Takie przesuniecie nie bedzie wymagato przekazywania informac;ji
0 przesunieciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

5.2.3.3 Metoda Ilub metody przydziatu, ktore beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikow Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Transza Matych Inwestoréw

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji Serii C pomiedzy transzami i zmian wielkos$ci transz, o
ktorych mowa w pkt 5.2.3.2. Dokumentu Ofertowego, Akcje Serii C w ramach TMI zostang
przydzielone przez system informatyczny GPW.

Podstawe przydziatu Akcji Serii C w Transzy Matych Inwestoréw stanowia;:

— prawidlowo ztozony i optacony zapis,

— prawidlowo ztozone przez dom maklerski zlecenie.

Przydziat Akcji w Transzy Matych Inwestoréw zostanie dokonany na mocy postanowien umowy
zawartej pomiedzy Emitentem, Oferujacym oraz GPW. Na podstawie prawidtowo optaconych zapiséw
na Akcje Serii C domy maklerskie wystawig do systemu informatycznego GPW odpowiednie zlecenia
kupna akcji. W tym samym dniu Oferujacy wystawi zlecenie sprzedazy.

Realizacja zlecen kupna nastapi zgodnie z nastepujacymi zasadami:

= w przypadku, gdy popyt na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw bedzie mniejszy lub réwny
liczbie akcji w tej transzy — zlecenia kupna zostang zrealizowane w catosci;

= w przypadku, gdy popyt na Akcje w Transzy Matych Inwestorow bedzie wiekszy od liczby
Akcji Oferowanych w tej transzy — zlecenia zostang zrealizowane na zasadzie proporcjonalne;j
redukcji;

= w przypadku, gdy pozostana Akcje Serii C nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, akcje te
zostang przydzielone kolejno (po jednej) poczawszy od zleceh ztozonych o najwiekszym
wolumenie do zlecenn o najmniejszym wolumenie az do catkowitego ich wyczerpania. W
sytuacji, gdy wystapig zlecenia o rownym wolumenie o przydziale Akcji decyduje Emitent.

Wszystkie przydzielone Akcje Serii C powinny zosta¢ zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestoréw w domach maklerskich, w ktérych ziozone zostaty zapisy na akcje, w dniu
rozliczenia transakcji, tj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja
rozliczeniowa w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi przydziat Akcji.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu, inwestorowi sktadajacemu zapis na
Akcje Serii C w TMI nie zostang przydzielone lub zostanie przydzielona mniejsza liczba akcji niz ta na
ktora ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ wptaconej kwoty zostanie odblokowana na rachunku
inwestycyjnym w domu maklerskim przyjmujacym zapis po otrzymaniu kart umoéw z GPW.

Pozostata czes¢ kwoty stanowiagca iloczyn Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych oraz liczby
przydzielonych Akcji Serii C, powigkszona o prowizje maklerskg pozostanie zablokowana na
rachunku inwestycyjnym inwestora, z ktérego zostanie pobrana w dniu rozliczenia transakcji przez
KDPW, w celu optacenia przydzielonych Akcji Serii C.

Transza Duzych Inwestoréw

Akcje Serii C oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw, zostang wstepnie przydzielone przez Zarzad
Emitenta w oparciu o zlozone przez inwestorow Deklaracje. Po zapoznaniu sie ze zlozonymi
Deklaracjami, Zarzad Emitenta na podstawie rekomendacji Oferujgcego, dokona uznaniowego
wstepnego przydziatu Akcji Serii C.

Akcje Serii C zostang wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktérzy w deklaracji wskazali cene
nie nizszg niz Cena Emisyjna Akcji Serii C, w liczbie nie wiekszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji.
taczny wstepny przydziat dla wszystkich inwestorow (Lista Wstepnego Przydziatu) moze opiewaé¢ na
liczbe Akciji Serii C nie wiekszg niz liczba akcji zaoferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw. Laczny
wstepny przydziat moze opiewaé na liczbe akcji mniejszg niz liczba Akcji Oferowanych w TDI.
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Sytuacja taka bedzie mie¢ miejsce, w przypadku gdy inwestorzy ztozg Deklaracje na taczng liczbe
akcji mniejsza niz liczba Akcji Oferowanych w TDI

Rekomendacja Oferujgcego dotyczaca Listy Wstepnego Przydziatu Akcji Serii C bedzie uwzgledniac
nastepujace czynniki:

- pozycje danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktérych dziata inwestor,

- ocene dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

W oparciu o dokonany uznaniowy wstepny przydziat Akcji Serii C, Oferujacy najp6zniej do godz. 11.00
pierwszego dnia przyjmowania zapisbw w TDI dostarczy inwestorom, za posrednictwem faxu,
informacje o liczbie wstepnie przydzielonych Akcji Serii C oraz wezwanie do dokonania petnej wptaty
za wstepnie przydzielone Akcje Serii C.

Powyzsza informacja bedzie zawiera¢ liczbe Akcji Serii C, na jakg powinien opiewac zapis, Cene
Emisyjng Akcji Serii C, termin w ktérym inwestor powinien ztozy¢ zapis i dokonac wptaty oraz kwote,
jaka inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ zapis oraz numer konta, na ktére inwestor dokona wptaty za
Akcje Serii C. Za skuteczne poinformowanie inwestora uwaza sie przestanie powyzszej informaciji
faksem na numer wskazany w Deklaracji Zainteresowania Nabyciem Akgcji Serii C.

Po wystaniu do inwestora informacji o liczbie wstepnie przydzielonych Akcji Serii C, nie beda
dokonywane zmiany w Liscie Wstepnego Przydziatu. W przypadku niedokonania na rzecz inwestora
wstepnej alokacji nie zostanie do niego wystana informacja o liczbie wstepnie przydzielonych Akciji
Serii C.

Zobowigzania inwestoréw, do ktdérych w terminie wskazanym w niniejszym punkcie (tj. do godz.11:00
pierwszego dnia przyjmowania zapisow w TDI) nie zostang przestane powyzsze informacje, wygasaja.

Podstawg wstepnego przydziatu Akcji Serii C dla zarzadzajacego portfelem na zlecenie bedzie taczna
Deklaracja ztozona w imieniu 0sdb, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza nabyc¢
Akcje Serii C. Osobom, w imieniu ktérych zlozono jednag taczng Deklaracje, przydziatu dokonana
zarzadzajacy z puli Akcji Serii C jemu wstepnie przydzielonych. Zarzadzajacy dokona przydziatu AKciji
Serii C zgodnie z obowigzujacymi w danej instytuciji zasadami zarzadzania portfelem na zlecenie.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, o ktérych mowa w pkt 5.2.3.2 Czesci
Ofertowej Prospektu, Zarzad Emitenta, w oparciu o optacone zapisy, najpézniej w dniu 17 grudnia
2008 roku dokona ostatecznego przydziatu Akcji Serii C. Ostateczny Przydziat Akcji Serii C zostanie
przeprowadzony w dwoch etapach.

W pierwszym etapie zostang przydzielone Akcje Serii C inwestorom, ktérzy zostali umieszczeni na
Liscie Wstepnego Przydziatu i ktdrzy optacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Przydziat dla tych inwestoréw nastapi w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami, pod warunkiem
optacenia zapisu. W przypadku, gdy wszystkie Akcje Serii C przeznaczone do objecia w Transzy
Duzych Inwestorow zostang nalezycie optacone ostateczny przydziat Akcji Serii C zakonczy sie na
pierwszym etapie.

Jezeli pierwszy etap przydziatu zostanie dokonany na liczbe Akcji Serii C mniejsza niz przeznaczona
do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw (z uwzglednieniem ewentualnych przesunie¢, o ktérych
mowa w pkt 5.2.3.2 Czesci Ofertowej Prospektu) — nastepuje drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji
Serii C.

W drugim etapie zostang przydzielone Akcje Serii C inwestorom, ktérzy nie zostali umieszczeni na
Liscie Wstepnego Przydziatu, a ktérzy ztozyli i optacili zapisy w dniach 10-12 grudnia 2008 roku.
Liczba Akcji Serii C, na ktorg Emitent moze dokonaé przydziatu w drugim etapie, stanowi réznice
pomiedzy liczbg zaoferowanych Akcji Serii C (po dokonaniu ewentualnych przesunie¢, o ktérych
mowa w pkt 5.2.3.2 Czesci Ofertowej Prospektu) a liczbg Akcji Serii C przydzielonych w pierwszym
etapie ostatecznego przydziatu.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii C, na ktére ztozono ww. zapisy bedzie nizsza lub réwna liczbie
Akcji Serii C, na ktérg Zarzad Emitenta moze dokonaé¢ przydziatu w drugim etapie — Akcje Serii C
zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zapiséw. Jezeli ztlozone ww.
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zapisy opiewac beda na wiekszg liczbe Akcji Serii C niz ta, na ktorg Zarzad Emitenta moze dokonaé
przydziatu w drugim etapie — Akcje Serii C zostang przydzielone zgodnie z uznaniem Emitenta.

Utamkowe czesci Akcji Serii C nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje Serii
C tacznie kilku inwestorom. Akcje Serii C nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po
jednej Akgciji, kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Akcji Serii C. W przypadku
zapisOw na jednakowa liczbe Akcji Serii C o przydziale zadecyduje Emitent.

Emitent moze odméwi¢ dokonania przydziatu Akcji Serii C w przypadku, gdy zapis zostanie ztozony
przez lub w imieniu inwestora prowadzacego dziatalnosé konkurencyjng wobec Emitenta.

5.2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajow inwestorow lub okreslonych grup powiazanych (wfacznie z programami
dla rodzin i osob zaprzyjaznionych) przy przydziale papierow wartosciowych, z podaniem
wartosci oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziatu jako procent catosci
oferty oraz kryteriow kwalifikujacych do takich rodzajow lub grup

Nie wystepuje sposéb preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych
grup powigzanych przy przydziale Akcji Serii C poza opisanymi w pkt 5.2.3.3 Czesci Ofertowe;j
Prospektu

5.2.3.5 Informacja, czy sposob traktowania, przy przydziale, zapisow lub ofert na zapisy moze
byé uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem, jakiego podmiotu sa one
dokonywane

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczeg6lnego traktowania inwestoréw bioracych udziat w
Publicznej Ofercie w odniesieniu do firmy za posrednictwem ktérej lub przez kitdra dokonywat on
zapisu na Akcje Oferowane.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatlu w ramach Transzy Matych
Inwestorow, jesli wystepuje

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji Serii C w Transzy
Matych Inwestorow.

5.2.3.7 Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Publiczna Oferta zostanie zamknieta w dniu 17 grudnia 2008 roku z zastrzezeniem zmiany tego
terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.3.1 Czesci Ofertowej Prospektu.

5.2.3.8 Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapisow

Skitadajac zapisy na Akcje Serii C w ramach Publicznej Oferty inwestorzy moga sktada¢ wielokrotne
zapisy przy czym taczna liczba Akcji Serii C nie moze przekroczy¢:

w Transzy Matych Inwestorow — liczby Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w tej transzy;
w Transzy Duzych Inwestoréw — liczby Akcji Serii C zaoferowanych do objecia w tej transzy.

Ztozenie przez inwestora kilku zapis6w opiewajacych na taczna liczbe akcji wyzsza niz :
- 1.125.000 sztuk w Transzy Duzych Inwestorow (TDI),
- 375.000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI),
powoduje niewaznos¢ ztozonych zapisOw w czesci przekraczajacej:
- 1.125.000 sztuk w Transzy Duzych Inwestoréw (TDI),
- 375.000 sztuk w Transzy Matych Inwestoréw (TMI).

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych papierow wartosciowych

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji kazdy inwestor bedzie mégt uzyska¢ w domu
maklerskim, w ktérym ztozyt zapis oraz ewentualnie w innym trybie uzgodnionym indywidualnie.
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Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C inwestorom skfadajacym zapisy:
= w Transzy Duzych Inwestorow zostang zaksiegowane PDA serii C, zgodnie z Dyspozycja
Deponowania Akcji na wskazanym w formularzu zapisu przez inwestora rachunku papieréw
wartosciowych;
= w Transzy Matych Inwestoréw zostang zaksiegowane PDA serii C, na rachunku papieréw
wartosciowych z ktérego zrealizowane zostato zlecenie nabycia Akcji Oferowanych.

Informacja o zaksiegowaniu PDA zostanie przekazana inwestorowi przez biuro maklerskie
prowadzace jego rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw,
przyjetymi przez dane biuro.

Jednoczesnie wykazy subskrybentow ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich
akcji zostang wytozone najpézniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostang do wgladu
w ciggu nastepnych dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania
na rachunku papieréw wartosciowych inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie
zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akcji.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.

5.3. Cena
5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane papiery wartosciowe

Przedziat cenowy, w jakim przyjmowane bedg Deklaracje Zainteresowania w procesie budowy Ksiegi
Popytu wynosi od 9 zt do 12 zi.

Maksymalna cena Akcji Serii C zostata ustalona na 12 zt.

Cena Emisyjna Akcji Serii C w Publicznej Ofercie zostanie ustalona przed rozpoczeciem zapiséw na
Akcje Oferowane, w oparciu o przeprowadzong przez Rade Nadzorcza Spétki analize popytu na Akcje
Serii C tj. mechanizm budowania Ksiegi Popytu (book building). Po zaprezentowaniu oferty Spofki
potencjalnym inwestorom bedag oni mogli sktada¢ Deklaracje Zainteresowania Nabyciem Akgcji Serii C.
Na podstawie zestawienia wielu Deklaracji Rada Nadzorcza Emitenta uzyska informacje na temat
rynkowej wyceny Akcji Serii C oraz ustali ich Cene Emisyjng na takim poziomie, ktéry zapewni Spotce
niezbedne wptywy z emisji przy uwzglednieniu rozproszenia akcjonariatu.

W przypadku, gdy budowa Ksiegi Popytu w TDI nie dojdzie do skutku tj. nie zostanie ztozona
przynajmniej jedna wazna Deklaracja Zainteresowania Rada Nadzorcza Emitenta w oparciu o
rekomendacje Oferujagcego moze ustalic Cene Emisyjng Akcji Oferowanych na poziomie
zapewniajacym skuteczne przeprowadzenie Oferty Publiczne;.

Po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Rada Nadzorcza Emitenta moze réwniez podjac
decyzje o odwotaniu procesu book buildingu i zawieszeniu Oferty lub o odstgpieniu od Oferty
Publicznej. W takim przypadku Cena Emisyjna Akcji Oferowanych nie zostanie ustalona oraz nie
zostanie dokonana wstepna alokacja Akcji Oferowanych. Deklaracje przestajg mie¢ wowczas
charakter wigzacy.

Zapisy w TMI i w TDI przyjmowane beda po Cenie Emisyjnej Oferowanych Akgciji.
Cena emisyjna bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Emitent uprzedza, ze inwestorzy dokonujacy zapiséw na Akcje serii C w Transzy Matych Inwestorow
moga by¢ obcigzani optatami z tytutu przyjecia zapisu na akcje w wysokosci okreslanej przez
poszczegbine domy i biura maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje serii C.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem
dochodowym.

W Swietle postanowien Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych oraz Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych wydatek na nabycie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktéry
bedzie zrealizowany dopiero przy zbyciu tych akcji (zasady dotyczace opodatkowania dochodéw ze
sprzedazy akcji zostaty wskazane w pkt 4.11. Dokumentu Ofertowego).
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Stosownie do postanowien art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz
papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz
sprzedaz papierow wartosciowych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg jest zwolniona z podatku od czynnosci cywilnoprawnych, co
oznacza, ze ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie bedzie skutkowac opodatkowaniem w zakresie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papierow wartosciowych w ofercie

Informacja o wysokosci Ceny Emisyjnej Akcji Serii C zostanie podana przed rozpoczeciem zapiséw na
Akcje Serii C (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do Komisji
Nadzoru Finansowego oraz do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt
oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust.1 Ustawy o Ofercie.

5.3.3. Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za
gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa
pierwokupu

Publiczna oferta Akcji Serii C jest subskrypcja otwarta w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, tym
samym nie jest ofertg skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze
zostali pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii C Uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia
Spotki dziatajacej pod firmg DELKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Sremie w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakiadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii C i wylaczeniu prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Ze wzgledu na specyfike Publicznej Oferty nie wystepujg prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

5.3.4. Porownanie opfat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat
gotowkowych dokonanych przez cztonkow organow administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez papierow wartosciowych, ktére maja oni
prawo nabyé

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, osoby zarzadzajace wyzszego szczebla oraz osoby
powigzane nie nabywaty za gotéwke akcji Spotki w ciggu ostatniego roku.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-ow) caftosci i poszczegolnych czesci oferty oraz podmiotow
zajmujacych sie plasowaniem w roznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Koordynatorem catosci Publicznej Oferty jest Dom Maklerski BOS S.A. ul. Marszatkowska 78/80,
Warszawa, wystepujacy jako podmiot Oferujacy.

Oferujacy planuje zorganizowac¢ konsorcjum domdw maklerskich, ktére beda przyjmowaé zapisy na
Akcje Serii C w Transzy Matych Inwestorow. Wykaz doméw/biur maklerskich przyjmujacych zapisy na
Akcje zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w ogtoszeniu wraz z informacjg o miejscu i
dacie publikacji Prospektu Emisyjnego.

Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujacych sie czesciami Publicznej Oferty oraz podmiotéw
zajmujacych sie plasowaniem w innych krajach. Publiczna Oferta jest przeprowadzana wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2 Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotow $wiadczacych ustugi depozytowe w
kazdym kraju

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci.
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Akcje Serii C zostang zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na zasadach
wiazgcego zobowigzania

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.
NWZ Spotki udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje
ustugowa lub inwestycyjna, jezeli Zarzad uzna zawarcie takich umoéw za stosowne.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisje. Ewentualna informacja o zawarciu takiej
umowy zostanie przekazana w formie aneksu do Prospekiu. Aneks bedzie zawierat informacje o
warunkach umowy o subemisje oraz zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania emisji na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” podjat sie Dom Maklerski BOS SA z
siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80.

Kwota prowizji za plasowanie wynosi 396 tys. zt.

6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Emitent ztozy wniosek do Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych w celu podjecia uchwaty przez Zarzad KDPW o warunkowej rejestracji istniejacych
Akgiji Serii A, Akcji Serii B oraz Akgji Serii C objetych Oferta Publiczng oraz PDA Serii C.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ objetymi Akcjami Serii C. W
tym celu planowane jest dopuszczenie i wprowadzenie do notowan Praw do Akcji Serii C niezwtocznie
po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Emitent dotozy wszelkich staran, aby
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C na rachunkach w KDPW zostaty zapisane PDA w
liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji Serii C. PDA zostanag zapisane na rachunkach
inwestoréw.

Planowany termin wprowadzenia PDA serii C do obrotu gietdowego przewidziany jest na styczen
2009 roku.

Zarzad Emitenta bedzie ubiegat sie o rownoczesne dopuszczenie i wprowadzenie akcji istniejacych
serii A i B oraz Akcji Serii C, objetych Ofertg Publiczna, do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych
notowan gietdowych prowadzonych przez GPW (zwanym tez rynkiem podstawowym). Wprowadzenie
ww. akcji bedzie miato miejsce po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisiji
Akgiji Serii C.

Termin pierwszego notowania ww. Akcji Emitenta zalezy jednak gtownie od terminu rejestraciji
sadowej Akcji Serii C. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wptyw na termin notowania Akcji na
GPW.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego zalezy od spetnienia przez Emitenta
warunkéw okreslonych w Regulaminie Gietdy. Zdaniem Emitenta nie istniejg przeszkody w
dopuszczeniu i wprowadzeniu akgcji istniejgcych serii A i serii B oraz objetych Publiczng Ofertg Akgji
Serii C do obrotu na rynku podstawowym GPW. Jednakze w przypadku niespetnienia warunkow
okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 roku w sprawie
szczegbtowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku Zarzad Emitenta wnioskowa¢ bedzie
0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby rozpoczecie notowan Akcji Serii A, Akcji Serii B i Akcji Serii C
mogto nastgpi¢ w | kwartale 2009 r.
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6.2. Wskazanie rynkéw regulowanych lub réwnowaznych, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane Ilub
dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta nie sa przedmiotem notowan na Zzadnym rynku regulowanym lub rynkach
rownowaznych.

6.3. Informacje dotyczace plasowania innych papierow wartosciowych Emitenta

Nie sg tworzone zadne inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy co Akcje Serii C.

6.4. Wskazanie podmiotow posiadajacych wiazace zobowiazanie do dziatania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtornym

Nie wystepujg podmioty posiadajace wigzgce zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na
rynku wtérnym zapewniajacy ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dziatania stabilizujgce cene w zwiazku z oferta

Emitent nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajgcych do stabilizacji kursu akcji przed, w trakcie oraz
po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. Informacje na temat wilascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedgce w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy.

8. Koszty emisji/oferty

8.1. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielkosé wszystkich kosztow emisji
lub oferty

W zwigzku z ustaleniem Ceny Maksymalnej Akcji Serii C na poziomie 12 zt, w przypadku, gdy emisja
dojdzie do skutku wptywy pieniezne brutto z jej przeprowadzenia i realizacji wyniosg 18 000 tys. zt

Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Akcji Serii C sktadajg sie koszty sporzadzenia Prospektu
oraz koszty przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii C.

Szacunkowe prowizje i koszty przedstawia tabela ponize;.

Wyszczegodlnienie (w tys. z1)
Koszty qurzqdzeniq pros.pekt.u emisyjnc'ago,. z uwzglednieniem kosztow 1170.0
doradztwa i oferowania, dziatania promocyjne i reklamowe ’
Koszty administracyjne, audyt, optaty sadowe i notarialne 174,7
Koszt druku i publikacji prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych 50,0
Razem: 1394,7

Zrédto: Emitent

Zgodnie z art. 36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akciji
Serii C zmniejsza kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng Akcji Serii C. Ewentualne pozostate koszty zostang zaliczone do kosztéw finansowych.
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9. Rozwodnienie

9.1 Wielkosé¢ i wartos¢é procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta

Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Serii C w Publicznej Ofercie struktura akcjonariatu
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego prezentowac sie bedzie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Liczba Udziat glosow w ogolnej Udziat akcji w
glosow liczbie glosow na Walnym | ogolnej liczbie
Zgromadzeniu w % akcji w %
Dotychczasowi A 39 000 39 000 0,65% 0,65%
akcjonariusze
Dotychczasowi B 4 441 000 4 441 000 74,27% 74,27%
akcjonariusze
Nowi C 1 500 000 1 500 000 25,08% 25,08%
akcjonariusze
Suma 5980 000 5980 000 100,00% 100,00%

Zrédito: Emitent

9.2. W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy
poda¢ wielkos¢ i wartosé natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obejma oni
nowej oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki podjetg w dniu 18 marca
2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze oferty publicznej dotychczasowi
akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru Akcji Serii C.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dzialan doradcow

Podmiot Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajacym
z umowy zawartej w dniu 15 stycznia 2007 r., ktéra obejmuje w szczegolnosci obstuge oferty Akcji
Serii C, przygotowanie dokumentacji wymaganej przepisami prawa w zwiazku z wprowadzeniem AKcji
Serii A, Akcji Serii B i Akcji Serii C oraz PDA Serii C do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW w zakresie przewidzianym dla firmy inwestycyjnej oraz dziatanie jako firma inwestycyjna
oferujgca Akcje serii C, za posrednictwem ktorej Spotka ztozyta wniosek do KNF o zatwierdzenie
Prospektu.

Doradca Prawny

Kancelaria Prawna SAMPRAUS Spotka Komandytowa, petnigca role Doradcy Prawnego Emitenta
doradzata w kwestiach prawnych przy czynno$ciach, zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej
emisji Akcji Serii C oraz wprowadzeniem na rynku regulowanym Akgcji Serii C oraz Praw do Akgji Serii
C, w tym podczas przygotowania projektéw uchwat emisyjnych Akcji Serii C.

Biegly Rewident

SARNOWSKI & WISNIEWSKI Spétka Audytorska Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu $wiadczyta
ustugi w zakresie sporzadzenia raportu o prognozach, opinii z badania historycznych
skonsolidowanych informacji finansowych Emitenta za lata 2005-2007 oraz raporiu o
skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma.

Doradca Finansowy

PROFES CAPITAL Sp. z o.0. pehniacy funkcje doradcy finansowego Emitenta doradzat w kwestiach
koncepcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Emitenta poprzez emisje Akcji Serii C oraz przy
czynnosciach, zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej emisji Akcji Serii C.
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10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktdre zostaly zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

Nie wystgpity inne informacje, ktére zostatyby zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych

rewidentéw.

10.3. Dane o ekspertach

i osobach sporzadzajacych

raporty na zlecenie Emitenta

i wykorzystaniu informacji przez nich sporzadzonych w Dokumencie Ofertowym

Nie dotyczy.

10.4. Oswiadczenie o rzetelnosci informacji, wykorzystaniu raportéw sporzadzonych przez
osoby trzecie oraz zrédtach informaciji

Nie dotyczy.

11. Definicje i skréty

Akcje, Akcje Serii C, Akcje
Oferowane

1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C spétki DELKO SA o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje Serii A 39.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A spotki DELKO S.A. o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda
Akcje Serii B 4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki DELKO S.A. o wartosci

nominalnej 1 ztoty kazda

Amerykanska ustawa o
papierach wartosciowych

The Securities Act of 1933 — ustawa Stan6éw Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej o
Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z p6zniejszymi zmianami (opublikowana w
48 Statutes 74; skodyfikowana w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, z
pézn. zm.)

Biegly Rewident

SARNOWSKI & WISNIEWSKI Spétka Audytorska Sp. z 0.0.

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii C oferowanych w Ofercie Publicznej

DM BOS SA, Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska petniacy funkcje oferujacego Akcje w
obrocie regulowanym

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Deklaracja Zainteresowania
Nabyciem Akcji, Deklaracja
Zainteresowania, Deklaracja

Wiazace deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych
w Transzy Duzych Inwestoréw sktadane w czasie budowania Ksiegi Popytu

Doradca Finansowy

ProfesCapital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Doradca Prawny

Kancelaria Prawna SAMPRAUS Grzegorz Szprych Spétka Komandytowa

Dyspozycja Deponowania

Dyspozycja zaksiggowania papierow wartosciowych na rachunkach papierow
wartosciowych ztozona przez inwestora w momencie sktadania zapisu na Akcje
Serii C

Emitent, Spotka, DELKO SA,
DELKO, Delko SA, Delko

DELKO SA Spétka Akcyjna z siedzibg w Sremie

EURO, EUR

Jednostka walutowa obowigzujaca w Unii Europejskiej

FMCG

(ang. Fast Moving Consumer Goods) okreslenie wykorzystywane w marketingu
opisujace produkty szybkozbywalne w punktach sprzedazy, najczesciej
codziennego uzytku. Nalezg do nich przede wszystkim: artykuty spozywcze,
kosmetyki, chemia gospodarcza, drobne artykuty gospodarstwa domowego itp.

GPW, Gietda

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000082312

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego, pod numerem KRS 0000081582

KH, Kodeks Handlowy

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku
Kodeks handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502 z pézn. zm.)

KK, Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88, poz. 553
z pézn. zm.)

KSH, Kodeks Spoétek
Handlowych, ksh

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Ksiega Popytu

Rejestr sktadanych przez Zainteresowania

Nabyciem Akgji Oferowanych

inwestora wigzacych Deklaraciji

Lista Wstepnego Przydziatu

Lista inwestorow, ktorzy ztozyli wazne Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji
Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow, zawierajgce liczbe Akcji
Oferowanych, ktére zainteresowani chcg naby¢é oraz proponowang cene z
Przedziatu Cenowego

NBP

Narodowy Bank Polski

PAP

Polska Agencja Prasowa

PDA, Prawo do Akcji, Prawo do
Akciji Serii C

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, nie majacych
formy dokumentu, Akcji Serii C powstajace z chwilg dokonania przydziatu Akcji
Serii C i wygasajace z chwilg zarejestrowania Akcji w depozycie papieréw
wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do
rejestru przedsiebiorcéw

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

POK

Punkt Obstugi Klientéw przyjmujacy zapisy na Akcje Serii C

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst Dz. U. z 2002
r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141, poz.
1178)

Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny DELKO S.A. bedacy jedynie prawnie wigzacym
dokumentem, zawierajacym informacje o Ofercie Publicznej 1.500.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o
Prospekcie

Przedziat Cenowy

Przedziat cen, w ramach ktérego przyjmowane beda Deklaracje Zainteresowania
Nabyciem Akcji Oferowanychw Transzy Duzych Inwestoréw

Publiczna Oferta, Oferta
Publiczna, Oferta

Oferta objecia 1.500.000 Akcji Serii C w ramach oferty publicznej na warunkach
okreslonych w Prospekcie

Rada Nadzorcza

Organ nadzoru DELKO SA

Rozporzadzenie o Oplacie
Skarbowej

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 grudnia 2000 roku w sprawie sposobu
pobierania, zaptaty i zwrotu optaty skarbowej oraz sposobu prowadzenia rejestrow
tej optaty (Dz. U. 22000 r. Nr 110, poz. 1176, z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 roku w sprawie informacji zawartych w prospektach

emisyjnych oraz formy, witgczenia przez odniesienie i publikaciji takich

prospekiéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

S.A.

Spdtka akcyjna

Statut

Statut DELKO SA

Transza Duzych Inwestorow,
TDI

Transza przeznaczona do zapisywania sie na Akcje Serii C dla inwestorow
bedacych osobami fizycznymi, prawnymi, jednostkami  organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej, bedacych zaréwno rezydentami jak i
nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego oraz zarzadzajacymi pakietem
papierébw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0s6b, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Akcje Serii C — ktérzy wezmag
udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w
Prospekcie i do ktérych zostanie skierowane zaproszenie do ztozenia zapisu na
Akcje Serii C lub ktérzy w terminach zapiséw na Akcje Serii C zlozg zapis na nie
mniej niz 20.000 Akcji i nie wiecej niz liczba Akcji Serii C oferowanych w Transzy
Duzych Inwestoréw.
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Transza Matych Inwestorow,
™I

Transza przeznaczona do zapisywania sie na Akcje Serii C dla inwestorow
bedacych osobami fizycznymi, prawnymi, jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej, bedacych zaréwno rezydentami jak i
nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktérzy w terminach zapiséw na
Akcje Serii C ztozg zapis na nie mniej niz 10 sztuk i nie wigcej niz liczba Akcji Serii
C oferowanych w Transzy Matych Inwestorow.

UE

Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, Urzad

Polski urzad antymonopolowy, ktoéry jest centralnym organem administracji
panstwowej (rzadowej), dziatajacy na podstawie ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o
ochronie konkurencji i konsumentdw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.).

UsD

Dolar amerykanski, prawny srodek ptatniczy na terenie Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity
tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z pézn. zm.)

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o chronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2007 r. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o Obrocie

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Nadzorze

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pbzn. zm.)

Walne Zgromadzenie, W. Z.

Walne Zgromadzenie DELKO SA

Zarzad

Zarzad DELKO SA

12. Zataczniki
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Zatacznik nr 1A
STATUT SPOLKI

DELKO S.A. z siedziba w Sremie

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: DELKO Spétka Akcyjna.
§2
Spétka moze postugiwac sie w obrocie skrocong wersja firmy w brzmieniu DELKO S.A.
§3
Siedzibg Spotki jest Srem.
§ 4

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze tworzy¢ oddziaty i inne jednostki organizacyjne oraz
tworzy¢ spétki i przystepowaé do spotek juz istniejacych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

4. Przewidziane przepisami prawa i niniejszego statutu ogtoszenia Spotki beda zamieszczane w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

5. Akcjonariusze oswiadczaja, ze wiadomosci uzyskane w zwigzku z dziatalnoscig w Spéice traktowac
beda na rowni z tajemnicg stuzbowa.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1.1. sprzedaz hurtowa - wedtug PKD : 51 90 Z,

1.2. produkcja mydet i detergentéw, preparatéw myjacych i czyszczacych - wediug PKD : 24 51,

1.3. produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych - wedtug PKD : 24 52,

1.4. produkcja sokéw z owocédw i warzyw - wedtug PKD: 15 32 Z,

1.5. dziatalnos¢ ustugowa, zwigzana z przetwérstwem i konserwowaniem warzyw i owocéw -
wedtug PKD: 15 33 B,

1.6. produkcja przypraw - wedtug PKD:15 87 Z,

1.7. produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD:
1589 Z,

1.8. produkcja wdd mineralnych i napojéw bezalkoholowych - wedtug PKD: 15 98 Z,

1.9. dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg ptodéw rolnych, zywych zwierzat, surowcow
dla przemystu widkienniczego i pétproduktéw - wedtug PKD: 51 11 Z,

1.10. dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykutdw gospodarstwa domowego i
drobnych wyrobéw metalowych - wedtug PKD: 51 15 Z,
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1.11.

1.12.

1.13.

1.14

1.17.
1.18.
1.19.
1.20.
1.21.
1.22.
1.23.
1.24.

1.25.
1.26.

1.27.
1.28.
1.29.
1.30.
1.31.

1.32.
1.33.
1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.
1.40.

dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych -
wedtug PKD: 51 17 Z,

dziatalnos¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towaréw, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 51 18 Z,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardéw réznego rodzaju - wedtug PKD: 51
197,

. sprzedaz hurtowa owocéw i warzyw - wedtug PKD: 51 31 Z,
1.15.
1.16.

sprzedaz hurtowa miesa i wyrobéw miesnych - wedtug PKD: 51 32 Z,

sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczéw jadalnych - wedtug PKD: 51
33 7,

sprzedaz hurtowa napojoéw alkoholowych - wedtug PKD: 51 34 A,

sprzedaz hurtowa napojoéw bezalkoholowych - wedtug PKD: 51 34 B,

sprzedaz hurtowa wyrobdéw tytoniowych - wedtug PKD: 51 35 Z,

sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobdw cukierniczych - wedtug PKD: 51 36 Z,

sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw - wedtug PKD: 51 37 Z,

sprzedaz hurtowa ryb, skorupiakéw i mieczakdéw - wedtug PKD: 51 38 A,

sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci - wedtug PKD: 51 38 B,

nie wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych - wedtug
PKD: 51 39 Z,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych - wedtug PKD: 51 55 Z,

sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i
wyrobdw tytoniowych - wediug PKD: 52 11 Z,

pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach - wedtug PKD: 52 12 Z,

sprzedaz detaliczna owocéw i warzyw - wedtug PKD: 52 21 Z,

sprzedaz detaliczna miesa i wyrobéw miesnych - wedtug PKD: 52 22 Z,

sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakéw i mieczakéw - wedtug PKD: 52 23 Z,

sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobéw piekarniczych i cukierniczych - wediug PKD: 52
24 7,

sprzedaz detaliczna napojoéw alkoholowych i bezalkoholowych - wedtug PKD: 52 25 Z,
sprzedaz detaliczna wyrobow tytoniowych - wedlug PKD: 52 26 Z,

sprzedaz detaliczna wyrobdw mlecznych i jaj w wyspecjalizowanych sklepach - wedtug PKD:
52 27 A,

pozostata sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w

wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 52 27 B,
sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych - wedtug PKD: 52 33 Z,

sprzedaz detaliczna wyrobdw wtdkienniczych - wedtug PKD: 52 41 Z,

sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego oraz artykutéw radiowo-
telewizyjnych - wedtug PKD: 52 45 Z,

sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdéw metalowych, farb i szkta - wedtug PKD: 52 46 Z,
sprzedaz detaliczna ksigzek, gazet i artykutow pismiennych - wedtug PKD: 52 47 Z,
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1.41.

1.42.

1.43.
1.44.
1.45.
1.46.

1.47.

1.48.

1.49.
1.50.
1.51.
1.52.
1.58.

1.54.
1.55.
1.56.
1.57.
1.58.
1.59.
1.60.
1.61.
1.62.
1.63.
1.64.
1.65.
1.66.
1.67.
1.68.
1.69.
1.70.

1.71.
1.72.
1.73.

sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerédw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego - wedtug PKD: 52 48 A,
sprzedaz detaliczna sprzetu optycznego, fotograficznego oraz precyzyjnego - wedtug PKD:
52 48 B,
sprzedaz detaliczna artykutow sportowych - wedtug PKD: 52 48 D,
sprzedaz detaliczna gier i zabawek - wedtug PKD: 52 48 E,
sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozéw - wedtug PKD: 52 48 F,
sprzedaz detaliczna artykutéw nie zywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie
indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 52 48 G,
sprzedaz detaliczna zywnosci i produktow spozywczych na straganach i targowiskach -
wedtug PKD: 52 62 A,
sprzedaz detaliczna pozostatych towaréw na straganach i targowiskach - wedtug PKD: 52 62
B,
restauracje - wedtug PKD: 55 30 A,
pozostate placéwki gastronomiczne - wedtug PKD: 55 30 B,
bary - wedtug PKD: 55 40 B,
stotéwki - wedtug PKD: 55 51 Z,
przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering) - wedtug
PKD: 5552 Z,
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi - wedtug PKD: 60 24 B,
wynajem samochodéw ciezarowych z kierowca - wedtug PKD: 60 24 C,
przetadunek towaréw - wedtug PKD: 63 11,
magazynowanie i przechowywanie towaréw - wedtug PKD: 63 12,
pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport lgdowy - wedtug PKD: 63 21 Z,
leasing finansowy - wedtug PKD: 65 21 Z,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - wedtug PKD: 70 11 Z,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - wedtug PKD: 70 12 Z,
wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek - wedtug PKD: 70 20 Z,
zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi - wedtug PKD: 70 32 B,
wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego - wedtug PKD: 71 21 Z,
doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego - wedtug PKD: 72 10 Z,
dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania - wedtug PKD: 72 20 Z,
przetwarzanie danych - wedtug PKD: 72 30 Z,
dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych - wedtug PKD: 72 40 Z,
badanie rynku i opinii publicznej - wedtug PKD: 74 13 Z,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - wedtug PKD:
74 14,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami - wedtug PKD: 74 15 Z,
badanie rynku i analizy techniczne - wedtug PKD: 74 30 Z,
reklama - wedtug PKD: 74 40 Z,
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1.74. dziatalnos$¢ zwigzana z organizacja targéw i wystaw - wedtug PKD: 74 84 A,
1.75. pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 74 84 B,
1.76. pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane - wedtug PKD: 90 42 Z,
1.77. pozostata dziatalnos¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana - wedtug PKD: 92 72 Z.

2. Podjecie dziatalnosci, na ktorej prowadzenie wymagana jest koncesja badz zezwolenie,
uzaleznione jest od ich uzyskania przez Spotke.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY
§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 5.980.000,00 zt /pie¢ miliondbw dziewiecCset
osiemdziesiat tysiecy ztotych/ i jest podzielony na:
a/ 39.000 /trzydziesci dziewie¢ tysiecy/ sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 zt /jeden ztoty/ kazda,
b/ 4.441.000 /cztery miliony czterysta czterdziesci jeden tysiecy/ sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii B 0 wartosci nominalnej 1 zt /jeden ztoty/ kazda,
¢/ nie wiecej niz 1.500.000 /milion piec¢set tysiecy/ sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 zt /jeden ztoty/ kazda.
§7
Spétka moze emitowac papiery diuzne w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji.
§8
1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.
2. Akcjonariusz ma prawo do zwrotu kwoty, stanowigcej rownowartos¢ wartosci akcji obliczonej na

podstawie ostatniego bilansu Spofki.

IV. ORGANY SPOLKI
§9
Organami Spétki sg :
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w Kodeksie spotek
handlowych, przepisach innych ustaw i Statucie. W szczegélnosci do kompetencji Walnego
Zgromadzenia nalezy:
1.1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

1.2. powziecie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu straty,
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1.3. udzielenie absolutorium cztonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

1.4. wybdr lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

1.5. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

1.6. zmiany statutu Spétki,

1.7. wyrazanie zgody na potaczenie spotek,

1.8. podjecie uchwat w przedmiocie zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa,

1.9. rozwigzanie i likwidacja spofki,

1.10. uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej,

1.11. ustalenie sposobu i wysokosci wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej,

1.12. emisja obligaciji,

1.13. rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawieniu szkody
wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

1.14. okreslenie dnia dywidendy.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w cigagu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie, jezeli organy lub
osoby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzen uznajq to za zasadne.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie.
Akcjonariusze lub akcjonariusz, posiadajacy przynajmniej jedng dziesigta czes¢ kapitatu
zaktadowego, moga domagac¢ sie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia poszczegodlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie musza oni ztozy¢ pisemnie na rece Zarzadu.

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy
Kodeksu spoétek handlowych, przepisy innych ustaw lub statut przewidujg inne warunki ich
powziecia.

5. Uchwata dotyczaca usuniecia spraw spod obrad Walnego Zgromadzenia, objetych wczesniej
porzadkiem dziennym obrad, wymaga dla swej waznosci bezwzglednej wiekszosci gtoséw
oddanych, przy obecnosci akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 50 % /pieédziesiat procent/
kapitatu zaktadowego Spotki. W przypadku, gdy o usuniecie spraw z porzadku dziennego wnosi
Zarzad, uchwata wymaga bezwzglednej wigkszosci gtoséw oddanych.

6. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze byé dokonana bez wykupu akcji. Uchwata w tej
sprawie wymaga dla swej waznosci 2/3 /dwéch trzecich/ gtoséw oddanych przy obecnosci oséb
posiadajacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spéiki.

§ 11

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czionek tej Rady, a w
przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, okreslajacy szczegétowo tryb organizacji i

prowadzenia obrad.
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Rada Nadzorcza
§12

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 /pieciu/ - 9 /dziewieciu/ cztonkdw wybieranych przez Walne
Zgromadzenie na okres dwdch lat.

2. Czilonkowie Rady Nadzorczej, na pierwszym posiedzeniu, wybierajg ze swojego grona
przewodniczacego i jego zastepce. Wyboru dokonuje sie bezwzgledng wiekszoscia gtosow
obecnych na posiedzeniu.

3. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie do Rady Nadzorczej na nastepne kadencje tych samych
0s0b.

§13

1. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, przez Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uprawniony, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy badz
w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze;.
Whniosek, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinien zosta¢ ztozony na pismie z
podaniem proponowanego porzgdku obrad.

2. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie, przy czym obowigzani
sg do zachowania tajemnicy stuzbowej z zastrzezeniem ustepu 6 7.

3. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ czionkowie Zarzadu, z wylgczeniem
posiedzen dotyczacych bezposrednio czionkéw Zarzadu, w szczegdlnosci ich odwotania,
odpowiedzialno$ci i ustalania wynagrodzenia.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaé sie beda w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej czionkowie zostali zaproszeni na co najmniej 7 /siedem/ dni
roboczych przed planowanym posiedzeniem. Uchwaty Rady Nadzorczej beda wazne rdéwniez
woéwczas, kiedy jej cztonek zawiadomiony w terminie krotszym anizeli termin, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajagcym, oswiadczy na pismie, ze wyraza zgode na podjecie uchwaty Rady
Nadzorczej.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ pod warunkiem, ze
wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze zarzadzi¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej z
wiasnej inicjatywy, badz na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu.

8. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja wiekszoscia gtoséw oddanych. W przypadku rownosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§14
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Umowy, na podstawie ktérych czionkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki, podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci - inny czionek upowazniony
przez Rade. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétka a
cztonkiem Zarzadu.

§ 15
Szczegbtowe zasady dziatalnosci Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej, uchwalony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§ 16
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadz6r nad dziatalnoscig Spétki.
2. Do szczegdblnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy :

2.1. ocena sprawozdan finansowych Spétki i sprawozdania Zarzadu, a takze wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

2.2. reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

2.3. zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodoéw, poszczeg6lnych cztionkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

2.4. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

2.5. wyrazenie opinii Zarzagdowi w zakresie sposobu wykonywania prawa gtosu na zgromadzeniach
wspdinikéw i walnych zgromadzeniach spétek zaleznych i powigzanych,

2.6. ustalenie ceny emisyjnej nowych akcji,

2.7. ustalanie terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akciji,

2.8. wyznaczanie oraz zmiana biegtych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spotki,

2.9. zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spotki rocznych budzetow oraz istotnych zmian
w tych budzetach, a takze ustalanie prowizorium budzetowego,

2.10. wyrazenie zgody na podjecie uchwat w zakresie istotnych zmian przedmiotu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spéiki,

2.11. wyrazenie zgody na zaciagniecie przez Spotke znacznych zobowigzan nie uwzglednionych w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie; przez znaczne zobowigzania rozumie sie
zobowigzania, o wartosci przewyzszajacej rownowarto$¢ jednostkowo 50.000 zt /pie¢dziesiat
tysiecy ztotych/,

2.12. wyrazenie zgody na zbycie przez Spotke istotnych aktywdw trwatych lub istotnych aktywdw
obrotowych, nie uwzglednione w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie; przez
istotne aktywa trwate rozumie sie aktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 13 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, o wartosci przewyzszajacej rownowartosé
jednostkowo 25.000 /dwadziescia pie¢ tysiecy/ EURO wedtug sredniego kursu NBP na
ostatni dzien miesigca poprzedzajacego transakcje lub ktérych wartos¢ stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 0,5 % /pie¢ dziesiatych procent/ kapitatdw wlasnych Spéiki
wediug ostatniego zaudytowanego sprawozdania finansowego; przez istotne aktywa

obrotowe rozumie sie aktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 19 ustawy z dnia 29 wrzesnia
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1994 roku o rachunkowosci, zbywane w toku prowadzonej przez Spotke zwyklej dziatalnosci
gospodarczej na rzecz kontrahentéw Spotki, na podstawie zawartych przez Spétke umow
handlowych, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej rownowartos¢ 250.000 /dwiescie
pie¢dziesiat tysiecy/ EURO wedtug sredniego kursu NBP na ostatni dzien miesigca
poprzedzajacego transakcje lub ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 5,0 % /pie¢ procent/
kapitatow wtasnych,

2.13. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatéw

2.14.

2.15.
2.16.
2.17.

w nieruchomosci,

wyrazanie zgody na tworzenie podmiotow zaleznych od Spotki, w rozumieniu przepiséw
Kodeksu spotek handlowych,

ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spofki,

upowaznienie Zarzadu do otwierania i zamykania oddziatéw Spéiki,

prawo uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu.

Zarzad
§17

. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.

. Zarzad skiada sie z dwoch do siedmiu czionkéw, powotywanych i odwotywanych przez Rade

Nadzorcza.

. Liczba cztonkdéw Zarzadu okreslana jest przez Rade Nadzorcza.
. Cztonkdéw Zarzadu powotuije sie na okres dwuletniej kadenciji.
. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani na nastepne kadencje.

. Cztonek Zarzadu, ktéry ztozyt rezygnacije, zobowigzany jest pisemnie poinformowaé¢ o tym Rade

Nadzorcza.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami

konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlinik lub cztonek wtadz.

§ 18

Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych

tacznie.

§ 19

1. Z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na

posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy bgdz na wniosek czionka
Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorcze,j.

2. Uchwaty Zarzadu moga by¢ rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym

lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, pod
warunkiem, ze wszyscy czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projekiu uchwaty.
Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z

wiasnej inicjatywy badz na wniosek ktéregokolwiek z pozostatych cztonkéw Zarzadu.
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3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, przy czym jesli sg podejmowane na
posiedzeniu Zarzadu dla ich waznosci wymagana jest obecnosé co najmniej potowy czionkéw
Zarzadu. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§ 20

1. Zarzad zobowigzany jest do opracowania i przekazania Radzie Nadzorczej do dnia 30
/trzydziestego/ listopada roku poprzedzajacego rok, ktérego dotyczy, projektu planu finansowego
/budzetu/ na nadchodzacy rok obrotowy. Budzet zawieraé powinien plan wydatkow oraz
przychoddw na nastepny rok obrotowy.

2. Budzet na nastepny rok obrotowy jest przyjmowany przez Rade Nadzorcza w terminie do 31
/trzydziestego pierwszego/ grudnia roku poprzedzajacego rok, ktérego dotyczy.

3. W przypadku nie przedstawienia budzetu przez Zarzad, jak réwniez w wypadku nie zatwierdzenia
budzetu przez Rade Nadzorcza, Rada Nadzorcza moze okresli¢ termin, do ktérego Zarzad Spofki
jest zobowigzany przediozy¢ nowy projekt budzetu, uwzgledniajacy uwagi Rady Nadzorczej. Do
czasu uchwalenia budzetu na dany rok obowigzywac bedzie prowizorium budzetowe.

§ 21

Szczeg6towe zasady dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

V. GOSPODARKA FINANSOWA | RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 22
1. Kapitaty wtasne Spotki stanowia;:
1.1. kapitat zaktadowy,
1.2. kapitat zapasowy,
1.3. kapitaty rezerwowe.
2. Na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw, Walne Zgromadzenie moze tworzyé kapitaty

rezerwowe w trakcie roku obrotowego.

§ 23
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.
2. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku za dany rok
obrotowy na utworzenie lub powiekszenie kapitatu zapasowego Spéiki.
§ 24
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
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VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 25
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady Nadzorczej likwidatorow i
okresli sposdb prowadzenia likwidaciji.
§ 26
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem, stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych

oraz inne wtasciwe przepisy prawa.
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Zatacznik nr 1B
REGULAMIN WALNEGO ZGROMADZENIA

Delko S.A.

§ 1 (Postanowienia ogodlne)
1. Regulamin okresla zasady dziatania Walnego Zgromadzenia, przeprowadzenia obrad,
podejmowania uchwat.
Regulamin uchwalany jest przez Walne Zgromadzenie.

Regulamin Walnego Zgromadzenia jest udostepniony w siedzibie Spétki.

§ 2 (Stowniczek)

1. Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika
2005 roku (Dz.U. Nr 209, poz. 1744 z pézn. zmianami ).

2. Ustawa o ofercie — Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zmianami).

3. Ustawa o obrocie — Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U.
Nr 183, poz. 1538).

4. Kodeks Spétek Handlowych, K.s.h. — Ustawa Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000
roku (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zmianami).

Spétka — Delko S.A.

Akcjonariusz — akcjonariusz spétki Delko S.A.

§ 3 (Zwotywanie i odwotywanie Walnego Zgromadzenia)
1. Walne Zgromadzenie Spotki obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktore
powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

4. W ogloszeniu w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nalezy oznaczy¢ date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany
Statutu powota¢ nalezy dotychczas obowiazujace postanowienia, jak rowniez tresé
projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian,
ogtoszenie moze zawieraé projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych
lub zmienionych postanowien Statutu.

5. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia przekazuje sie do publicznej wiadomosci w trybie
raportu biezacego w terminie wskazanym w Rozporzadzeniu. Spétka przekazuje do publicznej
wiadomosci takze inne, wymagane na podstawie Rozporzadzenia i Ustawy o ofercie, informacije

zwigzane ze zwotanym Walnym Zgromadzeniem.
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6. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, zmiana terminu Walnego Zgromadzenia lub zmiana porzadku
obrad nie powinny uniemozliwia¢ lub ogranicza¢ wykonywania prawa do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu lub wykonywania prawa gtosu.

§ 4 (Podmioty uprawnione do zwotywania Walnego Zgromadzenia)

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie, o ktérym mowa w art. 395 § 1 K.s.h., jak réwniez Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za zasadne, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia
w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

3. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez Akcjonariuszom
reprezentujagcym 1/10 (jedna dziesiata) kapitatu zaktadowego, ktérzy bezskutecznie zadali jego
zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez sad rejestrowy. Tak zwotane Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé w
ciagu 2 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejestrowego w sprawie
upowaznienia do jego zwotania.

4. Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie
wskazanym w zadaniu, a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w
najblizszym terminie, umozliwiajagcym rozstrzygniecie przez Walne Zgromadzenie spraw,
wnoszonych pod jego obrady.

§ 5 (Porzadek obrad)

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba, ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych
nie wniést sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdbinych spraw na porzadku obrad.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/10 (jedng dziesigta) kapitatu
zaktadowego moga zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

4. Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia woéwczas
zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie kolejnego Walnego Zgromadzenia.

5. Akcjonariusz zgtaszajgcy wniosek do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, w tym wniosek o
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad, powinien przedstawic
uzasadnienie umozliwiajace podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.

6. Spodtka zwraca sie do podmiotu innego niz Akcjonariusz, wnioskujacego 0 umieszczenie danej
sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub do Akcjonariusza ktéry nie przedstawit
uzasadnienia, zgodnie z ust. 5 powyzej o przedstawienie uzasadnienia.

7. Walne Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzadek obrad bez zmian, zmieni¢ kolejnosé

rozpatrywanych spraw badz usungc¢ z niego niektdre sprawy.
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8. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostac
szczegbtowo umotywowany.

9. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
na wniosek Akcjonariusza wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie wiekszoscig 75%

gtosow.

§ 6 (Uprawnienia informacyjne Akcjonariuszy)

1. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem uchwat o
charakterze formalnym i porzadkowym oraz inne materialty powinny by¢ przedstawione
akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej nie pézniej niz 7 dni przed
Walnym Zgromadzeniem poprzez wytozenie w siedzibie Spotki.

2. Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskédw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

3. Zarzad przedstawia Akcjonariuszom projekty uchwat wraz z uzasadnieniem i opinig Rady

Nadzorczej.

§ 7 (Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu)

1. W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ uprawnieni z akcji na okaziciela, uprawnieni
z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych. Uczestnictwo moze by¢ osobiste lub przez
petnomocnika.

2. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia.

3. Akcjonariusze uprawnieni z akcji na okaziciela majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli zlozg w siedzibie Spoétki najpézniej na tydzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z Ustawg o obrocie.

4. Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez
Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im glosow,
powinna by¢ wytozona w siedzibie Spétki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za
zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia.

5. Petnomocnictwo o ktérym mowa w ust. 1 powyzej powinno byé sporzadzone - pod rygorem
niewaznosci - w formie pisemnej. Oryginat petnomocnictwa dotacza sie do protokotu.
Domniemuje sie, ze dokument pisemny, potwierdzajacy prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego

autentycznos¢ lub waznos¢ prima facie budzi watpliwosci Zarzadu (przy wpisywaniu na liste
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obecnosci), lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Petnomocnictwo powinno by¢ optacone

w wysokosci przewidzianej przepisami prawa. W przypadku, kiedy akcjonariuszem jest osoba prawna

do petnomocnictwa powinna zosta¢ dotaczona aktualna kopia odpisu ze stosownego rejestru, w

ktérym osoba prawna jest zarejestrowana.

6. Petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu nie moze by¢ osoba petnigca funkcje czionka Zarzadu
Spofki, jak rowniez pracownik Spotki.

7. Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

8. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki powinien by¢ obecny biegty rewident.

9. Ponadto na Walnym Zgromadzeniu moga by¢ obecni:

a) notariusz sporzadzajacy protokét Walnego Zgromadzenia - w czasie catych obrad Walnego
Zgromadzenia;

b) dyrektorzy, kierownicy i inni pracownicy Spotki lub podmiotow zaleznych od Spétki zaproszeni
przez Zarzad Spétki — w czasie rozpatrywania punktu porzadku obrad dotyczacego aspektéw
lezacych w zakresie odpowiedzialnosci tych oséb;

c) eksperci zaproszeni przez organ zwotujacy Walne Zgromadzenie — w czasie rozpatrywania
punktu porzadku obrad dotyczacego aspektdéw bedacych przedmiotem oceny ekspertéw, badz
po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych zwykta wiekszosé gtoséow — w
czasie rozpatrywania innych punktow porzadku obrad:

d) przedstawiciele mediow w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw porzadku obrad badz w
czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia;

e) inne osoby - po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujacych bezwzgledng
wiekszos¢ gtoséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu — w czasie rozpatrywania okreslonych

punktéw porzadku obrad badz w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 8 (Otwarcie Walnego Zgromadzenia)

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek tej Rady, a w
przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. W przypadku braku oséb, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej Walne Zgromadzenie bedzie otwarte
przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujaca Akcjonariusza posiadajacego najwyzszy procent
akcji w kapitale zaktadowym Spotki obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

3. Sposrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.

4. Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie moze podejmowaé wszelkie decyzje porzadkowe,
niezbedne do rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, w szczeg6Inosci powinna doprowadzic¢
do niezwtocznego wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powstrzymujac sie od
jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.
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§ 9 (Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia)

1. Kazdy Akcjonariusz ma prawo kandydowa¢ na Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, jak
réwniez zgtosi¢ do protokotu jedna kandydature na stanowisko Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

2. Zgtoszony kandydat wpisany zostaje na liste po ztozeniu do protokotu oswiadczenia, ze wyraza
zgode na kandydowanie. Liste zgloszonych kandydatdw sporzadza otwierajacy Walne
Zgromadzenie. Z chwilg ogtoszenia listy uwaza sie jg za zamknieta.

Po przeprowadzeniu gtosowania otwierajagcy Walne Zgromadzenie ogtasza wyniki gtosowania.

Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia zostaje ten sposrod zgtoszonych kandydatow, ktéry

wyrazit zgode na kandydowanie i w gtosowaniu uzyskat najwiekszg ilos¢ gtoséw. W przypadku,

gdy kilku kandydatéw otrzyma takg sama, najwiekszg ilos¢ gtosdw, gltosowanie powtarza sie. W

powtérzonym gtosowaniu biorg udziat tylko ci kandydaci, ktorzy uzyskali najwiekszag ilosé

gtosow.

5. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia niezwtocznie po swoim wyborze podpisuje liste
obecnosci oraz stwierdza, czy Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidtowo i czy jest
zdolne do podejmowania uchwat.

6. Podpisana przez Przewodniczacego lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia, ilo$¢ akcji, ktére kazdy z uczestnikbw przedstawia oraz ilo$¢ stuzacych im
gtosédw, zostaje wytozona podczas Walnego Zgromadzenia.

7. W razie potrzeby Przewodniczacy moze przybraé¢ sobie do pomocy osobe, ktéra petni¢ bedzie
funkcje Sekretarza Zgromadzenia.

8. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powodow sktadaé rezygnacji ze swej funkcji, nie moze
tez bez uzasadnionych przyczyn opéznia¢ podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia.

9. Przewodniczacy kieruje obradami Walnego Zgromadzenia zgodnie z ustalonym porzadkiem
obrad, kierujac sie przy tym przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spéfki i niniejszego
Regulaminu. Do zadan Przewodniczacego nalezy w szczegdlnosci:

a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia;

b) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad i poszanowanie praw i intereséw
wszystkich Akcjonariuszy, w tym przeciwdziatanie naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow
Walnego Zgromadzenia i zapewnienie respektowania praw Akcjonariuszy mniejszosciowych;

C) udzielanie gtosu;

d) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad;

e) rozstrzyganie watpliwosci proceduralnych;

f) wydawanie stosownych zarzadzen porzadkowych i zarzadzanie, w uzasadnionych
przypadkach przerw porzadkowych;

g) zarzadzanie gtosowan, czuwanie nad ich prawidtowym przebiegiem, podpisywanie
dokumentow zawierajgcych wyniki glosowania i ogtaszanie wynikéw gtosowan;

h) ustosunkowanie sie do wnioskoéw zgtaszanych przez uczestnikéw Walnego Zgromadzenia i w

razie stwierdzenia takiej potrzeby, zarzadzanie gtosowania w przedmiocie tych wnioskdw;
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10.

11.

12.

13.

i) ogtaszanie przerwy w obradach na wniosek akcjonariuszy uchwalony wigkszoscig 2/3 gtosow
oddanych za uchwatg w sprawie przerwy w obradach.
Przewodniczacy winien umozliwi¢ kazdemu z akcjonariuszy wypowiedzenie sie w sprawach
objetych porzadkiem obrad, wedtug kolejnosci zgtoszen.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo zwrdci¢ uwage moéwcy, ktory odbiega od
tematu. Méwcom nie stosujgcym sie do uwag Przewodniczacego, moze on odebra¢ gtos.
Przerwy porzadkowe zarzadzane przez Przewodniczacego nie mogg mie¢ na celu utrudniania
akcjonariuszom wykonywania ich praw.
Przez przerwe porzadkowg rozumie sie przerwe trwajaca nie dituzej niz 30 minut, dotyczaca
kwestii proceduralnych Ilub technicznych zwigzanych =z porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia, uzasadniong w szczegélnosci potrzeba: sformutowania wniosku, dokonania
ostatecznej redakcji tresci podejmowanej uchwaty, sformutowania poprawki do uchwaty,
skorzystania z pomocy obstugi prawnej Spoétki, powielenia materiatéw dla akcjonariuszy. W
przypadku koniecznodci ogtoszenia innej przerwy niz wskazana w ust. 12 powyzej lub
koniecznosci przedtuzenia krotkiej przerwy, decyzje w tych sprawach podejmuje Walne

Zgromadzenie.

§ 10 (Przebieg Walnego Zgromadzenia)
Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad, Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia sporzadza liste osob zgtaszajacych sie do dyskusji, a po jej zamknieciu otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu w kolejnosci zgtaszania sie mowcow.
Kazdy Akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad.
Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident Spotki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Walne
Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Walnego Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych
Spotki.
Udzielanie przez Zarzad odpowiedzi na pytania uczestnikéw Walnego Zgromadzenia powinno by¢
dokonywane przy uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne spétka publiczna wykonuje w
sposOb wynikajacy z przepiséw prawa, a udzielanie szeregu informacji nie moze by¢ dokonywane
w spos6b inny niz wynikajacy z tych przepisow.
Whniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.
Akcjonariuszowi  zgtaszajagcemu sprzeciw wobec uchwaly nalezy umozliwic zwiezte

przedstawienie uzasadnienia sprzeciwu.
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10.

11

12.

13.

14.

15.

§ 11 (Uchwaly)
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji, chyba, ze przepisy prawa lub Statutu przewidujg surowsze warunki
podejmowania uchwat.
O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie przewidujg surowszych warunkéw,
uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednag wiekszoscig gtosow.
W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spoétek handlowych do waznosci uchwaty o
rozwigzaniu Spoétki wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ gtosow.
Gtosowanie jest jawne.
Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie bgdz zawieszenie
cztonkdéw organdw Spotki lub likwidatoréw, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
rowniez w sprawach osobowych.
Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek choéby jednego z Akcjonariuszy
uprawnionych do gtosowania.
Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spéiki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.
Istotna zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki nastepuje bez wykupu akcji Akcjonariuszy,
ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu przedsigbiorstwa. Uchwata o istotnej zmianie
przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki wymaga wiekszosci 2/3 gtoséw, przy obecnosci os6b
przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. W gtosowaniu tym kazda akcja ma
jeden gtos bez przywilejow i ograniczen.
Zarzad lub Przewodniczgacy Walnego Zgromadzenia powinni formutowac projekty uchwat w
sposab jasny i czytelny tak, aby kazdy, kto nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym
przedmiot uchwaty miat mozliwosc jej zaskarzenia.
Glosowania nad sprawami porzadkowymi moga dotyczy¢é tylko kwestii zwigzanych z
prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie

uchwat, ktére moga wptywac na wykonywanie przez Akcjonariuszy ich praw.

. Glosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego

Walnego Zgromadzenia lub osobe przez niego wskazana.

Porzadek gtosowania wnioskow do projektu uchwaty ustala Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia jest zobowigzany umozliwi¢ Akcjonariuszowi, ktory
gtosowat przeciw uchwale, zgtoszenie oraz zwiezte uzasadnienie sprzeciwu.

Akcjonariusze nie moga gtosowaé, ani osobiscie, ani przez swoich petnomocnikéw, ani jako
petnomocnicy innych oséb, przy podejmowaniu uchwat dotyczacych:

a) ich odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu,

b) sporu pomiedzy nimi a Spétka.

W takim wypadku Akcjonariusze, o ktérych mowa w ust. 14 nie biorg udziatu w gtosowaniu.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

Przed przystgpieniem do gtosowania przy wyborach Przewodniczacy sprawdza, czy kandydaci
wyrazili zgode na kandydowanie, co nastepuje w formie ustnej lub pisemnej. Zgoda jest
réwnoznaczna z przyjeciem mandatu po wyborze.

Glosowania jawne i tajne moga by¢ przeprowadzone przy wykorzystaniu urzadzen
elektronicznych, za zgodg Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac
cene emisyjng oraz mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sa prawa Akcjonariuszy wynikajgace z tych zdarzen korporacyjnych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, nie dluzszy jednak niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej powinna zawierac
jednoznacznie sformutowane warunki, ktérych ziszczenie powinno nastapi¢ przed dniem ustalenia

prawa do dywidendy.

§ 12 (Wybor Rady Nadzorczej)

Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Czionek Rady Nadzorczej powinien posiada¢ nalezyta wiedze i doswiadczenie oraz byé w stanie
poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw w Radzie Nadzorczej.
Kandydatury czionkéw Rady Nadzorczej powinny byé zgtaszane i szczegdtowo uzasadniane w
spos6b umozliwiajacy dokonanie swiadomego wyboru.
Kazdy kandydat na czlonka Rady Nadzorczej sktada oswiadczenie, w ktérym wyraza zgode na
kandydowanie i zapewnia, ze nie sg mu znane zadne okolicznosci, ktére powodowatyby, ze jego
wybor na cztonka Rady Nadzorczej naruszatby przepisy prawa. Oswiadczenia takie moga by¢
sktadane na pismie oraz ustnie do protokotu. Pisemne oswiadczenie kandydata, ktory nie jest
obecny na Walnym Zgromadzeniu, jest sktadane za posrednictwem Akcjonariusza zgtaszajacego
jego kandydature.
Na wniosek Akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spotki,
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.
W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania grupami:

a) inicjatywa w tworzeniu poszczegdlnych grup nalezy wylacznie do Akcjonariuszy. Jeden

Akcjonariusz moze nalezec tylko do jednej grupy,
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b) minimum akcji potrzebnych do utworzenia oddzielnej grupy stanowi iloraz liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu i liczby miejsc w Radzie Nadzorczej do
obsadzenia,

c) utworzenie oddzielnej grupy Akcjonariusze zgtaszajqg Przewodniczacemu Walnego
Zgromadzenia, ktéry ustala liczbe wybieranych przez dang grupe czionkéw Rady
Nadzorczej,

d) w poszczegolnych grupach dokonuje sie wyboru przewodniczacego danej grupy oraz
komisji skrutacyjnej, ktérzy czuwajg nad prawidtowosciag przeprowadzanych wyboréw,

e) przewodniczacy danej grupy sporzadza i podpisuje liste obecnosci w danej grupie, a
nastepnie przyjmuje zgtoszenia kandydatur na cztionkéw Rady Nadzorczej i przedstawia
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia wynik wyboréw w grupie,

f) Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki wyborow podjetych w
poszczegodlnych grupach i ustala liczbe miejsc w Radzie Nadzorczej pozostatych do
obsadzenia,

g) Akcjonariusze, ktorzy nie weszli w sklad zadnej z oddzielnych grup dokonujg wyboru

pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 13 (Protokoty)

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg protokotowane przez notariusza.

Protokét sporzadzony zostaje zgodnie z trescig stosownych przepisdw Kodeksu spoétek handlowych.
Na Zzadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne
o$wiadczenie.

4. Woypis aktu notarialnego zawierajacy protokét Walnego Zgromadzenia oraz dowody jego zwotania
wraz z petnomocnictwami udzielonymi przez Akcjonariuszy lub dokumentami stwierdzajacymi fakt
dziatania Akcjonariusza przez przedstawiciela Zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

5. Akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez

Zarzad odpiséw uchwat.

§ 14 (Postanowienia koncowe)
1. Regulamin wchodzi w zycie poczawszy od Walnego Zgromadzenia nastepujacego po Walnym
Zgromadzeniu, na ktdrym uchwalono niniejszy tekst Regulaminu.
2. Wszelkie zmiany Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia obowigzuja od Walnego
Zgromadzenia nastepujacego po Zgromadzeniu, ktére uchwalito zmiany w Regulaminie.
3. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Regulaminem zastosowanie majg przepisy Kodeksu
spotek handlowych oraz Statutu Spotki.
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Zatacznik nr 1C

REGULAMIN RADY NADZORCZEJ
DELKO S.A.

Definicje

llekro¢ w niniejszym Regulaminie jest mowa o:

a) Radzie - nalezy przez to rozumie¢ Rade Nadzorczg Spotki;

b) Przewodniczacym - nalezy przez to rozumie¢ Przewodniczacego Rady
Nadzorczej;

c) Cztonkach Rady - nalezy przez to rozumie¢ kazdego czionka Rady

Nadzorczej, chyba ze z kontekstu w jakim termin ten zostat
uzyty wynika, iz nie dotyczy on Przewodniczacego;

d) Sekretarzu - nalezy przez to rozumie¢ osobe wyznaczong do
zajmowania sie sprawami organizacyjnymi i obstuga

kancelaryjng Rady Nadzorczej;

e) posiedzeniu - nalezy przez to rozumie¢ posiedzenie Rady Nadzorczej;

f)  Walnym Zgromadzeniu - nalezy przez to rozumie¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki;

g) Zarzadzie - nalezy przez to rozumie¢ Zarzad Spotki;

h) Statucie - nalezy przez to rozumie¢ Statut Spotki,

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Rada Nadzorcza jest kolegialnym organem sprawujacym staty nadzér i kontrole we wszystkich

dziedzinach dziatalnosci Spétki Delko S.A. z siedzibg w Sremie.

§2
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlowych, innych obowigzujacych

przepisow, Statutu Spotki oraz niniejszego regulaminu.

Il. SKLAD | SPOSOB POWOLYWANIA RADY NADZORCZEJ

§3
1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu czlonkdéw powotywanych na dwuletnie
kadencje.

2. Liczbe czionkédw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
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3. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani przez Walne Zgromadzenie spofki.

§4

1. Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera ze swojego grona czionkdw petnigcych
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

2. Za wybrang uwaza sie osobe, kitéra otrzymata bezwzgledng wiekszos¢ gtosow obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Jezeli dwie osoby otrzymaty te samg liczbe gtoséw,
glosowanie powtarza sie az do uzyskania przez jednego z kandydatéw zwyktej wiekszosci gtosow.

3. Rada Nadzorcza moze odwota¢é =z petnionej funkcji Przewodniczacego Ilub Zastepce

Przewodniczacego i powotac na te stanowiska inne osoby sposréd czionkéw Rady.

§5
1. Kazdy czionek Rady Nadzorczej ma prawo i obowigzek uczestniczenia w posiedzeniach Rady
Nadzorczej.
2. Czonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie i sg zobowiazani do

zachowania tajemnicy stuzbowej.

§6

1. Mandaty czlonkédw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Zgromadzenia Wspdlnikow
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

2. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze byé odwotany przed uptywem kadencji przez Walne
Zgromadzenie.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez w wyniku:
a) jego rezygnacji,
b) $Smierci cztonka Rady Nadzorcze,j.

ll. SPOSOB ZWOLYWANIA | PROWADZENIA POSIEDZEN

§7
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na kwartat kalendarzowy lub w miare potrzeby
czescie;.
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w siedzibie lub poza siedzibg Spotki.

§8
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady lub
na wniosek Zarzadu. W przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego
lub niemoznos$ci przybycia na posiedzenie Rady, funkcje Przewodniczacego w tym zakresie

obejmuje Zastepca Przewodniczacego Ilub osoba wskazana przez Przewodniczacego.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie
nowo wybranej Rady Nadzorczej i przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczacego.

2. Jezeli w ciggu dwéch tygodni, od powiadomienia przez Zarzad Spétki Przewodniczacego Rady
poprzedniej kadencji o powotaniu przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw cztonkéw Rady Nadzorczej
nastepnej kadencji, nie zwota on pierwszego posiedzenia tej Rady, posiedzenie Rady Nadzorczej
zwotuje i otwiera Prezes Zarzadu Spéiki.

3. Porzadek posiedzenia Rady proponuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania
przez niego posiedzenia, Zastepca Przewodniczacego lub inna osoba wskazana przez
Przewodniczacego, a przyjmuje Rada.

§9

1. O zwotaniu posiedzenia Rady zawiadamia sie w formie pisemnej z oznaczeniem terminu, miejsca
i proponowanego porzadku obrad.

2. Zawiadomienie powinno by¢ przekazane wszystkim cztonkom Rady w terminie 7 dni roboczych
przed planowanym posiedzeniem.

3. Zawiadomienie o posiedzeniu dorecza sie do miejsca zamieszkania cztonkéw Rady lub na inny
wskazany przez czionka Rady adres do doreczen, co nie wyklucza mozliwosci osobistego odbioru
zawiadomienia w siedzibie Spétki. O kazdej zmianie adresu czlonek Rady jest zobowigzany
powiadomi¢ Rade pod rygorem uznania, ze zawiadomienie dostarczone na poprzednio wskazany
adres jest skuteczne. Dopuszcza sie powiadomienie drogg elektroniczna.

4. Termin i miejsce obrad nastepnego posiedzenia Rady moga by¢ rowniez ustalone na biezacym
posiedzeniu z mocg obowigzujaca wobec cztonkédw Rady obecnych na tym posiedzeniu. W takich
sytuacjach zawiadomienia wysytane sg tylko do tych cztonkow Rady, ktérzy byli nieobecni na
posiedzeniu.

5. W sytuacji szczeg6lnej Rada moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady wyraza zgode na pismie najpdzniej w dniu posiedzenia lub ztozg podpis na liscie
obecnosci.

6. Porzadek obrad posiedzenia Rady moze byé uzupetniony, o ile wszyscy cztonkowie Rady sg

obecni i nikt nie wnidst sprzeciwu co do dokonania powyzszej zmiany.

§ 10

1. Prawo glosu na posiedzeniach Rady przystuguje wytacznie czionkom Rady. Uprawnienie do

gtosowania nie moze by¢ przeniesione na osoby trzecie.
2. Na posiedzenia Rady moga by¢ zapraszani cztonkowie Zarzadu, pracownicy spotki oraz inne

osoby, bez prawa uczestnictwa w gtosowaniu, w celu ztozenia wyjasnien lub udzielenia informacji.
3. Prowadzacy posiedzenie jest zobowigzany do:

a) przedstawienia porzadku obrad wraz z ewentualnymi uzupetnieniami,

b) przedstawienia do zatwierdzenia protokotu z poprzedniego posiedzenia,

¢) formutowania projektow wnioskow i ustalen do poszczegdinych punktéw posiedzenia,

)

d) zarzadzenia gtosowania nad projektami uchwat.
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§ 11
1. Dla waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie na posiedzenie Rady wszystkich jej
cztonkdéw oraz obecnosé na posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkdw.
2. Uchwaty Rady zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady obecnych na
posiedzeniu. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego.
3. Gtlosowanie jest jawne, z wyjatkiem gtosowania w nastepujacych sprawach:
a) powotywania i odwotywania z petnionej funkcji Przewodniczacego Rady lub Zastepcy
Przewodniczacego,
b) w innych sprawach, na wniosek choéby jednego z obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady
4. Uchwata Rady Nadzorczej powinna zawierac:
- numer,
- date,
- tres¢ uchwaty,
- termin wejscia w zycie uchwaty,
- tryb i wynik glosowania,
- podpis Przewodniczgcego Rady.
5. Oryginaty uchwat przechowuje sie w Ksiedze Uchwat, kt6rg prowadzi Rada.
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad uchwat powziaé nie mozna, chyba, ze obecni sg
wszyscy cztonkowie Rady i nikt nie wyrazit sprzeciwu.
7. W przypadku konfliktu intereséw cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek poinformowac¢ pozostatych
cztionkoéw Rady i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania nad przyjeciem

uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

§12
1. Posiedzenia Rady sg protokotowane przez Sekretarza.
2. Protokot powinien zawierac:
- numer,
- date i miejsce posiedzenia,
- imiona i nazwiska czionkéw Rady obecnych na posiedzeniu i innych osob zaproszonych na
posiedzenie,
- porzadek obrad,
- nazwisko osoby przewodniczacej obradom,
- tres¢ podjetych uchwat,
- liczbe gtoséw oddanych za poszczegdlnymi uchwatami,
- zdania odrebne zgtoszone przez czionkéw Rady,
- sposoéb gtosowania.
3. Oryginaly protokotow wraz z zatacznikami bedacymi przedmiotem obrad przechowuje sie w

Ksiedze Protokotéw.
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4. Protokot podpisujg wszyscy cztonkowie Rady, z tym, ze cztonkowie nieobecni na posiedzeniu, z
ktérego zostat sporzadzony dany protokét, sktadajg podpisy z klauzulg ,do wiadomosci”.
Zatwierdzenie i podpisanie protokotu moze sie odby¢ na kolejnym posiedzeniu Rady.

5. O ile Rada nie postanowi inaczej, Zarzad spétki zostaje zapoznany z trescig podjetych uchwat
przez Przewodniczacego, Zastepce Przewodniczacego lub innego czionka Rady. Zarzad
potwierdza pisemnie moment zapoznania sie z trescig podjetych uchwat.

6. Protokoty z posiedzen Rady przechowywane sg w siedzibie Spotki.

§13

1. Postanowienia paragraféw poprzedzajgcych stosuje sie do posiedzen za posrednictwem srodkéw
tacznosci, ze zmianami wynikajacymi z postanowien ponizszych.

2. Posiedzenie za posrednictwem $rodkéw tacznosci moze by¢ przeprowadzone jedynie za zgoda
przynajmniej dwoch trzecich sktadu Rady Nadzorczej.

3. W zawiadomieniach czionkéw Rady Nadzorczej o posiedzeniu za posrednictwem $rodkéw
tacznosci nalezy w szczegdlnosci okresli¢:

a) ktorzy cztonkowie Zarzadu beda w nim uczestniczy¢ za posrednictwem $Srodkéw tacznosci,
b) za pomoca jakiego srodka tacznosci beda dostepni.

4. Na posiedzeniu za posrednictwem srodkéw tgcznosci nie mogag by¢ podejmowane uchwaty, jezeli
w zawiadomieniach o posiedzeniu nie zostat okreslonych sposob, w jaki majg by¢ przekazywane
glosy cztonkéw Rady Nadzorczej oddane w glosowaniach oraz nie zostang przedstawione
projekty proponowanych uchwat.

5. W posiedzeniu za posrednictwem $rodkdw tacznosci nie moga uczestniczy¢ osoby inne niz
cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu, ani tez by¢ na nim prezentowane
dokumenty nie bedace juz w posiadaniu cztonkédw Rady Nadzorczej.

6. Protokdt z posiedzenia sporzadza wyznaczony cztonek Rady Nadzorczej. Przyjecie protokétu z
posiedzenia za posrednictwem $rodkow tacznosci nastepuje wytacznie na skutek jego podpisania
przez wszystkich czitonkédw Rady Nadzorczej uczestniczacych w tym posiedzeniu.

7. Uchwaly podjete na posiedzeniu za posrednictwem s$rodkéw facznosci stajg sie skuteczne z
chwilg podjecia.

8. Postanowienia ust. 1 - 7 stosuje sie odpowiednio do tej czesci posiedzenia (zwyktego) Rady
Nadzorczej, ktére - za zgodg wszystkich czionkédw Rady Nadzorczej, osobiscie obecnym na tym
posiedzeniu - postanowiono przerwac¢ na okreslony dzien i dokonczy¢ w trybie posiedzenia za
posrednictwem srodkéw tacznosci.

9. W sytuacjach uzasadnionych szczegdlnymi okolicznosciami, gdy zwiloka w podjeciu decyzji
mogtaby narazi¢ Spétke na straty, Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty takze w trybie
obiegowym, jezeli wszyscy jej czlonkowie wyrazg zgode na podjecie uchwaty w tym trybie i
oddadzg swoj gtos. Gtos cztonka Rady Nadzorczej winien by¢ oddany na pismie. Z gtosowania w

trybie obiegowym sporzadza sie odrebny protokot. Dopuszcza sie podpis elektroniczny.

IV. ZADANIA | ZAKRES DZIALALNOSCI

309



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

§14

1. Rada sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spéfki.

a)

Do szczeg6Inych uprawnien Rady miedzy innymi nalezy:

ocena sprawozdan finansowych Spétki i sprawozdania Zarzadu, a takze wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz skiadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

reprezentowanie Spétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodow, poszczegélnych cztonkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

wyrazenie opinii Zarzadowi w zakresie sposobu wykonywania prawa gfosu na
zgromadzeniach wspolnikéw i walnych zgromadzeniach spoétek zaleznych i powigzanych,
ustalenie ceny emisyjnej nowych akcji,

ustalanie terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,

wyznaczanie oraz zmiana biegtych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spétki,
zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spétki rocznych budzetéw oraz istotnych zmian
w tych budzetach, a takze ustalanie prowizorium budzetowego,

wyrazenie zgody na podjecie uchwat w zakresie istotnych zmian przedmiotu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spotki,

wyrazenie zgody na zaciagniecie przez Spétke znacznych zobowiazan nie uwzglednionych w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie; przez znaczne zobowigzania rozumie sie
zobowiagzania, o wartosci przewyzszajacej rownowartos¢ jednostkowo 50.000 zt / pie¢dziesiat
tysiecy ztotych /,

wyrazenie zgody na zbycie przez Spotke istotnych aktywédw trwatych lub istotnych aktywow
obrotowych, nie uwzglednione w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie; przez
istotne aktywa trwate rozumie sie aktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 13 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, o wartosci przewyzszajacej réwnowarto$¢ jednostkowo
25.000 / dwadziescia pie¢ tysiecy / EURO wedilug $redniego kursu NBP na ostatni dzien
miesigca poprzedzajacego transakcje lub ktérych warto$¢ stanowi réwnowarto$¢ co najmniej
0,5 % / pie¢ dziesigtych procent / kapitatbw witasnych Spétki wedtug ostatniego
zaudytowanego sprawozdania finansowego; przez istotne aktywa obrotowe rozumie sie
aktywa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 19 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, zbywane w toku prowadzonej przez Spétke zwyktej dziatalnosci gospodarczej
na rzecz kontrahentéw Spétki, na podstawie zawartych przez Spétke umow handlowych,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej réwnowartos¢ 250.000 /dwiescie piecdziesiat tysiecy /
EURO wedtug sredniego kursu NBP na ostatni dziehn miesigca poprzedzajacego transakcje

lub ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5,0 % / pie¢ procent / kapitatéw wiasnych,
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m) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatéw w
nieruchomosci,

n) wyrazanie zgody na tworzenie podmiotow zaleznych od Spétki, w rozumieniu przepiséw
Kodeksu spotek handlowych,

0) ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spoiki,

p) upowaznienie Zarzadu do otwierania i zamykania oddziatéw Spofki,

q) prawo uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu.

§15
1. Rada realizuje swoje zadania i kompetencje poprzez czynnosci nadzorczo-kontrolne w postaci:
a) badania wszystkich dokumentéw Spétki,
b) prawa zgdania od Zarzadu i pracownikdéw sprawozdan i wyjasnien,
c) prawa dokonywania rewizji stanu majatku Spofki.
2. Rada dla prawidtowego wykonywania swoich zadan moze zasiega¢ opinii radcow prawnych
Spétki lub powotywac ekspertow w celu opracowania stosownych opinii. Zlecenia takie beda
realizowane na koszt Spéiki.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE

§16
Koszty funkcjonowania Rady Nadzorczej ponosi Spotka.

§17

Regulamin wchodzi w zycie z dniem uchwalenia.
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Zatacznik nr 1D

REGULAMIN ZARZADU

§ 1. Definicje

llekro¢ w niniejszym Regulaminie jest mowa o:

a) Zarzadzie - nalezy przez to rozumie¢ Zarzad Spétki;
b) Prezesie - nalezy przez to rozumie¢ Prezesa Zarzadu;
c) Cztonka Zarzadu - nalezy przez to rozumie¢ kazdego cztonka Zarzadu, chyba ze z

kontekstu w jakim termin ten zostat uzyty wynika, iz nie dotyczy on Prezesa;
d) Sekretarza - nalezy przez to rozumieé¢ pracownika Spétki wyznaczonego do

zajmowania sie sprawami organizacyjnymi i obstugg kancelaryjna Zarzadu;

e) posiedzeniu - nalezy przez to rozumie¢ posiedzenie Zarzadu;
f) Radzie Nadzorczej - nalezy przez to rozumie¢ Rade Nadzorczg Spétki;
g) Statucie - nalezy przez to rozumie¢ Statut Spéiki.

§ 2. Postanowienia ogélne

1. Zarzad dziata na podstawie:
a) powszechnie obowigzujacych przepisbw prawa, w szczegoélnosci Kodeksu Spotek
Handlowych;
b) Statutu Spotki;

o

uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki;

o

)
) uchwat Rady Nadzorczej;
e)

niniejszego Regulaminu;

2. Sktad osobowy Zarzadu, sposéb jego powotania i odwotywania oraz okres kadencji okresla par.
17 Statutu Spotki oraz stosowne uchwaty Rady Nadzorczej, wydane na ich podstawie.

3. Zarzad jest organem kolegialnym i sktada sie z:

a) Prezesa Zarzadu,
b) cztonkéw Zarzadu.

4. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni przez Spotke na podstawie umowy o prace lub moga
zawieraC ze Spoétkg umowy inne niz umowy o prace, a dotyczace swiadczonych przez nich
ustug. W kazdym przypadku zatrudnienie nastepuje na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej,
ktéra jednoczesnie okresla wynagrodzenie danego czionka Zarzadu. Czionkowie Rady
Nadzorczej wyznaczeni przez Rade Nadzorczg zawierajg umowy z kazdym cztonkiem Zarzgdu
w imieniu Spotki.

5. Postanowienia niniejszego regulaminu w niczym nie naruszajg powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa, w szczegolnosci Kodeksu Handlowego, oraz postanowien Statutu, uchwat

Walnego Zgromadzenia i uchwat Rady Nadzorcze;.
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§ 3. Podstawowe kompetencje Zarzadu

1. Zarzad jest organem zarzadzajaco - wykonawczym Spéiki i jako taki prowadzi sprawy Spofki
oraz kieruje catoksztattem jej dziatalnosci, zarzadza przedsiebiorstwem prowadzonym przez
Spétke oraz reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Reprezentowanie Spotki wobec oséb trzecich oznacza dokonywania w imieniu Spétki i na jej
rzecz czynnosci prawnych. Prawo Zarzadu do reprezentacji rozciagga sie na wszystkie
czynnosci sadowe i pozasadowe, z wyjatkiem tych ktére na mocy przepiséw szczegdlnych
zostaly zastrzezone do wytacznej kompetencji innych organéw Spoiki.

3. Do skfadania oswiadczen w imieniu Spétki upowaznionych jest dwoch cztonkéw Zarzgdu
dziatajacych facznie.

4, W rozumieniu przepiséw prawa pracy Zarzad Spétki jest organem dziatajgcym w imieniu Spétki
jako pracodawcy, z zastrzezeniem § 2 ust. 4.

5. Do praw i obowigzkéw Zarzadu w szczegolnosci nalezy:

a) ustalenie terminu, porzadku obrad i zwotywanie Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy;

b) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskoéw, wraz z opinig Rady Nadzorczej, w sprawach
objetych porzadkiem jego obrad;

C) przedstawienie organom nadzorczym sprawozdania finansowego i pisemnego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w okresie obrachunkowym oraz wniosku w sprawie
podziatu zysku lub pokrycia strat.

d) uchwalanie Regulaminu Organizacyjnego Spétki oraz innych aktéw wewnetrznych Spotki
regulujacych tok pracy przedsiebiorstwa Spotki;

e) opracowywanie i uchwalanie planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spétki;

f) ustanawianie petnomocnictw i prokury;

g) ustalanie terminéw wyptaty dywidendy i ich ogtaszanie;

h) wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o zwotanie jej posiedzenia

i) wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskami o zatwierdzenie: Regulaminu Zarzadu,

Regulaminu Organizacyjnego Spotki, plandw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spotki.

§ 4. Terminy, miejsce i tryb zwotywania posiedzen Zarzadu

Posiedzenia Zarzadu odbywaja sie w terminach uzaleznionych od biezacych potrzeb.

2. Posiedzenia odbywajg sie w miejscu siedziby Spétki. Z waznego powodu zwotujacy dane
posiedzenie moze zarzadzi¢ jego odbycie w innym miejscu na terenie kraju.

3. Posiedzenie Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu albo zastepujacy go cztonek Zarzadu, z wtasnej
inicjatywy albo na pisemne zgdanie chocéby jednego czionka Zarzadu lub Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

4. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia moze byé dokonane na pismie, osobiscie lub faxem, co
najmniej na dwa dni przed terminem posiedzenia, a w sytuacjach nagtych réwniez w kazdy inny

sposOb pozwalajacy na skuteczne zawiadomienie o terminie i porzadku planowanego
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posiedzenia. Do zawiadomienia winien by¢ dotaczony porzadek posiedzenia zawierajacy liste

spraw do rozpatrzenia.

5. W zawiadomieniu nalezy wskazac:

a) date posiedzenia oraz godzine jego rozpoczecia,

b) proponowany porzadek posiedzenia, z tresci ktérego winno wynikac: jakie sprawy i w jakiej
kolejnosci bedg na posiedzeniu rozpatrywane, nazwe a w jej braku - okreslenie w inny
sposéb zataczonych do zaproszenia dokumentéw materiatow merytorycznych.

Ustalajac porzadek posiedzenia Prezes albo zastepujacy go cztonek Zarzadu winien wigczy¢ do

niego sprawy zgtoszone do protokétu ostatniego posiedzenia oraz przedstawione w pisemnych

zadaniach cztonkéw Zarzadu albo Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ktére juz do niego
wptynety.

Posiedzenie moze sie waznie odby¢ bez formalnego zwotania:

a) jezeli jego termin i porzadek zostaty ustalone na poprzednim posiedzeniu, z tym jednak
zastrzezeniem, ze o posiedzeniu zawiadamia sie nieobecnych na poprzednim posiedzeniu
cztonkéw Zarzadu,

b) jezeli stawili sie na nie wszyscy cztonkowie Zarzadu i zaden z nich nie sprzeciwit sie odbyciu

posiedzenia, proponowanemu porzadkowi posiedzenia oraz gtosowaniu nad uchwatami.

§ 5. Uzupetnianie porzadku posiedzenia

1. Na pisemne Zadanie czionka Zarzadu lub Przewodniczacego Rady Nadzorczej porzadek
posiedzenia winien by¢ uzupetniony o sprawy zgtoszone w tym zgdaniu.

2. Uznaje sie, ze zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, zostalo skutecznie zgtoszone, jezeli zostato
ono przekazane Prezesowi lub zastepujagcemu go czionkowi Zarzagdu w formie pisemne;j
najpbézniej na jeden dzien przed datg danego posiedzenia.

3. Na zadanie cztonka Zarzadu porzadek posiedzenia moze zosta¢ uzupetniony réwniez bez

zachowania warunkéw wskazanych w ustepach 1 i 2, wymaga to jednak uchwaty Zarzadu.

§ 6. Zapraszanie na posiedzenia innych osob

1. Do udziatu w posiedzeniu Zarzadu zaprasza sie osoby, ktorych zawodowa opinia lub posiadane
informacje moga sie okaza¢ przydatne dla prawidlowego rozpoznania sprawy objete;
porzadkiem posiedzenia lub rozstrzygniecia problemu, ktéry w trakcie posiedzenia moze
nasuwac watpliwosci.

2. Osoby te zaprasza na posiedzenie Prezes albo czionek Zarzadu aktualnie go zastepujacy, z
wilasnej inicjatywy lub na zadanie choéby jednego czionka Zarzadu, zgtoszone w terminie i

trybie okreslonym w § 5 ust. 2.

§ 7. Czynnosci Sekretarza
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Prezes Zarzadu, na podstawie uchwaty Zarzadu, moze upowazni¢ oznaczonego pracownika Spofki
(Sekretarz) do zajmowania sie czynnosciami zwigzanymi z przygotowaniem posiedzen Zarzadu oraz
do sporzadzania z nich protokétéw. Upowaznienie powinno by¢ udzielone na pismie i okresla¢ zakres

zleconych czynnosci.

§ 8. Uczestnictwo w posiedzeniu.

1. W posiedzeniu uczestniczg cztonkowie Zarzadu i Sekretarz ( o ile zostat wyznaczony).
Cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do wziecia udziatu w kazdym posiedzeniu, z gtosem
doradczym.

2. Inne osoby biorg udziat w posiedzeniu jedynie, jezeli zostaty na nie zaproszone przez Prezesa
lub cztonka Zarzadu aktualnie go zastepujacego.

3. Cztonkowie Zarzadu moga uczestniczyé w posiedzeniu zaréwno poprzez swoje osobiste
stawiennictwo, jak i za posrednictwem $rodkéw tacznosci. Posiedzenie w ktérym za
posrednictwem Srodkow tacznosci ma uczestniczy¢ wiecej niz jeden cztonek Zarzadu moze sie
odbywac jedynie w trybie okreslonym w § 12 - Posiedzenie za posrednictwem $rodkéw

tacznosci.

§ 9. Przebieg posiedzenia

1. Posiedzenie toczy sie wedtug porzadku wskazanego w zawiadomieniach o posiedzeniu,
uzupetnionego o sprawy wymienione w zgdaniach, o ktérych mowa w § 5.

2. Na posiedzeniu obradami Zarzadu kieruje Prezes, albo inny czionek Zarzadu aktualnie go
zastepujacy, ktéremu przystuguja woéwczas wszystkie uprawnienia Prezesa zwigzane z
kierowaniem obradami Zarzadu.

3. Do kompetencji Prezesa, jako kierujgcego obradami posiedzenia Zarzadu, nalezy w
szczegdblnosci:

a) zarzadzenie otwarcia i zamkniecia posiedzenia, a takze - przerwy w obradach,

b) zarzadzenie podpisania listy obecnosci,
c) stwierdzanie czy Zarzad wtadny jest do podejmowania uchwat,
d) udzielanie gtosu osobom uczestniczacym w posiedzeniu i odbieranie im gtosu woéwczas gdy

jest on zabierany z naruszeniem zwyczajowo stosowanych w tej mierze zasad,
e) zapewnienie prawidiowego i sprawnego przebiegu posiedzenia,
f) zarzadzanie glosowan i potwierdzanie ich wynikéw.

4, Sprawy objete porzgdkiem posiedzenia przedstawiane sa przez czionkéw Zarzadu, lub przez
wskazanych w zawiadomieniu pracownikéw Spétki (referenci). W braku takiej osoby, referenta
sprawy wyznacza Przewodniczacy.

5. Cztonek Zarzadu, ktéry zgtasza wniosek do gtosowania obowigzany jest przedstawi¢ go w
formie projektu uchwaty.

6. O kolejnosci poddawanych pod gtosowanie wnioskow decyduje Prezes.
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§ 10. Protokoét z posiedzenia.

1. Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokét. Za zgodg cztonkdéw Zarzadu uczestniczacych

w posiedzeniu, przebieg posiedzenia moze zostac¢ utrwalony na tasmie magnetycznej; w takim

razie, protokot z posiedzenia moze zosta¢ sporzadzony na podstawie zapisu z tasmy.

2. Protokét sporzadza Sekretarz, o ktorym mowa w § 7, a w razie jego nieobecnosci - osoba

wyznaczona przez Prezesa lub cztonka Zarzadu, ktéry go zastepuije.

3. Protokét winien odzwierciedlac przebieg posiedzenia. W tresci protokétu zamieszcza sie w

szczegdblnosci :

k)

wzmianke o nagrywaniu przebiegu posiedzenia na tasmie magnetycznej,

wzmianke o czasie otwarcia i zamkniecia posiedzenia oraz zarzadzonych przerwach,

tres¢ stwierdzenia Przewodniczacego, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 pkt. c,

przyjety przez Zarzad porzadek posiedzenia lub wzmianke, ze odbyto sie ono wedtug
porzadku wskazanego w zaproszeniach na posiedzenie,

gtos cztonka Zarzadu, jezeli wniesie on o0 jego zamieszczenie w protokéle; cztonek Zarzgdu
ma prawo podyktowac tres¢ swojego gtosu do protokétu lub zastrzec, ze gtos ten przedstawi
na pismie przed zakonczeniem posiedzenia,

gtos kazdej innej osoby bioracej udziat w posiedzeniu, jezeli jego zamieszczenia w protokole
zazadat ktorykolwiek z czionkéw Zarzadu,

tre$¢ wyrazonych na posiedzeniu opinii prawnych dotyczacych procedury posiedzenia,
wzmianke o wstrzymaniu sie czionka Zarzadu od udziatu w rozstrzyganiu spraw, w ktérych
wystepuje sprzecznosc¢ intereséw Spotki z osobistymi interesami danego cztonka Zarzadu,
jego matzonki, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,

wzmianki o prezentowanym na posiedzeniu dokumencie, jezeli jej zamieszczenia zazgdat
ktorykolwiek z cztonkéw Zarzadu, chyba, ze dokument ten zatgczono do protokotu,

tres¢ podjetych uchwat oraz ilos¢ gtoséw oddanych za poszczegd6inymi uchwatami - przy
czym jesli szczegbtowe teksty przyjetych uchwat zostaty zatgczone do protokétu w formie
zatacznikow, to winny one byé podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu obecnych na
danym posiedzeniu,

zapowiedz ztozenia przez cztonka Zarzadu zdania odrebnego odnosnie podjetej uchwaty.

4. Do protokoétu, jako jego integralne czesci, zatacza sie:

a)
b)

liste obecnosci uczestnikéw posiedzenia,

kopie prezentowanych na posiedzeniu dokumentéw, ktérych zataczenia zazadat cztonek
Zarzadu,

pisemne gltosy cztonkow Zarzadu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt.e),

zdania odrebne cztonkéw Zarzadu odnosnie podjetych uchwat,

pisemne uwagi cztonkow Zarzadu do tresci protokétu, o ktérych mowa w ust. 5.

5. Protokét winien by¢ sporzadzony i podpisany przez wszystkich cztonkdédw zarzadu bioracych

udziat w danym posiedzeniu, najpézniej w terminie trzech dni od daty jego odbycia sie.
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Zastrzezenia czionkédw Zarzadu do tresci protokdtu, ktoérych nie uwzgledniono przy jego
przyjeciu dotacza sie do protokétu w formie zatacznikow.

6. Cztonkowie zarzadu nieobecni na danym posiedzeniu obowigzani sg niezwtocznie zapoznac sie
z protokétem posiedzenia, a w szczegdlnosci z podjetymi na nim uchwatami, co potwierdzajg
poprzez ztozenie na protokole opatrzonej datg i podpisem wzmianki "Zapoznatem sie".

7. Piecze nad protokotami z posiedzen sprawuje Sekretarz.

§ 11. Uchwaly Zarzadu

1. Uchwaty Zarzadu wymagajg w szczegdlnosci:

a) przyjecie planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spétki i ich rekomendowanie
Radzie Nadzorczej,

b) rekomendowanie innym wtadzom Spétki propozycji zmiany struktury kapitatowej Spotki,

c) zacigganie i udzielanie pozyczek i kredytéw, obcigzanie majatku Spotki, wczesniejszg sptate
kredytéw, oraz udzielenie gwaranciji i poreczen,

d) emisja obligacji przez Spétke,

e) wszystkie sprawy wnoszone przez Zarzad na posiedzenie Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia,

f) przystapienie Spotki do innej Spdétki lub fundaciji,

g) tworzenie, likwidacja wydziatow, dziatdbw i innych wyodrebnionych jednostek
organizacyjnych przedsiebiorstwa Spdiki,

h) decyzje w zakresie, inwestowania, nabywania, zbywania likwidacji i oddawania w dzierzawe
sktadnikéw trwatego majatku przedsiebiorstwa Spétki - z zastrzezeniem przypadkéw
zastrzezonych do wytacznej kompetenciji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,

i) dokonywanie darowizn na cele spoteczne lub dobroczynne,

i) przyjecie dokumentow okreslajacych strukture organizacyjno-prawna Spétki,

k) przyjecie Regulaminu Pracy w przedsiebiorstwie prowadzonym przez Spotke,

l) przyjecie Uktadu Zbiorowego w przedsiebiorstwie prowadzonym przez Spétke

m) decyzja rozpoczecia zwolnien grupowych,

n) udzielanie prokury i petnomocnictw,

o) wszelkie inne sprawy przekraczajace zakres zwykiych czynnosci Spoétki, za ktére dla
potrzeb niniejszego Regulaminu uwaza sie sprawy mogace skutkowaé zaciggnieciem
zobowigzania lub rozporzadzeniem prawem majatkowym o wartosci przekraczajacej kwote
10% wartosci aktywédw netto Spétki wg ostatniego bilansu,

p) sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktych czynnosci, ktorych rozstrzygnieciu kolegialnie
przez Zarzad w formie uchwaty zazgdat chocby jeden z cztonkéw Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu, z zastrzezeniem ust. 5, zapadajg na posiedzeniach Zarzadu.

Zarzad wiladny jest do podejmowania uchwat, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali

zaproszeni na posiedzenie zgodnie z postanowieniami § 4, zas w posiedzeniu uczestniczyta

przynajmniej potowa jego cztonkéw.

317



PROSPEKT EMISYJNY DELKO SA

4. Zarzad moze podejmowac wazne uchwaty bez zachowania wymogéw wskazanych w ustepie
poprzedzajacym, jezeli na jego posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Zarzadu i zaden z
nich nie sprzeciwia sie przeprowadzeniu gtosowania nad uchwatami.

5. W sytuacjach uzasadnionych szczegdinymi okolicznosciami, gdy zwioka w podjeciu decyzji
mogtaby narazi¢ Spétke na strate, Zarzad moze podejmowac¢ uchwaty takze w trybie
obiegowym, jezeli wszyscy jego czionkowie wyrazg zgode na podjecie uchwaty w tym trybie i
oddadzg swoj gtos. Glos cztonka Zarzadu winien by¢é oddany na pismie. Z gtosowania w trybie
obiegowym sporzadza sie odrebny protokét.

6. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie:

a) w sprawach osobistych czionkéw Zarzadu,

b) w sprawie wniosku do Rady Nadzorczej o odwotanie lub zawieszenie w czynnosciach
cztonka Zarzadu,

c) w kazdejinnej sprawie - na wniosek jednego cztonka Zarzadu.

7. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzglednag wiekszoscig gtoséw, przy czym jesli sa podejmowane
na posiedzeniu Zarzgdu dla ich wazno$ci wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy
cztonkéw Zarzadu.

8. W razie sprzecznosci interesow Spotki z osobistymi interesami cztonka Zarzadu, jego matzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, cztonek Zarzadu winien jest wstrzyma¢ sie od
udziatu w rozstrzyganiu spraw i zada¢ zaznaczenia tego w protokéle. O fakcie tym nalezy
poinformowaé Rade Nadzorcza.

§ 12. Posiedzenia za posrednictwem srodkow tacznosci

1. Postanowienia paragraféw poprzedzajacych stosuje sie do posiedzen za posrednictwem
Srodkdw tacznosci, ze zmianami wynikajgcymi z postanowien ponizszych.

2. Posiedzenie za posrednictwem $rodkdw tagcznosci moze by¢ przeprowadzone jedynie za zgodg
przynajmniej dwéch trzecich sktadu Zarzadu.

3. W zawiadomieniach czionkéw Zarzadu o posiedzeniu za posrednictwem s$rodkéw facznosci
nalezy w szczegélnosci okreslic:

a) ktorzy cztonkowie Zarzadu beda w nim uczestniczy¢ za posrednictwem srodkéw tacznosci,
b) w jakim miejscu beda sie znajdowaé w czasie posiedzenia,
C) zapomoca jakiego srodka tacznosci beda dostepni.

4., Na posiedzeniu za posrednictwem srodkéw tgcznosci nie mogg by¢ podejmowane uchwaty,
jezeli w zawiadomieniach o posiedzeniu nie zostat okreslonych sposéb, w jaki majg byc¢
przekazywane gtosy cztonkéw Zarzadu oddane w gtosowaniach oraz nie zostang przedstawione
projekty proponowanych uchwat.

5. W posiedzeniu za posrednictwem $rodkéw tacznosci nie moga uczestniczyé osoby inne niz
cztonkowie Zarzadu oraz czionkowie Rady Nadzorczej, ani tez by¢é na nim prezentowane

dokumenty nie bedace juz w posiadaniu cztonkéw Zarzadu.
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6. Przyjecie protokétu z posiedzenia za posrednictwem srodkdw tgcznosci nastepuje wytacznie na
skutek jego podpisania przez wszystkich czitonkéw Zarzadu uczestniczacych w tym posiedzeniu.

7. Uchwatly podjete na posiedzeniu za posrednictwem s$rodkdéw tacznosci stajg sie skuteczne z
chwilg podpisania protokotu przez wszystkich bioracych w tym posiedzeniu udziat czionkow
Zarzadu.

8. Postanowienia ust. 1 - 7 stosuje sie odpowiednio do tej czesci posiedzenia (zwyktego) Zarzadu,
ktére - za zgodg wszystkich czlonkéw Zarzadu, osobiscie obecnych na tym posiedzeniu -
postanowiono przerwac na okreslony dzienh i dokonczyé w trybie posiedzenia za posrednictwem

srodkéw tacznosci.

§ 13. Podstawowe prawa i obowiazki cztonkéw Zarzadu

1. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia bez uprzedniej uchwaty Zarzadu
spraw, ktore nie przekraczajg zakresu zwyktych czynnosci Spétki i pozostajg w granicach
kompetencji przyznanych danemu cztonkowi Zarzadu. Jednakze sprawa wymaga kolegialnego
rozstrzygniecia w formie uchwaty Zarzadu, jezeli jej prowadzeniu przez jednego czionka

Zarzadu sprzeciwia sie chociazby jeden inny cztonek Zarzadu.

§ 14. Zakaz podejmowania dziatalnosci konkurencyjnej

Bez pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej, udzielonego w formie uchwaty, cztonkowie Zarzgdu nie
moga podejmowac dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spoiki, jak réwniez uczestniczy¢ w spoice

konkurencyjnej jako wspolnik jawny lub cztonek jej wtadz.

§ 15. Ogodlne zasady odpowiedzialnosci cztonkow Zarzadu wobec Spotki

1. Cztonkowie Zarzadu ponosza odpowiedzialnos¢ solidarng wobec Spétki w szczegblnosci za:

a) nienalezyte prowadzenie dokumentacji finansowo-ksiegowej,

b) szkode wyrzadzong brakiem starannosdci sumiennego kupca przy wykonywaniu swoich
obowigzkéw,

c) szkode wyrzadzong przez zachowanie sprzeczne z powszechnie obowigzujacymi
przepisami prawa lub postanowieniami statutu, uchwat WZA i Rady Nadzorczej oraz
wszelkich obowigzujacych w przedsiebiorstwie Spétki aktow wewnetrznych.

2. Kazdy z czionkéw Zarzadu w zakresie powierzonych mu indywidualnie kompetencji ponosi
odpowiedzialno$¢ za wykonywanie powierzonych mu obowigzkéw. Ich niewykonywanie lub
nienalezyte wykonywanie w szczegélnosci moze by¢ w kazdej chwili przyczyng odwotania ze
sktadu Zarzadu Spétki oraz podstawg rozwigzania stosunku pracy, o ile taki stosunek zostat

zawarty miedzy Spoétka i danym cztonkiem Zarzadu.

§ 16. Postepowanie w przypadku zmiany Zarzadu lub poszczegolnych jego cztonkéw
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1. Przekazanie czynnosci i spraw prowadzonych przez ustepujacy Zarzad lub czionka Zarzgdu
nowemu Zarzadowi lub cztonkowi Zarzadu nastepuje protokétem zdawczo-odbiorczym, przy
udziale przedstawiciela Rady Nadzorczej.

2. Protokét zdawczo-odbiorczy w szczegdlnosci winien zawiera¢ wykaz przekazywanych spraw w
toku, ze wskazaniem na ich stopieh zaawansowania i pilnosci oraz zestawienia przekazywanych
dokumentow i materiatow dotyczacych Spotki.

3. Egzemplarze protokétu zdawczo-odbiorczego, podpisanego przez osoby uczestniczace w
czynnosciach przekazywania, otrzymuja:

a) przekazujacy
b) przyjmujacy
c) Spéika - do akt

§ 17. Tryb rozstrzygania sporow miedzy cztonkami Zarzadu

1. Negatywne spory kompetencyjne miedzy czionkami Zarzadu rozstrzyga Prezes Zarzadu.
Inne spory powstate miedzy cztonkami Zarzadu rozstrzyga Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Od rozstrzygnie¢ wskazanych w ustepach poprzedzajacych osobie niezadowolonej przystuguje

odwotanie do Rady Nadzorczej.
§ 18. Postanowienia koncowe
1. Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie po zatwierdzeniu go uchwatg Rady Nadzorcze;.

2. Niniejszy Regulamin przyjeto uchwatg Rady Nadzorczej nr 11/2007/VII kad. z dnia 13 wrzesnia
2007 roku.
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Zatacznik nr 2

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii C spotki DELKO SA
o wartosci nominalnej 1 zt kazda w ramach Oferty Publicznej

Celem niniejszej Deklaraciji jest okreslenie wielkosci popytu na emitowane przez DELKO SA z siedzibg w Sremie
(,Emitent”) akcje zwykte na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Niniejsza deklaracja, w przypadku gdy oferowana w niej cena za Akcje Serii C bedzie wyzsza lub réwna
ustalonej przez Emitenta Cenie Emisyjnej, moze stanowi¢ podstawe do skierowania przez Oferujgcego
zaproszenia do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii C, wstepnie przydzielone przez Zarzad Emitenta.
Inwestor ponosi petng odpowiedzialnos¢ za prawidtowosé danych zawartych w niniejszej Deklaracji,
a w szczegdblnosci adresu do korespondencji i numeru faksu, na ktére powinno by¢ skierowane zaproszenie do
zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii C.

DANE O INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/ imie , nazwisko osoby fizycznej

Siedziba osoby prawnej/adres zamieszkania osoby
fizycznej

REGON lub numer wtasciwego rejestru zagranicznego/
PESEL osoby fizycznej

Rezydent Tak Nie

Osoby upowaznione do sktadania o$wiadczen w
imieniu inwestora (dane petnomocnika)

Numer i seria dokumentu tozsamosci osoby/oséb
skladajacych deklaracje oraz numer PESEL

Adres do korespondencji

Telefon

Faks

Ja nizej podpisany*/My nizej podpisani* niniejszym oswiadczam/oswiadczamy®, ze zgtaszamy zamiar nabycia
Akciji Serii C spétki DELKO SA.

Liczba zamawianych Akgcji Serii C .......cc.c...... SIOWNIE: i
Deklarowanacena = SIOWNIE: it
Wartos$¢ zamawianych Akcji SeriiC~ ................. SIOWNIE: i

Oswiadczenie inwestora skladajacego Deklaracje
Ja nizej podpisany*/My nizej podpisani* w imieniu

.................................................................................................................................................... oswiadczam(y), ze
(imig i nazwisko/nazwa inwestora)

= Zapoznatam/tem/lismy sie z trescig Prospektu emisyjnego i Statutu spotki DELKO SA i akceptuje(my)
brzmienie statutu i warunki Publicznej Oferty Akcji Serii C okreslone w Prospekcie,

» zgadzam(y) sie¢ na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii C, niz objete Deklaracja, lub
nieprzydzielenie ich w ogole, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

= wyrazam(y) zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty oraz przyjmuje(my) do wiadomosci, ze przystuguje mi (nam) prawo wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu Deklaracji zostaty podane
dobrowolnie.

=  Wyrazam(y) zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych ze zlozong przeze mnie (nas) Deklaracjq , przez Oferujgcego Emitentowi,
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowazniam(y) te podmioty do
otrzymania tych informaciji.

=  Przyjmuje(my) do wiadomosci i akceptuje(my) wiazacy charakter Deklaracji Zainteresowania nabyciem
Akcji Serii C.

= W przypadku przydzielenia mi(nam) Akcji Seri C w ramach Listy Wstepnego Przydziatu
zobowigzuje(my) sie do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii C.

Data, podpis inwestora sktadajgcego deklaracje Data przyjecia, piecze¢ domu maklerskiego oraz podpis
i piecze¢ przyjmujgcego deklaracje
* niepotrzebne skreslic
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Zatacznik nr 3
Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii C
spotki DELKO S.A. w Transzy Duzych Inwestorow

Niniejszy dokument stanowi zapis w TDI na kcje zwykle na okaziciela serii C spétki DELKO SA z siedzibg w Sremie o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje Serii C emitowane sg na mocy Uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia sp6tki DELKO S.A. z dnia 18 marca
2008 r. Akcje Serii C przeznaczone sa do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu
zapisu.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowosc:

Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
4. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

6. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent
8. Liczba subskrybowanych Akcji Serii C:
(sfownie: )
9. Cena Emisyjna wynosi zt (stownie: )
10. Kwota wptaty na Akcje Serii C: zt
(stownie: J)

11. Forma wptaty na Akcje Serii C:

12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci: o gotowka w POK,w ktérym ztozono zapis o przelew

rachunek nr:

prowadzony przez

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty Publicznej.

Oswiadczam, ze zgadzam si¢ na przydzielenie mi mniejszej liczby Akgji Serii C w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis,
Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowazniam te podmioty do
otrzymania tych informacji.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis, piecze¢
adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidfowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu
wpfaconej kwoty badz jej czeSci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkow. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII C SPOLKI DELKO S.A.

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw warto$ciowych nr:
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu maklerskiego):
wszystkich przydzielonych mi Akcji Serii C Spotki DELKO S.A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje sig¢ do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem zapisu na
Akcje Serii C Spoétki DELKO S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw
wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnos¢ niniejszej Dyspozyciji.

Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunku, nazwy i kodu domu maklerskiego jest niewazna.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia oraz podpis i piecze¢ przyjmujgcego Dyspozycje)
*) wiasciwe zaznaczyc¢ ,,x”
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Zatacznik nr 3A

Formularz zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii C
spotki DELKO S.A. w Transzy Matych Inwestorow

Niniejszy dokument stanowi zapis w TMI na akcje zwykle na okaziciela serii C spotki DELKO SA z siedzibg w Sremie o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje Serii C emitowane sg na mocy Uchwaty Walnego nr 2 Zgromadzenia sp6tki DELKO S.A. z dnia 18 marca
2008 r. Akcje Serii C przeznaczone sa do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu
zapisu.

1.Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej ):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowosc:

Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):
4. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

6. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawne;j:

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent
8. Liczba subskrybowanych Akcji Serii C:
(sfownie: )
9. Cena Emisyjna wynosi zt (stownie: )
10. Kwota wptaty na Akcje Serii C: zt
(stownie: J)

11. Forma wptaty na Akcje Serii C:

12. Zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci zostanie dokonany na rachunek papieréw awartosciowych, z ktérego
zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akgji Serii C.

13. Przydzielone inwestorowi Akcji Serii C zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego
zrealizowane bedzie zlecenie nabycia Akcji Serii C .

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki OfertyPubliczne;.

Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii C w Publicznej Ofercie niz objgta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz
ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii C przez dom maklerski przyjmujacy zapis,
Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii C oraz, ze upowazniam te podmioty do
otrzymania tych informacji.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis,
pieczec¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidtowego okre$lenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu
wptaconej kwoty bgdz jej cze$ci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkow. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

*) wlasciwe zaznaczy¢ ,,.x”
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Zatacznik nr 4

Lista POK przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane

w Transzy Duzych Inwestorow

PUNKTY OBSLUGI KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO BOS SA

Lp. NAZWA POK Kod Miasto Ulica
1 | Biatystok 15-282 Biatystok Piekna 1
2 |Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata Cyniarska 36
3 | Bydgoszcz 85-029 Bydgoszcz Bernardynska 13
4 | Czestochowa 42-200 Czestochowa Al. NMP 2
5 | Gdansk 80-824 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30
6 | Katowice 40-048 Katowice Kosciuszki 43
7 |Kielce 25-102 Kielce Warszawska 31
8 |Koszalin 75-950 Koszalin 1 Maja 18/9
9 |Krakow 31-100 Krakow Pitsudskiego 23
10 |Leszno 64-100 Leszno Leszczynskich 52, Il p
11 |komza 18-400 tomza Sienkiewicza 10
12 |k6dz 90-368 |tédz Piotrowska 166/168
13 | Olsztyn 10-003 Olsztyn Pienieznego 15
14 | Ostroteka 07-410 Ostroteka Hallera 31
15 | Poznan 60-523 Poznan Dabrowskiego 75/14
16 | Rybnik 44-200 Rybnik Hallera 6
17 |Szczecin 70-415 Szczecin Al. Papieza J. Pawta Il 6
18 | Tomaszéw Mazowiecki 97-200 Tomaszéw Maz. Ul. P.OW. 17
19 | Warszawa 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80
20 | Wroctaw 50-107 Wroctaw Sukiennice 6
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