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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Zarzad DELKO S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31.12.2011 roku, na ktére

skfada sie:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej DELKO S.A za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2011 roku

¢ Sprawozdanie z catkowitych dochodéw DELKO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2011 roku
¢ Sprawozdanie z przeptywow pienieznych DELKO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2011 roku

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym DELKO S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2011 roku

¢ Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do

sprawozdania finansowego

Dariusz Kawecki Wojciech Szymon Kowalski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Jan Dgbrowski

Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Ratajczak

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Srem, 30.04.2012 roku

Leszek Wojcik

Wiceprezes Zarzadu

Kazimierz Luberda

Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE DELKO S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
2011r 2010r 2011r 2010
Wybrane jednostkowe dane finansowe okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do do do do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 417 711 405 273 100 894 101 207
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1040 4197 251 1048
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1902 5595 459 1397
Zysk (strata) netto 1838 4919 444 1228
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 522 5608 -1 092 1400
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 877 -10 597 -2 869 -2 646
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 258 2677 3202 669
Przeplywy pieniezne netto, razem -3141 -2 312 -759 -577
Aktywa, razem 92 262 72748 20 889 18 369
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 139 37 745 12 710 9531
Zobowigzania diugoterminowe 1585 1259 359 318
Zobowigzania krétkoterminowe 54 554 36 486 12 351 9213
Kapitat wtasny 36 123 35003 8179 8838
Kapitat akcyjny 5980 5980 1354 1510
Liczba akcji/udziatéw (w szt.) 5980 000 5980 000 5980 000 5980 000
Zysk (strata) na jedng akcje/udziat zwyktg (w zt / EUR) 0,31 0,82 0,07 0,21
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje/udziat (w zt / EUR) 6,04 5,85 1,37 1,48

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR wedtug zasad:

-  poszczegdblne pozycje aktywdw i pasywoéw sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na

dzier 31.12.2010r. oraz 31.12.2011r.

-  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca 2010r. oraz 2011r.

Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XII 2011r. -
Kurs $redni arytmetyczny za okres I-XIl 2010 r. -

4,1401
4,0044
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Nota 31.12.2011 31.12.2010
PLN’'000 PLN’000
A. Aktywa trwate 39517 24 055
1. Inne wartos$ci niematerialne 14 27 18
2. Rzeczowe aktywa trwate 15 2578 479
3. Nieruchomosci inwestycyjne 16
4. Naleznosci diugoterminowe 17
5. Aktywa finansowe 18 36 892 23532
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 20 26
B. Aktywa obrotowe 52 745 48 693
1. Zapasy 20 1648 167
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 47 213 42 019
3. Naleznosci pozostate 21 783 1806
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 711 0
5. Aktywa finansowe 18 500 500
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 1017 4158
7. Rozliczenia migdzyokresowe 23 873 43
C. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 24
AKTYWA OGOLEM 92 262 72 748
Pasywd Nota 31.12.2011 31.12.2010
PLN’'000 PLN’000
A. Kapitat wtasny 36 123 35 003
1. Kapitat akcyjny 25 5980 5980
2. Kapitat zapasowy 26 25735 21534
3. Kapitat rezerwowy 26 2570 2570
4. Zysk (strata) z lat ubieglych
5. Zyski (strata) netto 1838 4919
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 1585 1259
1. Kredyty bankowe 27 250 1250
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 1320
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29
4. Zobowigzania pozostate 29
5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 15 9
6. Rezerwy na inne zobowigzania 30
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 54 554 36 486
1. Kredyty bankowe 27 21888 5853
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 788 6
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 31212 23410
4. Zobowigzania pozostate 29 569 6 945
5. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 29 162
6. Rezerwy na zobowigzania 30 97 110
D. Zobowi gzania dotycz ace aktywoéw trwatych przeznaczonych do
zbycia
PASYWA OGOLEM 92 262 72 748
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN’000
A. Dziatalno $¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 31 417 711 405 273
- w tym od jednostek powigzanych 185572 128 763
1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 6 395 5430
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 411 316 399 843
1. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 32 416 684 401 017
1. Amortyzacja 259 109
2. Zuzycie materiatléw i energii 533 115
3. Ustugi obce 8138 6 439
4. Podatki i optaty 177 70
5. Wynagrodzenia 2 844 1326
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 381 150
7. Pozostate koszty rodzajowe 1144 350
8. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 403 208 392 458
Il. Zysk (strata) na sprzeda zy 1027 4 256
1. Pozostate przychody operacyjne 33 342 45
2. Pozostate koszty operacyjne 34 329 104
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 1040 4197
1. Przychody finansowe 35 2002 2161
2. Koszty finansowe 36 1140 763
V. Zysk (strata) brutto na dziatalno  $ci gospodarczej 1902 5595
1. Podatek dochodowy 37 64 676
VI. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1838 4919
B. Dziatalno $¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1838 4919
Liczba akcji/udziatow (w szt.) 5980000 5980000
Zysk na jedng akcje/udziat (w tys. ztotych) 44 0,31 0,82

Strona 6 z 67
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SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

Nota

01.01.2011-
31.12.2011
PLN’000

01.01.2010-
31.12.2010
PLN’000

I. Zysk (strata) netto za okres

1838

4919

1. Inne catkowite dochody

0

0

. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

. Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

. Skutki aktualizacji aktywéw trwatych

. Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiadczen

. Udzialy w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

oA~ |WIN|F

. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Il. Inne catkowite dochody netto

IV. Catkowity dochéd netto za okres, w tym:

1838

4919
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 01.01.2011-31.12.2011

P . . . Kapitat Niepot_jzielony Wynik finansowy Odpisy 2 ;ysku .
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy wynik z lat netto w ci ggu Kapitat wtasny
rezerwowy . za rok obrotowy
ubiegtych roku
Stan na dzie n 01.01.2011 5 980 21 533 2570 4919 35 002
Caltkowite dochody 0 0 0 1838 1838
Zysk (strata netto) 1838 1838
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0
Skutki aktualizacji aktywow trwatych 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0
Transakcje z wka scicielami 0 4201 0 -4 918 -717
Emisja akcji/udziatéw 0
Koszt emisji akcji/udziatéw 0
Ptatnosci w formie akcji/udziatow 0
Podziat wyniku finansowego na kapitat 4201 -4 201 0
Dywidendy -717 -717
Stan na dzie n 31.12.2011 5 980 25734 2570 1839 36 123
Za okres 01.01.2010-31.12.2010
. Niepodzielon S Odpisy z zysku
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny  Kapitat zapasowy hETELE wl))/nik z lat / LS neFt)to{N cingu Kapitat wiasny
rezerwowy . za rok obrotowy
ubiegtych roku

Stan na dzie n 01.01.2010 5980 16 286 2570 5247 30 083
Catkowite dochody 0 5247 0 -5 247 0
Zysk (strata netto) 5247 -5 247 0
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0
Skutki aktualizacji aktywow trwatych 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0
Transakcje z wka scicielami 0 0 0 4919 4919
Emisja akcji/udziatow 0
Koszt emisji akcji/udziatow 0
Ptatnosci w formie akcji/udziatow 0
Podziat wyniku finansowego na kapitat 4919 4919
Dywidendy 0
Stan na dzie n 31.12.2010 5980 21 533 2570 4919 35 002

DELKO S.A.

w tys. ztotych
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN’000
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 1902 5 595
1. Korekty -6 424 13
1. Amortyzacja 259 109
2. Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -825 -1670
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 14
5. Zmiana stanu rezerw -1 -6
6. Zmiana stanu zapaséw -1481 1011
7. Zmiana stanu naleznosci -4 183 2520
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1387 -1 250
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -830 -25
10.Podatek dochodowy -764 -676
11. Inne Korekty
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (Il) -4 522 5 608
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 5370 2422
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 120
2. Zbycie aktywow finansowych
3. Dywidendy i udziaty w zyskach 1750 2297
4. Inne wplywy 3500 125
Il. Wydatki 17 247 13019
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 387 460
2. Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych 11 620 10 059
3. Udzielone pozyczki 5240 2500
4. Inne wydatki
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -11 877 -10 597
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 16 232 4537
1. Wplywy z emisji akcji
2. Kredyty bankowe 16 035 4 427
3. Odsetki 197 110
4. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki 2974 1860
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. Wyptata dywidendy 717
3. Splata kredytéw bankowych 1 000 1100
4. Platnosci z tytutu leasingu finansowego 135 23
5. Odsetki 1122 737
6. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 13 258 2677
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1II) -3141 -2 312
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM =141 2312
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4158 6 470
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1017 4158
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
DELKO S.A. 9

w tys. ztotych



DELKO S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2011 roku do dnia 31.12.2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDEUG SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja
produktow, towaréw i ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wkasciwe dla innych segmentéw operacyjnych.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze DELKO S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ na rynku chemii gospodarczej
i kosmetykow.

Segmenty geograficzne

Ponizsza tabela przedstawia segmentacje geograficzng opierajgcg sie o kryterium lokalizacji aktywow wedtug miejsca
prowadzenia dziatalnos$ci oraz uzupetniajgcg segmentacje opartg o kryterium lokalizacji klientow.

Gtowni klienci
Gtéwnymi klientami Spétki sg hurtownie w Polsce

Udziat najwi ekszych odbiorcéw w przychodach DELKO S.A.

Udziat w
Wyszczeg6lnienie Warto $¢ przychodach
ogoétem
PLN’'000 %
Delko Otto 62 552 14
Leks 47 097 11
Luberda 39834 9
Delkor 36 012 8
Ama 35733 8

Podstawowym podzialem na segmenty dziatalnosci wediug DELKO S.A. jest podziat wedlug segmentdéw geograficznych
(w uktadzie regiony) oparty o lokalizacje aktywéw Jednostki. W Jednostce wystepuje jeden segment — Srem, oparty o miejsce
prowadzenia dziatalnosci

Zasady rachunkowosci segmentu nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w DELKO S.A.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére sg wykazywane sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu.

Przychody ze sprzeda zy

Segmenty dziatalno Sci Srem Razem
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2011-31.12.2011
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 231 093 231 093
Przychody ze sprzedazy miedzy spotkami zaleznymi 186 618 186 618
Razem 417 711 417 711
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2010-31.12.2010
Przychody ze sprzedazy poza Grupe 276 510 276 510
Przychody ze sprzedazy miedzy spotkami zaleznymi 128 763 128 763
Razem 405 273 405 273
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DELKO S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2011 roku do dnia 31.12.2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Wyniki segmentéw geograficznych opieraj

Srem
Segmenty dziatalno $ci 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 417 711 405 273
Koszty dziataln. operacyjnej 416 684 401 017
Zysk segmentu 1027 4 256

acych si e catkowitych kryterium lokalizacji aktywow

Segmenty dziatalno Sci Srem Razem
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2011-31.12.2011
Przychody ze sprzedazy towaréw 411 316 411 316
Przychody ze sprzedazy ustug 6 395 6 395
Razem 417 711 417 711
Przychody ze sprzeda zy za okres 01.01.2010-31.12.2010
Przychody ze sprzedazy towaréw 399 843 399 843
Przychody ze sprzedazy ustug 5430 5430
Razem 405 273 405 273
Segmenty geograficzne opieraj ace sie o kryterium lokalizacji aktywow
Srem
Segmenty dziatalno $ci 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN'000
Aktywa segmentu 92 262 72748
Aktywa nie przypisane
Aktywa razem 92 262 72748
Zobowigzania segmentu 56 139 37 745
Zobowigzania nie przypisane
Zobowi gzania razem 56 139 37 745
Naktady na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne i 2850 460
prawne
Naktady nie przypisane do
segmentéw
Naktady na rzeczowe aktywa
trwate i warto sci 2850 460
niematerialne i prawne razem
Amortyzacja 259 109
Amortyzacja nie przypisana do
segmentu
Amortyzacja og6tem 259 109
Odpisy aktualizujgce 37 36
Nie przypisane odpisy
aktualizujgce
Razem odpisy aktualizuj ace 37 36
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DELKO S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2011 roku do dnia 31.12.2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI DELKO S.A. za 2011 ROK

Nota 1. Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe DELKO S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Rokiem obrachunkowym jednostki jest okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego.

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny Diuzak
(Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg Jednostki jest Srem, ulica GostyAska 51. Spoétka prowadzi dziatalno$é w formie spétki akcyjnej zarejestrowanej
w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Poznaniu, Wydziat
VIII Gospodarczy, pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce nadano numer statystyczny REGON 630306168 oraz numer NIP 785-10-03-396
Czas trwania Jednostki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2004) jest:
- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 5155 Z),
- pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 5190 Z),
- sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutdw toaletowych (PKD 5233 Z),
- sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw tytoniowych (PKD 5135 Z, PKD 5226 Z).
Dnia 4.12.2008 r. zmianie ulegta przewazajgca dziatalno$¢ Jednostki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) na:
- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 4690 Z).

DELKO S.A. prowadzi dziatalnos¢ handlowg i ustugowg w zakresie przemystu chemicznego, kosmetycznego,
farmaceutycznego oraz spozywczego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dotyczy:
- sprzedazy wyrobéw chemicznych i artykutéw uzytku domowego i osobistego (kosmetykdw i artykutow toaletowych),
- sprzedazy detalicznej wyrobow farmaceutycznych i medycznych,
- sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobéw tytoniowych,

- pozostatej sprzedazy hurtowej i detalicznej.

Nota 2. Pot gczenie/nabycie jednostek/zawi gzanie/negocjacje

Nota 2.1 Negocjacje w zakupu kolejnych spétek

W dniu 30 czerwca 2011 r. Zarzagd Spotki podpisat listy intencyjne w przedmiocie podjecia negocjacji dotyczacych

zakupu udziatéw:

- Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi,
- Luberda Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowsku,

- Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim.

Podpisanie wspomnianych listéw intencyjnych jest wynikiem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju, w tym
koncepcji wiekszej transparentnosci dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w ramach Grupy Delko. Przeprowadzenie
m.in. przedmiotowe] strukturyzacji kapitalowej i restrukturyzacji organizacyjnej znaczgco podniesie efektywnosé
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe Kapitalowg. Zakonczone i planowane akwizycje stanowig aktywny
udziat Spotki w konsolidacji polskiego rynku FMCG wybranych débr pod firmg DELKO.

Wspomniane spotki sg dystrybutorami Delko S.A., za$ Delko OTTO sp. z 0.0. jest rowniez spotkg zalezng Delko S.A.
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(Spotka posiada 50,02% udziatdow ww.).

Intencjg stron jest to, aby Delko S.A. przejeto kontrole wiascicielskg nad spétkami Delkor i Luberda oraz nabyto
wszystkie pozostate udziaty Delko OTTO Sp. z 0.0.

Listy intencyjne zostaly podpisane z nastepujgcymi osobami fizycznymi, bedgcymi wtascicielami udziatow kolejno
nastepujgcych spotek:

a. Delkor Sp. z 0.0:

- z Panem Leszkiem Wéjcikiem,

- z Panem Tomaszem Czapla,

- z Panem Stefanem Mielczarkiem.

Delkor sp. z 0.0. jest akcjonariuszem Delko S.A.; sp6tka posiada 751.360 akc;ji i gloséw na WZA Delko, co stanowi
12,6% udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spoiki.

Pan Leszek Wdjcik jest Wiceprzewodniczgcym Rady Nadzorczej Delko S.A.

b. Luberda Sp. z 0.0.:

- z Panem Kazimierzem Luberda,

- z Panig Teresg Luberda.

Panstwo Luberda sg akcjonariuszami Delko S.A.; tacznie posiadajg 651.540 akcji i gtoséw na WZ Delko S.A., co
stanowi 10,9% udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogoélnej liczbie gtoséw na WZ Spéiki.

Pan Kazimierz Luberda jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Delko S.A.

c. Delko OTTO Sp. z 0.0.:

- Panem Mirostawem Dagbrowskim,

- Panem Krzysztofem Krzciukiem,

- Panem Michatem Koztowskim.

Pan Mirostaw Dabrowski jest akcjonariuszem Delko S.A.; tgcznie posiada (w spos6b bezposredni i posredni poprzez
P.H. Otto Sp. j.) 828.160 akcji i gtoséw na WZ Delko, co stanowi 13,8% udziat w kapitale zakladowym i taki sam udziat

w 0golnej liczbie gtoséw na WZ Spotki. Pan Mirostaw Dgbrowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Delko S.A.

Zrealizowanie przedmiotowych akwizycji znaczgco poprawi pozycje konkurencyjng Grupy Delko, zwiekszajac

bezposrednig kontrole rynku przez Grupe o ok. 4%.

Nota 2.2 Zawi gzanie spotki Soliko Sp. z o.o.

W dniu 06 wrzesnia 2011 r. zostata zawigzana spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg ,Soliko” z siedzibg
w Poznaniu. Przedmiotem dziatalno$ci wspomnianej spotki celowej bedzie prowadzenie sprzedazy detalicznej Grupy
Delko i zarzgdzanie markami wtasnymi Grupy.

Realizacja wspomnianego projektu jest wynikiem przeprowadzanej strukturyzacji organizacyjnej i kapitalowej Grupy Delko
oraz realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci operacyjnej réwniez w segmencie detalicznym.

Kapitat zaktadowy ww. spotki wynosi 500 tys. zt i dzieli sie na 5.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Kapitat
zaktadowy wspomnianej zostat w catosci pokryty i objety przez jedynego wspdlnika, tj. Delko S.A., ktéra wniosta tytutem
wkiadu gotéwke w kwocie 500 tys. zt.
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Nota 2.3 Nabycie spétki Frog Sp. z o.0.

W dniu 03 listopada 2011 r. Zarzad Delko S.A. podpisat akt notarialny dotyczacy nabycia tacznie 49,03% udziatow
Frog MS Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (spotka zalezna od Delko S.A.). Obecnie Spoétka jest whascicielem
100% udziatbw wspomniane;.

Umowa sprzedazy udziatéw zostata podpisana z dotychczasowymi mniejszos$ciowymi udziatowcami spotki, bedgcymi
jednoczesnie osobami zarzadzajgcymi wspomniang. Cena nabycia zostata ustalona na poziomie 4,4 min zt. Aktywa
zostaly optacone w calosci gotdwka. Zrédlem finansowania nabycia byly $rodki wlasne  Spoéiki.
Cata ww. akwizycja opiewa na kwote tgczng 8,05 min zt. Warto$¢ rynkowg nieruchomosci bedacej skiadnikiem
aktywow Frog MS Delko Sp. z 0.0. skorygowano o warto$¢ diugu w kwocie 5,9 min zt.

Prognozowana wartos¢ EBIT spétki na 2011 rok to 1,49 min zt. Wskaznik EV/EBIT dla tej inwestycji wynosi 5,4, co
stanowi 54% wartos¢ sredniej w sektorze hurtowym. Pomimo zaptaty wiekszej wartosci za mniejszosciowy pakiet
udziatéw, po uwzglednieniu zainwestowanego kapitatu (skorygowanego o warto$¢ nieruchomosci) i kosztu jego

obstugi, wartos¢ wskaznika P/E dla tej inwestycji nie przekracza 5,5.

Przedmiotowa transakcja jest kontynuacjg projektu akwizycyjnego Delko S.A., majgcego na celu objecie podmiotéw
z obecnych struktur handlowych Delko i podmiotow zewnetrznych. Realizacja tego projektu bedzie fundamentem

zintegrowanego holdingu, w dziatalnosci ktérego wykorzystywane beda najnowoczesniejsze metody zarzgdzania.

Nota 3. Skitad zarz adu Jednostki

W skiad Zarzgdu DELKO S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzg:

Dariusz Kawecki - Prezes Zarzadu,

Wojciech Szymon Kowalski - Wiceprezes Zarzadu,
Leszek Wojcik - Wiceprezes Zarzadu
Kazimierz Jan Luberda - Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Jan Dgbrowski - Wiceprezes Zarzadu

W 2011 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji wystgpity nastepujgce zmiany
w sktadzie Zarzgdu Jednostki :

Uchwata nr 2./2011 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A z dnia 21 czerwca 2011 r. stwierdza wygasniecie mandatu
cztonkéw Zarzadu w osobach : Andrzej Worsztynowicz- Prezes Zarzadu, Jerzy Tyszkowski — V-ce Prezes Zarzadu,
Dawid Harsze — Czlonek Zarzadu

Uchwatg nr 3/2011 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 21 czerwca 2011 roku powotano nowy Zarzad w osobach:
Andrzej Worsztynowicz — Prezes Zarzadu, Dawid Harsze — Wiceprezes Zarzgdu, Dariusz Smiejkowski — Wiceprezes
Zarzadu

Uchwata nr 21/2012 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku odwotuje Cztonka Zarzgdu Dariusza
Smiejkowskiego

Uchwata nr 22/2012 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku odwotuje Cztonka Zarzgdu Dawida
Harsze

Uchwata nr 23/2012 kad.Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku odwotuje Prezesa Zarzgdu Andrzeja
Worsztynowicza.

Uchwatg nr 24a/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Prezesa
Zarzgdu w osobie Dariusza Kaweckiego

Uchwatg nr 24b/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzgdu w osobie Mirostawa Jana Dgbrowskiego

Uchwatg nr 24c/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzgdu w osobie Kazimierz Jan Luberda

Uchwatg nr 24d/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzadu w osobie Leszka Wojcika

Strona 14 z 67




DELKO S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2011 roku do dnia 31.12.2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

- Uchwatg nr 24e/2012 kad. Rady Nadzorczej DELKO S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku powotuje nowego Wiceprezesa
Zarzgdu w osobie Wojciecha Szymona Kowalskiego

Nota 4. Sktad rady nadzorczej Jednostki

W skiad Rady Nadzorczej jednostki na dzien 30.04.2012 r. i na dzieh sporzadzenia sprawozdania wchodzg:

- Mirostaw Newel - Przewodniczacy,
W 2011 roku oraz w okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej DELKO S.A.:

- Uchwalg nr 1 z dnia 21 czerwca 2011 roku kad. Rady Nadzorczej Delko S..A. Rada Nadzorcza Delko S.A.
ukonstytuowata sie w nastepujgcym ksztaifcie: przewodniczgcy Rady- Mirostaw Newel, zastepca przewodniczgcego —
Leszek Wojcik, Cztonkowie- Mirostaw Dgbrowski, Kazimierz Luberda, Dariusz Kawecki, Wojciech Szymon Kowalski

- W dniu 24 kwietnia 2012 roku wygasty mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej — p.Dariusza Kaweckiego, p. Mirostawa
Dagbrowskiego, p. Kazimierza Luberdy, p.Leszka Wojcika, oraz p. Szymona Kowalskiego wskutek powotania ww.oséb do
Zarzgdu Spotki
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Nota 5.

Sktad Grupy kapitatowej

W skiad Grupy DELKO wchodzi jednostka dominujgca DELKO S.A. oraz nastepujgce spoiki zalezne:

Udziat Udziat
procentowy procentowy
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalno  $ci Grupy na dzie n | Grupy na dzie n
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i
Delko RDT Ksiezycowa . osobistego, zywnosci, napojow i tytoniu,sprzedaz o o
L Sp. zo.o. Ignatki detaliczna wyrob6w farmaceutycznych i medycznych, 100% 100%
kosmetykow i artykutéw toaletowych, pozostata sprzedaz
Sprzedaz hurtowa towaréw chemii gospodarczej i
. ) kosmetykéw , sprzedaz detaliczna towaréw chemii 0 0
2. Nika Sp. zo.0. Kielce gospodarczej i kosmetykow, sprzedaz, ustugi transportowe 100% 100%
i akwizycje
3 PH AMA SA Warszawa Sprzedaz hurtowa [’Jerfu_m i kosmetykow,'srodk'ow 100% 100%
czyszczacych, artykutdw uzytku domowego i osobistego
4 Cosmetics Sp. z0.0. |tomza Sprzedaz hurtowa kosmet}/kow, artykuloyv higienicznych 100%
oraz chemii gospodarczej
. X Sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutéw toaletowych o
5 Soliko Sp. zo.0. Poznan prowadzaona w wyspecjalizowanych sklepach 100%
6. Frog MS Delko Sp. Krakéw Sprzedaz hurtowa kosmetyk_(_)w, artykutow _ 100%
20.0. farmaceutycznych oraz chemii gospodarczej
Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i
Ostrowiec osobistego, zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
7. Delko OTTO Sp. zo.0. |a . . sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna wyrobéw 50% 50%
Swietokrzyski ) P .
farmacetycznych i medycznych, kosmetykow i artykutéw
toaletowych, zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych
Nota 6. Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania fi  nansowego za rok 2011

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spétki w dniu 30 kwietnia 2012 roku.

Nota 7.

Podstawa sporz agdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spéike
w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, nie krécej niz w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia
niniejszych informacji finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez DELKO S.A.
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Za sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzgd Spokki.
Nota 8. Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), a w szczeg6lnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

- przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33,
poz.259.

Nota 9. Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt”) a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach ziotych (,tys. zI").

Walutg pomiaru Spéiki i walutg sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).
Nota 10.  Okres obj ety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlkasnym oraz
w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2010 roku do
31.12.2010 roku.

Dane poréwnywalne byly zweryfikowane przez biegtego rewidenta.
Nota 11.  Status zatwierdzenia standarddw

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Nota 11.1  Nowe i zmienione regulacje MSSF

Z dniem 01.01.2011 roku w zycie weszly nastepujgce standardy i interpretacje:

Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczo $ci
Finansowej) ogtoszone w 2011 r., ktére s g obowi gzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynaj  acych si e od lub
po dniu 1 stycznia 2011 r. (natomiast standardy, kt ~ 6re nie zostaly przyj ete przez Uni @ Europejsk g zostaty wymienione
poni zej)

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady dotyczgce sporzadzania i prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki, ktéra kontroluje jedng lub wiecej jednostek. Standard zastepuje MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard wymaga, aby jednostka kontrolujgca sporzadzata skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, dla niektoérych jednostek ustalone sg ograniczone zwolnienia od tego wymogu. Standard wprowadza
definicje kontroli i ustala kontrole jako kryterium tego, czy dana jednostka ma by¢ ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Standard ustala réwniez zasady sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Standard bedzie miat
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zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 11 Wspdlne umowy

Standard zostal opublikowany 12 maja 2011 r. i ustala zasady raportowania finansowego jednostek biorgcych udziat we
wspoélnych umowach. Standard zastepuje MSR 31 Udzialy w wspélnych przedsiewzieciach. Standard wprowadza wymag, aby
jednostka, ktéra bierze udziat we wspélnej umowie, ustalita jaki jest to rodzaj wspdlnej umowy na podstawie praw i obowigzkéw
wynikajacych z zapisbw umowy. Standard rozréznia dwa typy wspolnych umow: wspélne dziatania i wspélne przedsiewziecia
oraz wprowadza rézne zasady raportowania finansowego dla tych typéw wspélnych uméw. Standard bedzie miat zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Standard nie bedzie miat wpltywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.

MSSF 12 Ujawnienia dotycz ace udziatow w innych jednostkach

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i ma zastosowanie do jednostek, ktére posiadajg udziaty w jednostkach
zaleznych, wspolnych umowach, jednostkach stowarzyszonych lub niekonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych.
Standard wprowadza wymaog, aby jednostka ujawnita informacje, ktére umozliwig czytelnikom sprawozdania finansowego ocene
charakteru udziatbw w innych jednostkach oraz zwigzanego z tymi udziatami ryzyka, wpltywu tych udziatdw na sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci oraz przeplywy pieniezne jednostki. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od lub pol stycznia 2013 r. Obecnie Spotka analizuje wptyw zmian na sprawozdanie finansowe.

MSSF 13 Wycena w warto $ci godziwej

Standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i wprowadza definicje wartosci godziwej, ustala jednolite zasady dotyczace
wyceny w wartosci godziwej oraz wprowadza wymogi dotyczgce ujawnien zwigzanych z wyceng w wartosci godziwej. Standard
ma zastosowanie do MSSF, ktére wymagajg lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej i wymagajg ujawnien dotyczgcych
tej wyceny. Standard bedzie miat zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy. Zmiana dotyczgca powaznej
hiperinflacji stwarza dodatkowe wytgczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie
zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylgczenie pozwala temu
podmiotowi na wybér wyceny aktywow i zobowigzan wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako
domniemanego koszt tych aktywow i zobowigzahn w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zgodnym z MSSF. Zmiany bedg miaty zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2011 r.
Zmiany nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, K~ ompensowanie Aktywéw Finansowych i Zobowi  gzan
Finansowych

Zmiany zostaly opublikowane w grudniu 2011 r. Zgodnie z tymi zmianami jednostki sg zobowigzane do ujawnienia informacji,
ktére umozliwig czytelnikom sprawozdan finansowych ocene wptywu lub potencjalnego wptywu kompensat, w tym prawa do
rozliczenia rozpoznanych przez jednostke aktywoéw finansowych i rozpoznanych zobowigzan finansowych, na sytuacje
finansowag jednostki. Zmiany te majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r.
Zmiany nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany opublikowane 16 grudnia 2011 r. wprowadzajg wymaég zastosowania MSSF 9 do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie od lub po 1 stycznia 2015 r. zamiast do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Dozwolone jest
réwniez wczesniejsze zastosowanie standardu. Zmianie ulega zwolnienie od obowigzku przeksztalcania danych
poréwnawczych i wprowadza sie wymoOg zaprezentowania dodatkowych ujawnien zwigzanych z przejsciem z MSR 39
Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena na MSSF 9. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda n finansowych

Zmiany zostaty opublikowane 16 czerwca 2011 r., wprowadzajg one wymdg grupowania elementéw pozostatych catkowitych
dochodow, ktére moga zostaé przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg réwniez obecne wymogi, zgodnie
z ktérymi rachunek zyskow i strat oraz zestawienie catkowitych dochodéw moga byé prezentowane jako jedno zestawienie lub
jako dwa osobne zestawienia. Zmiany bedg mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 lipca
2012 r. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy
Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od
lub po 1 stycznia 2012 r.). Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany zostaty opublikowane 16 czerwca 2011 r., ulepszajg one zasady rachunkowos$ci dotyczace programow emerytalnych
i innych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia. Zmiany beda miaty zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmiany nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r. i zawiera on wymogi dotyczgce zasad rachunkowosci i ujawnien dla
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone w jednostkach, ktére sporzgdzajg
jednostkowe sprawozdania finansowe. Zmieniony standard wymaga, aby jednostka, ktéra sporzgdza jednostkowe
sprawozdanie finansowe, ujmowata te inwestycje w tym sprawozdaniu w koszcie historycznym lub zgodnie z MSSF 9
Instrumenty Finansowe. Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od lub
po 1 stycznia 2013 r. Zmieniony standard nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszon e i wspolne przedsi ewziecia

Zmieniony standard zostat opublikowany 12 maja 2011 r., opisuje on zasady rachunkowosci zwigzane z inwestycjami
w jednostki stowarzyszone oraz wprowadza wymag rozliczania inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
przy zastosowaniu metody praw wlasnosci. Zmieniony standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Zmieniony standard nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja, Kompensowanie Aktywow Finansowych

i Zobowi gzan Finansowych

Zmiany zostaly opublikowane w grudniu 2011 r. Zmiany te majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od
lub po 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie bedg one miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania odpadow w fa  zie produkcji w kopalni odkrywkowe;j
Interpretacja zostata opublikowana 19 pazdziernika 2011 r. i bedzie miata zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie od lub po 1 stycznia 2013 r. Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

W dniu przygotowania niniejszego sprawozdania finan sowego (luty 2012 r.) poni zsze standardy, zmiany do standardéw
oraz interpretacje KIMSF nie zostaty przy] ete przez Uni e Europejsk a.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MSSF 11 Wspdlne umowy

MSSF 12 Ujawnienia dotyczgce udziatéw w innych jednostkach

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Kompensowanie Aktywow Finansowych i Zobowigzan Finansowych
Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Obowigzkowe daty wej$cia w zycie oraz ujawnienia zwigzane z okresem przejsciowym
Zmiany do MSR 1 Prezentacja elementéw pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany do MSR 12 Odzyskiwalno$¢ aktywow

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia

Zmiany do MSR 32 Kompensowanie Aktywéw Finansowych i Zobowigzan Finansowych

Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania odpadéw w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej

Nota 11.2 Wocze $niejsze zastosowanie:

Standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od dnia 1.01.2011 r. nie wplynely na zasady rachunkowosci stosowane przez
Spotke, w zwigzku z czym zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego sg
jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony dniem
31.12.2010 r. oraz tam opisanymi.

Nota 12.  Szacunki Zarz adu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkow i zatozen, ktére
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.
Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkéw.

Szacunki te dotyczg miedzy innymi:
- utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych,

- rozliczeh miedzyokresowych,

Strona 19 z 67




DELKO S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2011 roku do dnia 31.12.2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Nota 13.  Zasady rachunkowo $ci
Inwestycje w jednostki zale zne

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia/po koszcie
z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ujecie przychoddw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy.

Sprzeda z towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:
- przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wasnosci towarow,

- scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.
Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte
wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skladnika aktywoéw do wartosci bilansowej netto tego
skfadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako
leasing operacyjny.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem sktadnikéw majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w
ktdrym zostaly poniesione.

Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztéw,
ktore nigdy nie bedag podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie jednostki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
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réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Aktywa lub rezerwa na podatek odroczony nie powstajg, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji/udziatow, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnika aktywOw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci - nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w latach, kiedy to aktywo lub
rezerwa na podatek odroczony bedg wykorzystywane. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdanie z catkowitych
dochodow, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym  pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym okresie
uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne w poszczegoélnych grupach rzeczowych aktywow trwatych wynoszg kolejno:

- 2,5% dla budynkoéw,

- od 10 do 30% dla urzadzenh technicznych i maszyn,
- od 14 do 30% dla $rodkoéw transportu,

- od 10 do 20% dla innych $rodkéw trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Warto $ci niematerialne

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Oprogramowanie komputerowe stawkami 20 % i 50%. Okres i metoda amortyzacji sag
weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. W latach 2010-2011 nie prowadzono prac rozwojowych i nie ponoszono na
nie naktadéw. Na dzien 31 grudnia 2011 i 31 grudnia 2010 roku nie wystgpity okolicznosci w wyniku, ktérych jednostka winna
utworzy¢ odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na koniec 31 grudnia 2011 i 2010 roku.
Warto $ci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w przewidywanym okresie
uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

Warto $ci niematerialne przej ete przy pot gczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od wartosci firmy,
jesli spetniajg one definicje wartosci niematerialnych, a ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenié. Koszt takich aktywow
odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym 0 umorzenie
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i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci w taki sam sposoéb, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych
transakcjach.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych i warto  $ci niematerialnych oraz aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite podstawy
alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwéch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne),
wartos$¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystagpita, za wyjgtkiem sytuaciji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci prze-
szacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej
tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwlocznie
w rachunku zyskow i strat, o] ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu
- w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych wartosci jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapasOw pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w jednostce biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych
konsekwencjg zdarzen z przesziosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez jednostke jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych
zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji/udziatdw z wyjgtkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych poczgtkowo w warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do sprzedazy aktywa
finansowe oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczgtkowego ujecia.
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Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywow finansowych Ilub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskow i strat ujmuje sie uwzgledniajagc efektywng stope oprocentowania.

Kredyty i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach ptatnosci niebedgce
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodoéw.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza tgcznie zgodnie z biezagcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

- jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niesp6jno$é wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach;
lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w warto$ci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje sie
w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczagtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji/udziatow.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe
ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie platnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
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Nota 14.  Inne warto sci niematerialne
Nota 14.1  Specyfikacja innych warto  $ci niematerialnych
WIS 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000

Oprogramowanie 27 18
Licencje
Know-How
Pozostate
Razem 27 18

Nota 14.2 Zmiana warto $ci niematerialnych

. ) Oprogramowanie Licencje Know-how Pozostate Razem
Dhlugoterminowe aktywa finansowe
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto $¢ ksiegowa brutto
Na dzien 01.01.2011 152 152
Zwiekszenie 19 19
Zmniejszenie 0
Na dzien 31.12.2011 171 0 0 0 171
Na dzien 01.01.2010 152 152
Zwigkszenie 0
Zmniejszenie 0
Na dzien 31.12.2010 152 0 0 0 152
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizuj  ace
Na dzier 01.01.2011 134 134
Amortyzacja za rok 10 10
Inne zwiegkszenia 0
Odpisy aktualizujgce 0
Zmniejszenia 0
Na dzien 31.12.2011 144 0 0 0 144
Na dzien 01.01.2010 127 127
Amortyzacja za rok 7 7
Inne zwiekszenia 0
Odpisy aktualizujgce 0
Zmniejszenia 0
Na dzien 31.12.2010 134 0 0 0 134
Warto $¢ netto
Na dzien 31.12.2011 27 0 0 0 27
Na dzien 31.12.2010 18 0 0 0 18

Nota 14.3  Struktura wkasno $ciwarto $ci niematerialnych —warto $¢ brutto

Wyszczegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000

Wiasne 27 18
Obce
Razem 27 18

Nota 14.4  Pozostale informacje

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spokki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu.

Warto$¢ godziwa pozostatych wartosci niematerialnych zostata wyceniona przez Spétke na podstawie analizy i poréwnania cen
rynkowych na dzien bilansowy.
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Nota 15. Rzeczowe aktywa trwate
Nota 15.1  Specyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych n  etto
Wyszczegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN'000
Srodki trwate, w tym: 2578 233
- Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- Budynki i budowle 88
- Urzadzenia techniczne i maszyny 403 23
- Srodki transportu 2061 191
- Inne s$rodki trwate 26 19
Srodki trwate w budowie 0 246
Razem 2578 479
Nota 15.2  Zmiany rzeczowych aktywow trwatych
. Maszyny i .
P Grunty, budynkii urzquezia Srodki transportu Pozostate Srodk trwgle W Razem
Wyszczegdlnienie budowle . budowie
techniczne
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Warto §¢€ pocz gtkowa lub wycena
Na dzien 01.01.2011 0 261 446 28 246 981
Zwigkszenia - zakup 93 407 2 315 16 2831
Zwiekszenia - inne 0 0
fcuidacis pockasanie) 286 240 532
Na dzien 31.12.2011 93 668 2 475 44 0 3280
Na dzien 01.01.2010 0 242 267 11 0 520
Zwigkszenia - zakup 19 179 17 246 461
Zwigkszenia - inne 0
Zmniejszenia (sprzedaz,
likwidacja, przekazanie) 0
Na dzien 31.12.2010 0 261 446 28 246 981
Umorzenie i utrata warto  $ci
Na dzien 01.01.2011 0 238 255 9 0 502
Amortyzacja za rok 5 27 311 9 352
Zmniejszenia z tytutu likwidacji
lub sp:zedaZy 4 J 152 152
Na dzien 31.12.2011 5 265 414 18 0 702
Na dzien 01.01.2010 221 173 6 0 400
Amortyzacja za rok 17 82 3 0 102
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0
lub sprzedazy
Na dzien 31.12.2010 0 238 255 9 0 502
Warto $¢ netto
Na dzien 31.12.2011 88 403 2 061 26 0 2578
Na dzien 31.12.2010 0 23 191 19 246 479
Nota 15.3  Struktura wlasno $ci rzeczowych aktywow trwatych brutto
e 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Wiasne 1030 880
Obce 2 250 101
Razem 3 280 981
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Nota 15.4  Specyfikacja s$rodkow trwatych w budowie

Wyszezegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN’000
Srod.trwale w budowie: biuro Srem, Skoda, Meble,Laptop 0 246
Tytut 2
Razem 0 246
Nota 16.  Aktywa finansowe dtugoterminowe i krétkote
Nota 16.1  Specyfikacja aktywow finansowych diugoterm
e 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie
PLN'000 PLN'000
Diugoterminowe 36 892 23 532
a) udzialy lub akcje 33277 21657
b) udzielone pozyczki 3615 1875
c) inne inwestycje diugoterminowe
Krétkoterminowe 500 500
a) udzialy lub akcje
b) udzielone pozyczki 500 500
c) inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 37 392 24 032
Nota 16.2  Dtugoterminowe aktywa finansowe
e 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie
PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 36 892 23532
- udziaty lub akcje 33277 21657
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 3615 1875
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje
c) inne inwestycje diugoterminowe
Razem 36 892 23532
Nota 16.3  Krotkoterminowe aktywa finansowe
Wyszezegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
a) w jednostkach zaleznych, 500 500
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 500 500
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udzialy lub akcje
¢) inne inwestycje krétkoterminowych
Razem 500 500

Jednostka przeprowadzita test na utrate warto$ci w odniesieniu do udziatow w spotkach zaleznych . Wynik przeprowadzonego
testu wskazal, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia odpiséw aktualizujgcych na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia

2011 roku.

Dnia 07.06.2010 r. DELKO S.A.podpisata umowe pozyczki z Delko Rdt Ksiezycowa sp. z 0.0. w kwocie 2 500 tys. zt na okres
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5 lat. Sptata odbywa sie w okresach kwartalnych po 125 tys. zt. Pierwsza spfata nastgpita 31.12.2010 r.

Nota 16.4  Zmiany dtugoterminowych aktywoéw finansowy ch
PO Udzialy Akcje Inne p:‘;lplery Pozyczki Inﬁe aktywa Razem
Wyszczegdlnienie warto sciowe finansowe
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Warto $¢ na 01.01.2011 21 657 1875 23532
Zwiekszenia 11 620 0 5240 16 860
- zakup 11 620 11 620
- udzielone pozyczki 5240 5240
- aport, nieodptatne otrzymanie 0
- aktualizacja wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenie 0 0 3500 3500
- sprzedaz 0
- sptata pozyczki 3500 3500
- likwidacja 0
- aktualizacja wartosci 0
- inne 0
Warto$¢€ na 31.12.2011 33277 0 3615 36 892
Warto $¢ na 01.01.2010 11598 0 11 598
Zwiegkszenia 10 059 0 1875 11934
- zakup 10 059 10 059
- udzielone pozyczki 1875 1875
- aport, nieodptatne otrzymanie 0
- aktualizacja wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenie 0 0 0 0
- sprzedaz 0
- splata pozyczki 0
- likwidacja 0
- aktualizacja wartosci 0
- inne 0
Warto $¢€ na 31.12.2010 21 657 0 1875 23532
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Nota 17.  Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego poda  tku dochodowego
Nota 17.1  Tytuty, od ktérych utworzono aktywa z tyt  utu odroczonego podatku dochodowego
P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja 1
Odpis na utrate wartosci aktywéw obrotowych
Odsetki naliczone niezaptacone
Roznice kursowe niezrealizowane
Rezerwy, w tym: 16 21
- na premie i wynagrodzenia 3 10
- na urlopy 13 11
- na odprawy emerytalne
- na udzielone bonusy
- inne
Wynagrodzenia i sktadki ZUS niewyptacone
Pozostate 3 5
Razem 20 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Jednostka tworzy od ujemnych réznic przejsciowych miedzy przepisami
podatkowymi i bilansowymi.
Nota 17.2  Tytuty, od ktoérych utworzono rezerw e z tytutu odroczonego podatku dochodowego
P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja 15 9
Roznice kursowe niezrealizowane 0 0
Odsetki naliczone niezaptacone 0 0
Wycena do wartosci godziwej aktywéw 0 0
Leasing finansowy 0 0
Bonusy przychodowe 0 0
Pozostate 0 0
Razem 15 9
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Jednostka tworzy od dodatnich réznic przejsciowych miedzy przepisami
podatkowymi i bilansowymi.
Nota 17.3  Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
S 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie
PLN’'000 PLN’'000
Stan na poczatek roku 26 22
- odniesiony na wynik finansowy 26 22
- odniesiony na kapitat wiasny
Zwigkszenia 203 1 056
- odniesiony na wynik finansowy 203 1056
- odniesiony na kapitat wtasny
Zmniejszenia 209 1052
- odniesiony na wynik finansowy 209 1052
- odniesiony na kapitat wiasny
Stan na koniec roku 20 26
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Nota 17.4  Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
eI 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 9 26
- odniesiony na wynik finansowy 9 26
- odniesiony na kapitat wiasny
Zwigkszenia 540 1243
- odniesiony na wynik finansowy 540 1243
- odniesiony na kapitat wiasny
Zmniejszenia 534 1260
- odniesiony na wynik finansowy 534 1260
- odniesiony na kapitat wkasny
Stan na koniec roku 15 9
Nota 18.  Zapasy
Nota 18.1  Specyfikacja zapasow wg rodzajow
ez Al 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Materiaty
Towary 1648 167
Razem 1648 167
Nota 18.2  Specyfikacja zapaséw wg grup asortymentowy  ch
Wyszezegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Chemia gospodarcza 480
Higiena 48 167
Kosmetyki 1051
Marka Delko 31
Pozostate 38
Razem 1648 167
Nota 18.3  Odpisy aktualizuj gce zapasy
Wz Al 31.12.2011 31.12.2010
PLN’'000 PLN'000
Warto $¢ brutto 1697 216
- Materiaty
- Produkcja w toku
- Wyroby gotowe
- Towary 1697 216
Odpisy aktualizuj gce zapasy 49 49
- Materiaty
- Produkcja w toku
- Wyroby gotowe
- Towary 49 49
Warto $¢ netto 1648 167
- Materiaty
- Produkcja w toku
- Wyroby gotowe
- Towary 1648 167
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Nota 18.4  Pozostale informacje

Odpis6w aktualizujgcych warto$¢ zapaséw Jednostka dokonata w 2010 r. (towary przeterminowane Super Max).

Na zapasach na dziehA 31 grudnia 2011 i 2010 r. nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na zapasy sktadaly sie przede wszystkim zapasy chemii gospodarczej, $rodkéw higienicznych, kosmetykéw, produktéw

wiasnych.
Nota 19.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nale  znosci pozostate
Nota 19.1  Specyfikacja nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz nale  znos$ci pozostatych
ez Al 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 47 250 42 055
Naleznosci publiczno-prawne 711 462
Pozostate naleznosci, w tym: 783 1344
- rozrachunki z tyt. naby¢ papieréw warto$ciowych
- kaucje
- rozrachunki z pracownikami 29 1344
- VAT podlegajacy odliczeniu 754
- dofinansowanie/ dotacja
Naleznosci brutto 48 744 43 861
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 37 36
Naleznosci netto, w tym: 48 707 43 825

Na pozostate naleznosci na dzien 31.12.2011 r. zlozyly sie przede wszystkim naleznosci z tytutu

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

rozrachunkéw z pracownikami.

Wyszczeg6lnienie

31.12.2011
PLN’'000

31.12.2010
PLN’'000

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu

36

62

Zwigkszenia

151

Zmniejszenia

150

26

Odpisy aktualizuj gce na koniec okresu

37

36

Nota 19.2  Struktura walutowa nale znosci

Wyszczegdlnienie

31.12.2011

31.12.2010

Naleznosci krétkoterminowe w walucie polskiej

48 707

43 825

Naleznosci krétkoterminowe w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt)

0

0

- tys. EUR

- tys. PLN

- tys. USD

- tys. PLN

- tys. CHF

- tys. PLN

Razem

48 707

43 825
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Nota 19.3  Struktura wiekowa przeterminowanych nale  znosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszezegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’'000
Do 3 miesiecy 3403 2482
Od 3 do 6 miesiecy 187 220
Od 6 do 12 miesigcy 154 3
Powyzej roku 48 36
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 3792 2741
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 37 36
Przeterminowane nale znosci z tytutu dostaw i ustug, netto 3755 2 705
Nota 20.  Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Nota 20.1  Specyfikacja srodkdw pieni eznych i ich ekwiwalentéw
sz Al 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 2 3
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1015 2939
Lokaty do 3 miesiecy 0 1216
Srodki pieniezne w drodze
Pozostate
Razem 1017 4158
Srodki pieniezne Jednostka lokuje na rachunkach biezgcych banku BRE BANK S.A.
Nota 20.2  Struktura walutowa srodkéw pieni eznych
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
a) Srodki pieniezne w walucie polskiej 1017 4158
b) Srodki pieniezne w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt.) 0 0
- tys. EUR
- tys. PLN
- tys. USD
- tys. PLN
- tys. CHF
- tys. PLN
Razem 1017 4158
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Nota 21.
Nota 21.1

Rozliczenia mi edzyokresowe
Specyfikacja rozlicze n miedzyokresowych

31.12.2011

Wyszczegdlnienie
PLN’'000

31.12.2010
PLN’000

Abonament 1

Koszty ubezpieczenia 79

21

Prenumeraty 2

Uzytkowanie wieczyste

Koszty ustug telekomunikacyjnych

Koszty energii elektrycznej

Zakup kalendarzy

Druk gazetki reklamowej

Optaty drogowe

Umowy handlowe

Pozostate 791

13

Rozliczenia mi edzyokresowe czynne razem 873

43

Nota 21.2  Pozostale informacje

Podstawowg pozycje rozliczen miedzyokresowych w 2011 roku stanowity koszty dotyczgce planowanej emisji akc;ji.

Nota 22.  Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Na dzien 31.12.2011 r. nie wystepujg aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Nota 23.
Nota 23.1

Kapitat wtasny
Specyfikacja kapitatu akcyjnego

31.12.2011

Wyszczegdlnienie
PLN’000

31.12.2010
PLN’000

5980

Kapitat akcyjny

5980

Nota 23.2  Struktura kapitatu akcyjnego wg serii akcj  i/udziatow
Seria Liczba wyemitowanych akcji/ Liczba wyemitowanych akcji/
udziatéw na 31.12.2011 udziatéw na 31.12.2010
Seria A 39 000 39 000
Seria B 4 441 000 4 441 000
Seria C 1500 000 1500 000
Razem 5980 000 5980 000
Nota 23.3  Kapitat zaktadowy na dzie n 31 grudnia 2011 roku
Stan na dzie n 31.12.2011
Rodzaj Rodzaj st\e/\r/i‘i‘j/lgr%iss‘j:i
S e Rodza! akciji/ uprzywﬂep— ogranlczem.a'l L|czb§1 a’kcu/ wediug warto €ci Sposéb pokrycna
udziatu wania akcji/ praw do akcji/ udziatbw . . kapitatu
. . nominalnej
udziatu udziatu
PLN’'000
Seria A zwykte 39 000 39|gotéwka
Seria B zwykte 4441000 4 441|gotéwka
Seria C zwykte 1500000 1 500|gotéwka
Liczba akcji razem 5980 000
Kapitat zaktadowy razem 5980
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Stan na dzie h 31.12.2010

Rodzaj Rodzaj st\el\r/i‘i‘j/lgr%iss‘j:i
S e Rodza! akciji/ uprzywﬂep— ogramczem.e'l L|czb§1 a’kcp/ wediug warto €ci Sposéb pokrycna
udziatu wania akcji/ praw do akcji/ udziatbw . . kapitatu
. . nominalnej
udziatu udziatu
PLN’'000
Seria A zwykte 39 000 39|gotéwka
seria B zwykte 4441000 4 441|gotéwka
Seria C zwykte 1500000 1 500|gotéwka
Liczba akcji razem 5980 000
Kapitat zaktadowy razem 5980
Nota 23.4  Struktura akcjonariatu na dzie n 31 grudnia 2011 roku
Stan na dzie n 31.12.2011
Warto $€
At frmret Liczba akcji/ . 2 nominalna akcji/ | Udziat w kapiale
Wyszczegolnienie i Liczba gtosow .
udziatow udziatu podstawowym
PLN’'00
E:;:JssiKaweckl (tacznie, bezposrednio i posrednio poprzez Doktor 1246 985 1 246 985 1 21%
I\S/I:)rci)slaw Dabrowski (fgcznie,bezposrednio i posrednio poprzez PH Otto 828 160 828 160 1 14%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. zo.o. Udzialowcem tej o
spoiki jest rowniez Pan Tomasz Czapla i Pan Stefan Mielczarek) 751 360 751 360 1 13%
Kazimierz Luberda i Teresa Luberda 651 540 651 540 1 11%
Aviva Inwestors Poland SA 597 000 597 000 1 10%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 1 9%
Pozostali 1 365 305 1 365 305 1 23%
Razem 5980 000 5980 000 100%
Stan na dzie n 31.12.2010
Warto $¢€
P Liczba akcji/ . . nominalna akcji/ | Udziat w kapiale
Wyszczegdlnienie "y Liczba gtoséw .
udziatow udziatu podstawowym
PLN’'00
Dariusz Kawecki(tgcznie bezposrednio 139.559 akcji i posrednio o
poprzez Doktor Leks SA 1.104.300 akcji) 1242859 1242859 L 21%
Mirostaw Dagbrowski (facznie ,bezposrednio 455.760 akcji i posrednio o
poprzez P.H Otto Sp.J. 372.400 akcji) 828 160 828 160 L 14%
Leszek Wojcik (posrednio poprzez Delkor Sp. zo.0.) 751 360 751 360 1 13%
Kazimierz Luberda 629.900 akcji Teresa Luberda 21.640 akcji 651 540 651 540 1 11%
Aviva Inwestor Poland SA 597 000 597 000 1 10%
Mirostaw Newel 536 950 536 950 1 9%
Ipopema TFI SA 344 628 344 628 1 6%
Pozostali 1027 503 1027 503 1 17%
Razem 5980 000 5980 000 100%
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Nota 23.5 Wykaz cztonkéw Rady Nadzorczej posiadaj acych akcje Spoiki.
Nie dotyczy
Nota 23.6  Wykaz cztonkéw Zarz adu posiadaj acych akcje Spokki
Nie dotyczy
Nota 24.  Kapitaly pozostate
Nota 24.1  Kapitat zapasowy
i 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie
PLN’'000 PLN’000
Odpisy z zysku za poprzednie lata 25735 21534
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng
Kapitat zapasowy razem 25735 21534
Nota 24.2  Kapitat rezerwowy
P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie
PLN’'000 PLN’'000
QOdpisy z zysku za poprzednie lata 2570 2570
Kapitat rezerwowy razem 2570 2570
Nota 25.  Kredyty bankowe
Nota 25.1  Specyfikacja kredytow bankowych
P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie
PLN'000 PLN’000
- diugoterminowe 250 1250
- krétkoterminowe 21 888 5853
Kredyty i po zyczki razem 22138 7 103
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Nota 25.2  Struktura kredytow bankowych wedhug termin 6w wymagalno sci
Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000

Do 1 roku 21 888 5853
Od 1 roku do 3 lat 250 1250
Od 4 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Kredyty razem 22138 7 103
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Nota 25.3

Zobowi gzania z tytutu kredytdéw i po  Zzyczek na dzie n 31 grudnia 2011 roku

Bank

Siedziba

Kredyt wedtug umowy

Kwota pozostata do

splaty

WALUTA'000

PLN’000

WALUTA'000

PLN’000

Warunki
oprocentowania

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

PKO BP

WARSZAWA

5000

1250

zmienna stopa
procentowa
sktadajgca sie ze
stawki
referencyjnej
powiekszonej o
marze Banku,
stawke
referencyjng
stanowi stopa
procentowa
WIBOR dla
depozytéw
trzymiesiecznych,
stawka
referencyjna oparta
jest na stopie
procentowe
WIBOR 3M z
drugiego dnia
poprzedzajgcego
okres
obrachunkowy,
powiekszona o
marze brutto

Kredyt
inwestycyjny
na zakup
udziatow w
NIKA Sp.
Z0.0. W
Kielcach,
udzielony na
okres od 16
grudnia 2007
roku do 17
grudnia 2012
roku

Zastaw
rejestrowy na
2946 udziatach
spotki NIKA SP.
Z0.0., weksel in
blanco, klauzula
potrgcenia
wierzytelnosci w
rachunku
biezgcym

BRE BANK

Warszawa

50 000

20 888

oprocentowanie wg
zmiennej stopy
procentowej
obliczane w
stosunku rocznym ,
wysokosé
oprocentowania wg
stopy WIBOR dla
depozytéw ON z
notowania na dzien
roboczy przed

18.07.2012

Poreczenie
wekslowe

DELKO S.A.

w tys. ztotych
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datgpostawienia
Srodkow do
dyspozyciji- stawka
bazowa
powiekszona o 0,8
pkt procentowych z
tyt. marzy Banku

Razem kredyty bankowe 0 55 000 0 22138

Nota 25.4 Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek na dzie n 31 grudnia 2010 roku

Kwota pozostata d o . .
Bank Siedziba Kredyt wediug umowy sptat Wartunk| : Te:r‘r:m Zabezpieczenie
WALUTA'000 | PLN'000 | WALUTA'000 | PLN'00p | OProcentowania spraty
Petnomocnictwo
do rachunku
oprocentowanie kredyt biezgcego,
na podstawie odnawialny | zastaw
WIBOR o/N w ustalonym | rejestrowy na
Kredyt Bank SA Warszawa 15 000 4827 og+as_z_anych w dniem . naleznosciach
serwisie Reuters | ostatecznej | handlowych
w danym dniu splaty 26 istniejgcych z
powiekszonym o | czerwca tytutu dostaw
marze Banku 2011 roku istniejgcych
ustug, weksel in
blanco
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zmienna stopa
procentowa
sktadajgca sie ze
stawki
referencyjnej
powiekszonej o

marze Banku, Kredyt
stawke inwestycyjny Zastaw
referencyjng na zakup rejestrowy na
stanowi stopa udziatow w 2946 udziatach
procentowa NIKA Sp. spotki NIKA SP
WIBOR dla Z0.0. W 20.0.. weksel in.
PKO BP SA Warszawa 5000 2276 depozytéw Kielcach, blain;:'o Klauzula
trzymiesiecznych, | udzielony na '
stawka okres od 16 potracenia .

, . wierzytelnosci w
referencyjna grudnia 2007 rachunku
oparta jest na roku do 17 biezacym
stopie procentowe | grudnia 2012 Y
WIBOR 3M z roku
drugiego dnia
poprzedzajgcego
okres
obrachunkowy,
powiekszona o
marze brutto

Razem kredyty bankowe 0 20 000 7 103
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a.

Nota 26.

Specyfikacja

Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegeolnienie 31.12.2011

31.12.2010

Dlugoterminowe

1320

a) z tytutu leasingu finansowego w walucie polskiej

1320

b) z tytutu leasingu finansowego w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt.) 0

- tys.

EUR

- tys.

PLN

- tys.

uUsD

- tys.

PLN

- tys.

CHF

- tys.

PLN

Krotkoterminowe

788

a) z tytutu leasingu finansowego w walucie polskiej

788

b) z tytutu leasingu finansowego w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt.) 0

- tys.

EUR

- tys.

PLN

- tys.

USD

- tys.

PLN

- tys.

CHF

- tys.

PLN

Razem

2108
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Nota 27.  Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowi  gzania pozostate

b. Specyfikacja zobowi gzan z tytutu dostaw i ustug i zobowi gzan pozostatych

P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegedlnienie
PLN’000 PLN’000
Dlugoterminowe
Krétkoterminowe 31781 30517
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31212 23410
- w tym od jednosteki powigzanych 595 1538
b) zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 162
c¢) zobowigzania publiczno-prawne 545 347
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0
e) inne zobowigzania 24 29
- rozrachunki z akcjonariuszami z tytutu dywidendy
- inne rozrachunki z pracownikami
- pozostate rozrachunki 24 29
- rozrachunki z tytutu $wiadczen z ZFSS
- rozrachunki z tytutu dodatkowych ubezpieczen pracownikéw
- z tytutu dotacji z Urzedu Pracy
f) zobowigzania z tytutu faktoringu 6 569
Razem 31781 30517

Na wykazane w saldzie pozostale zobowigzania publiczno-prawne skiladaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych wobec ZUS oraz podatku VAT.

c. Struktura walutowa zobowi gzan krétkoterminowych

Wyszczegdlnienie

31.12.2011

31.12.2010

Zobowigzania krotkoterminowe w walucie polskiej

54 554

36 486

Zobowigzania krétkoterminowe w walutach obcych (wg. walut i po przeliczeniu na zt)

0

0

- tys. EUR

- tys. PLN

- tys. USD

- tys. PLN

- tys. CHF

- tys. PLN

Razem

54 554

36 486
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d. Struktura wiekowa przeterminowanych zobowi

gzan z tytutu dostaw i ustug

eI 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’'000
Do 3 miesiecy 563 274
Od 3 do 6 miesiecy 3 1
Od 6 do 12 miesiecy
Powyzej roku
Przeterminowane zobowi agzania z tytutu dostaw i ustug 566 275
e. Struktura wiekowa przeterminowanych zobowi  gzan pozostatych.
Nie dotyczy
Nota 28.  Rezerwy na inne zobowi gzania
f.  Specyfikacja rezerw krétkoterminowych
Wyszezegéinienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 97 110
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 65 57
- rezerwa na sktadki ZUS
- rezerwa na premie 14 53
- rezerwa na odsetki 18
Razem 97 110
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g. Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Rezerwa na
Rezerwa na .
Rezerwa na . Rezerwa na Rezerwa na premie
i . odsetki od . o Razem
Wyszczegolnienie wynagrodzenia premie urlopy pracownikéw +
kredytu ZUS
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2011 0 0 29 57 24 110
Zwigkszenia 18 50 20 88
Wykorzystanie 0 29 42 30 101
Rozwigzanie 0
Stan na 31.12.2011 0 18 0 65 14 97
Stan na 01.01.2010 0 47 18 39 11 115
Zwiekszenia 29 18 24 71
Wykorzystanie 47 18 11 76
Rozwigzanie 0
Stan na 31.12.2010 0 0 29 57 24 110

h. Pozostate informacje

Jednostka tworzy rezerwy na przyszte i prawdopodobne zobowigzania, ktérych warto$é mozna wiarygodnie wycenic.
Spotka tworzyta nastepujgce rezerwy:

- na niewykorzystane urlopy,

- na premie i dodatkowe wynagrodzenia,

- naodsetki.

Rezerwy na $wiadczenia urlopowe byly tworzone na podstawie imiennych zestawien niewykorzystanych urlopéw na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku. Na podstawie
zestawien, wynagrodzenia brutto wraz z narzutami kazdego pracownika, a takze sredniej przecietnej ilosci dni pracujgcych w miesigcu w wysokosci 22 dni, dla kazdego pracowniku zostaty
obliczone rezerwy na urlopy, ktére po zsumowaniu dawaty warto$¢ utworzonych rezerw na poszczegodlnie dnie bilansowe (sposo6b obliczania: suma rezerw na urlopy na kazdym pracowniku
obliczonych jako iloczyn ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia brutto wraz z narzutami na kazdym pracowniku, nastepnie podzielona przez 22 dni).

Rezerwy na premie badz wynagrodzenia byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartos¢ na podstawie podjetych uchwat.
Rezerwy na odsetki byly tworzone w wiarygodnie okreslonej wartosci na podstawie naliczonych odsetek .

Ze wzgledu na nieistotne kwoty, Jednostka nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne.
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DELKO S.A.

Nota 29.  Przychody ze sprzeda zy

i. Specyfikacja przychodow ze sprzeda zy

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz towaréw 411 316 399 843
Sprzedaz ustug 6 395 5430
Sprzedaz materiatow
Przychody ze sprzeda zy razem 417 711 405 273
- w tym od jednostek powigzanych 186 618 128 763
Jednostka cato$¢ swoich przychoddw osigga na terenie Polski.
j. Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy og6tem
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura
PLN’000 PLN’000
Srem 417 711 100% 405 273 100%
Razem 417 711 100% 405 273 100%
k. Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy ustug
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura
PLN’'000 PLN’'000
Srem 6 395 100% 5430 100%
Razem 6 395 100% 5430 100%
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I.  Struktura terytorialna przychodéw ze sprzeda  zy towaréw
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura
PLN’000 PLN’000
Srem 411 316 100% 399 843 100%
Razem 411 316 100% 399 843 100%
m. Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzeda  zy towaréw i materiatdw
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Chemia gospodarcza 162 881 175 644
Higiena 108 176 86 175
Kosmetyki 118 870 120 751
Marka Delko 16 041 14 809
Pozostate 5348 2 464
Przychody ze sprzeda zy rtowaréw i materialow razem 411 316 399 843
Nota 30.  Koszty dziatalno $ci operacyjnej
n. Specyfikacja kosztéw dziatalno  $ci operacyjnej
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’'000 PLN'000
Amortyzacja 259 109
Zuzycie materiatow i energii 533 115
Ustugi obce 8 138 6 439
Podatki i optaty 177 70
Wynagrodzenia 2844 1326
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 381 150
Pozostate koszty rodzajowe 1144 350
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 403 208 392 458
Koszty dziatalno $ci operacyjnej razem 416 684 401 017

Podstawowg pozycje kosztow rodzajowych Jednostki stanowi warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw, co wynika z handlowego profilu dziatalnosci Jednostki.
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0. Warto $¢ sprzedanych towaréw i materiatdw - struktura asort ymentowa.
01.01.2011- 01.01.2010-
Warto $¢ sprzedanych towaréw i materiatow 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Chemia gospodarcza 160 880 172 289
Higiena 106 447 84771
Kosmetyki 117 737 118 522
Marka Delko 12 903 14 521
Pozostate 5241 2 355
Warto $¢ sprzedanych towar6éw i materiatéw razem 403 208 392 458
Nota 31.  Pozostale przychody operacyjne
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Zysk ze zbycia $rodkéw trwatych 120
Dotacje
Inne przychody operacyjne: 222 45
- odszkodowania 41 38
- dofinansowanie do wynagrodzen os6b niepetnosprawnych (PFRON)
- dotacje
- niewykorzystana rezerwa 27
- zwrot ubezpieczen za sprzedany samochdéd
- uiszczone naleznosci, umorzone przez komornika
- przedawnione zobowigzania
- sprzedaz $rodkéw trwatych
- sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych
- kary umowne
- rozwigzane odpisy aktualizujgce 150 1
- zapfata przedawnionych naleznosci
- nadwyzka inwentaryzacyjna
- zwrot optat sgdowych i komorniczych
- réznice z tyt. zokraglen
- nadptata naleznosci
- nieodptatny przycho6d
- pozostate 4 6
Pozostate przychody operacyjne razem 342 45
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Nota 32.  Pozostale koszty operacyjne

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Strata ze zbycia srodkéw trwatych
Inne koszty operacyjne: 329 104
- odpisy aktualizujgce naleznosci 151
- odszkodowania 31 56
- sprzedaz $rodkow trwatych 134
- sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych
- likwidacja srodka trwatego lub wartosci niematerialnych i prawnych
- kary umowne
- optaty sgdowe
- darowizny
- koszty sprzedazy wierzytelnos$ci
- towary uszkodzone i zlikwodowane 0 38
- utworzone rezerwy
- niezawioniony niedobér inwentaryzacyjny
- wartos¢ niesciggalnych naleznosci
- koszty rozliczenia zakupu
- pozostate 13 10
Pozostate koszty operacyjne razem 329 104
Nota 33.  Przychody finansowe
01.01.2011- 01.01.2010
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000

Odsetki z tytutu lokat bankowych 19 28
Odsetki zwtoki od kontrahenta
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Dywidendy 1750 2 050
Odsetki z tytutu pozyczki 233 83
Razem 2 002 2161
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Nota 34.  Koszty finansowe

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Odsetki, w tym 1140 763
- Z tytutu kredytéw bankowych 1116 347
- Z tytulu leasingu finansowego 24 1
- Z tytutu factoringu 0 415
- pozostate odsetki 0
Nadwy zka ujemnych ré znic kursowych nad dodatnimi
Pozostate koszty finansowe, w tym: 0 0
- prowizje od kredytéw bankowych
- opfaty notarialne
- inne
Razem 1140 763
Nota 35. Podatek dochodowy
p. Struktura podatku dochodowego — bie  zgcy i odroczony
01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy biezacy 53 696
Podatek odroczony 11 -20
64 676

Razem
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g. Rb&znica pomi edzy kwot g podatku wykazanego w rachunku zyskéw i strat a kwo

ta obliczon g wedtug stawki od zysku przed opodatkowaniem

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN'000
Zysk brutto jednostki przed opodatkowaniem 1902 5595
Obowigzujgca stawka podatku dochodowego od oséb prawnych 19% 19%
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej 361 1063
Wptyw podatku od réznic trwatych
Wplyw podatku od ré6znic przejsciowych
Koszty powigkszajgce koszty uzyskania przychodu (-) 270 127
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow (+) 404 248
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (-) 1758 2051
Przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania
Pozostate ( +)
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku
Efektywna stawka podatkowa 0 0
Podatek dochodowy (obci azenie) wykazany w jednostkowym rachunku zyskéw i str at 53 696
Nota 36.  Informacje o transakcjach z jednostkami po  wigzanymi
r. Sprzedazizakup towaréw
Sprzeda z towaréw Zakup towaréw
e eneIienie 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nika Sp. zo.o. 16 451 18 008
Delko OTTO Sp. zo.o. 57 077 62 095
Delko RDT Ksiezycowa Sp. z0.0. 27 644 34 248
Ama SA 32735 9164
Frog Sp. zo.o. 27 282 3113
Cosmetics Sp. zo.o. 23 866
Soliko Sp. zo.o. 0
Razem 185 055 126 628 0 0
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s. Sprzedazizakup ustug

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Wyszczegblnienie 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Nika Sp. zo.o. 56 17 161 178
Delko OTTO Sp. zo.0. 46 26 841 1019
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z0.0. 82 9 418 546
Ama SA 47 1 389 112
Frog Sp. zo.o. 21 0 264 46
Cosmetics Sp. zo.0. 59 167
Soliko Sp. zo.o. 204 306
Razem iG] 53 2 546 1901
t. Naleznosciizobowi gzania handlowe wewn atrz Grupy
Zobowi gzania wobec podmiotow Nalezno sci od podmiotow
. powi gzanych powi gzanych
Wyszezegbinienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Nika Sp. zo.o. 0 55 574 1034
Delko OTTO Sp. zo.0. 97 300 3423 2733
Delko RDT Ksigzycowa Sp. z0.0. 624 153 2 488 3705
Ama SA 68 115 2160 1123
Frog Sp. zo.o. 50 99 3531 3 060
Cosmetics Sp. z0.0. 148 2212
Soliko Sp. zo.o. 107 295
Razem 1094 722 14 683 11 655
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u. Aktywa finansowe wewn atrz Grupy.

Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe wobec
podmiotéw powi gzanych

Aktywa finansowe od podmiotow
powi gzanych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
a) udzialy lub akcje w tym: 33277 21 657
b) udzielone pozyczki dlugoterminowe 3615 1875
¢) inne inwestycje diugoterminowe 0
Razem 36 892 23532

Nota 37.  Informacje o transakcjach z podmiotami pow

v. Sprzedaz i zakup towaréw

igzanymi innymi ni  z jednostki zale zne

Sprzeda z towaréw

Zakup towaréw

e aIIEnie 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000

Delkor Sp. zo.o. 33 694 36 238
Doktor Leks SA 43510 52 025
Luberda Sp. zo.o. 37 034 44 476
Delko Esta Sp. zo.o. 17 367 14 850
Razem 131 605 147 589
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w. Sprzedaz i zakup ustug

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

oG e 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Delkor Sp. zo.o. 1150 460
Doktor Leks SA 1558 1076
Luberda Sp. zo.o. 852 455
Delko Esta Sp. zo.o0. 586 261
Razem 0 0 4 146 2 252
X. Naleznosciizobowi gzania handlowe
Zobowi gzania wobec podmiotow Naleznosci od podmiotow
L powi gzanych powi gzanych
Wyszezegolnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
Delkor Sp. zo.o. 112 114 4093 3719
Doktor Leks SA 363 472 2759 2 500
Luberda Sp. zo.o. 80 150 4344 3870
Delko Esta Sp. zo.o. 49 80 952 700
Razem 604 816 12 148 10 789
Nota 38.  Struktura przeci etnego zatrudnienia

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 23 17
Razem 23 17
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Nota 39.  Koszty zatrudnienia

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 2 844 1326
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 381 150
Razem 3225 1476
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Nota 40.  Wynagrodzenia czlonkéw zarz adu i organéw nadzoru

01.01.2011- 01.01.2010-
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
PLN’'000 PLN’000
Wynagrodzenie wyptacone 1357 573
- Zarzadu: 1199 433
A.Worsztynowicz 402 99
J.Tyszkowski 146 99
D.Harsze 361 27
D.Smiejkowski 290 0
D.Trusz 0 144
D.Kawecki 0 64
- Rady Nadzorczej: 158 140
W.Kowalski 22 11
K.Luberda 21 20
M.Newel 43 41
D.Kawecki 11 0
L.Wéjcik 30 28
M.Dabrowski 21 20
L.Sobecka 10 20
Wynagrodzenie nale zne 1357 506
- Zarzadu: 1199 366
A.Worsztynowicz 402 99
J.Tyszkowski 146 128
D.Harsze 361 27
D.Smiejkowski 290 0
D.Trusz 0 91
D.Kawecki 0 21
- Rady Nadzorczej: 158 140
W.Kowalski 22 11

Nota 41. Dywidendy

W 2010 roku DELKO S.A. nie wyptacato dywidendy, natomiast w 2011 zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 717 tys. pin
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Nota 42.  Zysk na akcj e/udziat i rozwodniony zysk na akcj e/udziat

Wyszczegalnienie 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto za rok obrotowy (w ztotych) 1838 000 4919 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Zysk na jedn g akcje zwykt g 0 1
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 5980 000 5980 000
Rozwodniony zysk na jedn g akcje zwykt g (w ztotych) 0 1
Nota 43.  Warto $¢€ ksiegowa na akcj e/udziat i rozwodniona warto $¢€ ksiegowa na akcj e/udziat

Wyszczegblnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 36 123 249 35 003 358
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5980 000 5980 000
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje zwykt g 6 6
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych 5980 000 5 980 000
Rozwodniona warto $¢ ksi eggowa na jedn g akcje zwykt g (w ztotych) 6 6
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Nota 44.

y. Zobowi gzania warunkowe

Zobowi gzania i aktywa warunkowe

Zobowi gzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000

Hipoteki

Stan na poczatek

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec

Przewlaszczenia/zastaw/cesja maj atku obrotowego

Stan na poczatek

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec

Przewlaszczenia/zastaw/cesja maj atku trwatego

Stan na poczatek

Zwigkszenie

Zmniejszenie

Stan na koniec

Poreczenia

Stan na poczatek

7 400 7 400

Zwigkszenie

1038

Zmniejszenie

7 400

Stan na koniec

1038 7 400

Razem

1038 7 400

Nota 45.

Nieruchomo $ci uzytkowanych na podstawie umoéw najmu

z. Zestawienie nieruchomo $ci uzytkowanych na podstawie uméw najmu
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Korzystaj acy

Przedmiot najmu/dzier zawy

Czynsz netto
PLN’000

Czas trwania umowy

Umowy najmu i dzier zawy obowi gzujgce/zawarte w 2011 roku

Pomieszcenia biurowe o pow. 243,mkw w Sremie na ul.

DELKO Gostyrskiej 51 4 1.01.2011- nieokreslony

DELKO Pomleszczlemalblurowe 0 pow.195mkw w Warszawie 12 1.02.2011- 31.01.2021
Al..Jerozolimskie 87

DELKO Pomieszcenia biurowe o pow.828,51mkw w Poznaniu, ul. 29 22 11.2011- 21.11.2016
Ostrowska 364

Umowy najmu i dzier zawy obowi gzujace/zawarte w 2010 roku

DELKO Pomlegzc;enle biurowe o pow.87,8mkw w Sremie 2 1.04.2008-31.3.2013
ul.Mickiewicza 93

DELKO Pomlegzc;enle biurowe o pow.109,5mkw w Sremie 2 31.01.1999-nieokreslony
ul.Mickiewicza 93

DELKO Pomieszczenia biurowe o pow.84,13mkw we Wroctawiu ul. 2 11.01.2007-nieokreslony

Klecinska 5

aa. Zestawienie zobowi gzan na koniec kolejnych lat przypadaj gcych do splaty z tytutu zawartych uméw najmu powier
P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie
PLN’000 PLN’000
Do 1 roku 540 67
Od 1 roku do 5 lat 2 700 205
Zobowi gzania z tytutu zawartych uméw najmu powierzchni razem 3 240 272

zchni
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Nota 46.  Zestawienie najmowanych samochodéw na pod  stawie uméw leasingu

bb. Umowy obowi azujace/zawarte:

W 2011 roku
Warto $¢ Wysoko $¢ rat MOZHWQ scl
- } Podstawa . zakupu i ew. . .
. pocz atkowa . Rata pocz atkowa | leasingowych i . Warunki L Ograniczenia
. . Leasingo- . Czas trwania ustalania kwoty . postanowienia o
Przedmiot leasingu netto przedmiotu netto pozostate optaty przedtu zenia wynikaj ace z
dawca . umowy warunkowych dot.
leasingu umowy . . umowy
optat podwy zszenia
PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 ceny
Ew.nabycie
przedmiotu
leasingu za cene
netto rowng
Umowa konczy wartosci
BZ WBK Leasing 1650,77 zt sie zdniem koricowej netto
Finanse 36 m-c opt.przygot . wymagalnosci okresl.w
&Leasing w 0d:20.04.2011 556,56 ostatniej raty warunkach Zabezpieczenie
Sprzet komputerowy Poznaniu 55 656,40 do:25.03.2014 5 565,64 ubezp.15,78 nie dotyczy leasingowej. umowy stanowi weksel
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochéd os.Volvo S60/PO | Leasing  sp.zo. 0d:10.08.2011 2567,2 ostatniejraty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
363 RC 0. Warszawa 109 756,10 do:31.07.2014 0,00 ubezp.376,17 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdéd os.Volvo S80/PO | Leasing  sp.zo. 0d:10.08.2011 3290 ostatniejraty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
208 SN 0. Warszawa 140 650,41 do:31.07.2014 0,00 ubezp.424,33 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
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Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Volvo S80/PO |Leasing  sp.zo. 0d:10.08.2011 3138 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
345 SN 0. Warszawa 134 146,34 do:31.07.2014 0,00 ubezp.503,17 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:12.09.2011 1538,87 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
Focus/PO 338 SP 0. Warszawa 65 040,65 do:31.08.2014 0,00 ubezp.248,67 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:12.09.2011 1538,87 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Focus/PO 341 SP 0. Warszawa 65 040,65 do:31.08.2014 0,00 ubezp.248,67 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowag
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:12.09.2011 898,47 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Fiesta/PO 665 SM 0. Warszawa 37 974,39 do:31.08.2014 0,00 ubezp.171,58 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:12.09.2011 1216,57 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Focus/PO 340 SP 0. Warszawa 51418,70 do:31.08.2014 0,00 ubezp.209,92 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowa
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Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Volvo S60/PO |Leasing  sp.zo. 0d:20.09.2011 2660,37 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
664 0. Warszawa 113 739,84 do:31.08.2014 0,00 ubezp.477,92 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Volvo S80/PO | Leasing sp.z o. 0d:25.10.2011 2434,08 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
011 SX 0. Warszawa 104 065,04 do:30.09.2014 0,00 ubezp.496,25 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:13.10.2011 1385,75 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Focus/PO 830 SV 0. Warszawa 58 569,54 do:30.09.2014 0,00 ubezp.230,25 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:13.10.2011 2349,3 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Mondeo/PO 829 SV 0. Warszawa 99 294,31 do:30.09.2014 0,00 ubezp.346,33 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie z dniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:25.10.2011 1712,63 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Mondeo/PO 018 SX 0. Warszawa 72 323,98 do:30.09.2014 0,00 ubezp.292,08 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
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DELKO S.A.

Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 1633,21 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Focus/PO 029 SY 0. Warszawa 68 970,00 do:31.10.2014 0,00 ubezp.281,83 nie dotyczy leasingowe;j. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 1633,21 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Focus/PO 032 SY 0. Warszawa 68 970,00 do:31.10.2014 0,00 ubezp.281,83 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie z dniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 48 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Wyposazenie audiowizyjne |Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
sklepu 0. Warszawa 33780,10 do:31.10.2015 3 378,01 628,98 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Wyposazenie meblowe [Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
sklepu 0. Warszawa 92 445,00 do:31.10.2013 9 244,50 3178,26 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
Wizualizacja sklepu 0. Warszawa 13 675,00 do:31.10.2013 1367,50 470,15 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
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DELKO S.A.

Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie z dniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Wyposazenie komputerowe|Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
sklepu 0. Warszawa 20 440,70 do:31.10.2013 2 044,07 848,49 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowa
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie z dniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Leasing sp.zo. 0d:09.11.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Oswietlenie sklepu 0. Warszawa 19017,96 do:31.10.2013 1901,80 661,63 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:02.12.2011 1889,59 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
Mondeo/PO 629 sy 0. Warszawa 79 796,75 do:30.11.2014 0,00 ubezp.314,83 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:21.12.2011 1780,35 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
Mondeo/PO 474 TH 0. Warszawa 75 056,91 do:30.11.2014 0,00 ubezp.300,42 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:02.12.2011 775,23 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
Fiesta/PO 630SY 0. Warszawa 32737,97 do:30.11.2014 0,00 ubezp.171,67 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
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DELKO S.A.

Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 36 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Samochdd os.Ford Leasing sp.zo. 0d:02.12.2011 1889,59 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
Mondeo/PO 499 TA 0. Warszawa 79 796,75 do:30.11.2014 0,00 ubezp.314,83 nie dotyczy leasingowe;j. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie z dniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Wyposazenie sklepu- Leasing sp.zo. 0d:15.12.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracja
komputery 0. Warszawa 18 441,00 do:30.11.2013 1844,10 765,49 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie z dniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Wyposazenie sklepu- Leasing sp.zo. 0d:15.12.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
oswietlenie 0. Warszawa 10037,21 do:30.11.2013 1003,72 349,19 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 24 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Leasing sp.zo. 0d:12.12.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
Wyposazenie sklepu-meble | o. Warszawa 74 318,00 do:30.11.2013 7 431,80 2555,05 nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
Umowa konczy Ew.nabycie Zabezpieczenie
sie zdniem przedmiotu stanowi weksel
Millenium 48 m-c wymagalnosci leasingu wiasny in blanco
Wyposazenie sklepu-sprzet [ Leasing sp.z o. 0d:15.12.2011 ostatniej raty | nastepuje za cene | wraz z deklaracjg
audiowizualny 0. Warszawa 21 376,00 do:30.11.2015 2 137,60 398,02 zt nie dotyczy leasingowej. sprzedazy wekslowg
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Samochdd os.Ford KUGA
TITANUM 2,0/PO 469 TJ

BRE Leasing sp.z
0.0. Warszawa

Umowa konczy
sie zdniem

Zobowigzanie
kupna w terminie
30 dni od daty
wymagalnosci
ostatniej raty za
cene okreslong w
Umowie Leasingu

Zabezpieczenie
stanowi weksel
wiasny wraz z
deklaracja
wekslowa

Samochdd os.Ford
Mondeo2.0 TDCI
Titanum/PO 578 TJ

BRE Leasing sp.z
0.0. Warszawa

35m-c wymagalnosci

0d:22.12.2011 2172,16 ostatniej raty

89 684,51 do:31.10.2014 0,00 ubezp.154,71 nie dotyczy leasingowej.

Umowa konczy
sie z dniem

35m-c wymagalnosci

0d:22.12.2011 2107,54 ostatniej raty

87 016,64 do:31.10.2014 0,00 ubezp.292,50 nie dotyczy leasingowej.

Zobowigzanie
kupna w terminie
30 dni od daty
wymagalnosci
ostatniej raty za
cene okreslong w
Umowie Leasingu

Zabezpieczenie
stanowi weksel
wiasny wraz z
deklaracja
wekslowg
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DELKO S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01 2011 roku do dnia 31.12.2011 roku

W 2010 roku
Warto $€ Wysoko $¢€ rat MOZIIWQ sl
. . Podstawa . zakupu i ew. . .
. pocz gtkowa . Rata pocz atkowa | leasingowych i ) Warunki . Ograniczenia
: . Leasingo- . Czas trwania ustalania kwoty . postanowienia o
Przedmiot leasingu netto przedmiotu netto pozostate optaty przedtu zenia wynikaj ace z
dawca leasingu umowy warunkowych umowy dot. umowy
optat podwy zszenia
PLN’'00 PLN’'00 PLN’00 ceny
umowa zawarta
na czas okreslony,
po zakonczeniu
Nie dotyczy, umowy
korzystajgcy ma
dodatkowe optaty .
dotvcz prawo do nabycia
. 48 m-cy : od 1589,61 zi- yeza pojazdu za .
Samochdéd osobowy Volkswagen . ubezpieczenia L brak postanowien
. 13.09.2007 roku jednorazowa wartos¢ koncowg brak
Volkswagen Passat Leasing Polska 88 26 samochodu na dotyczacych . .
. . do 14.08.2011 dodatkowa optata ustalong w zabezpieczenia
Limousine 2.0 Sp. zo.o rachunek . wzrostu cen
roku 327,87 zt . . umowie
leasingobiorcy w . .
o leasingowej,
wysokosci

6726,00 zt rocznie

wczesniejsze
rozwigzanie moze
nastapi¢ poprzez
naruszenie
warunkéw umowy
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011

cc. Zestawienie zobowi gzan na koniec kolejnych lat przypadaj

gcych do splaty z tytutu zawartych uméw najmu

powierzchni
P 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie
PLN’000 PLN’000
Do 1 roku 788 67
Od 1 roku do 5 lat 1320 205
Zobowi gzania z tytutu zawartych uméw najmu samochodéw 2108 272
Nota 47. Informacja na temat umoéw z podmiotem upraw  nionym do badania sprawozda n finansowych
dd. Umowy zwi gzane z badaniem/przegl adem sprawozda n finansowych
S 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie
PLN'000 PLN'000
4 Audyt Sp. z0.0. z |4 Audyt Sp. zo.0. z
siedziba w siedziba w
Nazwa podmiotu Poznaniu, 60-538 [Poznaniu, 60-538
Poznan, ul. Poznan, ul.
Koscielna 18/4 Koscielna 18/4
Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 20 lipca 2010
Wynagrodzenie netto za badanie jednostkowego SF 17000 pIn 16500 pln
Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 20 lipca 2010
Wynagrodzenie netto za przeglad jednostkowego SF za | pétrocze 10000 pIn 9500 pin
ee. Inne umowy zwi gzane z badaniem/przegl gadem sprawozda h finansowych
S 31.12.2011 31.12.2010
Wyszczeg6lnienie
PLN’'000 PLN’'000
4 Audyt Sp. zo.0. z |4 Audyt Sp. zo.0. z
siedziba w siedziba w
Nazwa podmiotu Poznaniu, 60-538 |Poznaniu, 60-538
Poznan, ul. Poznan, ul.
Koscielna 18/4 Koscielna 18/4
Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 2010-02-22
Wynagrodzenie netto za badanie sprawozdania Grupy Kapitatowej Delko 13000 pIn 18000 pin
Data zawarcia umowy 11 lipca 2011 26 kwietnia 2010
Wynagrodzenie netto za badanie $rédrocznego sprawozadania Grupy Kapitatowej Delko 9000 pin 17150 pin
Nota 48. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty dtu  znych kapitatowych papieréw warto ~ §ciowych

W 2011 r. DELKO S.A. nie emitowata, nie dokonywata wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych.

Nota 49. Wyja $nienie r6 znic miedzy wcze $nigj
w niniejszym sprawozdaniu finansowym

opublikowanymi danymi

finansowymi

a ujawnionym i

Zmiany wielkosci takich jak suma bilansowa, przychody ze sprzedazy , zysk na dziatalnosci operacyjnej, wynik netto wynikajg

z kohcowego rozliczenia roku i sg nieistotne.

Nota 50.  Korekta bt edow lat poprzednich
Nie dotyczy.
Nota 51. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezgcym,

umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu..

DELKO S.A.

w tys. ztotych
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Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é¢ jednostki. Jednostka
posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jednostka nie zawiera transakcji/udzialéw z udziatem instrumentéow pochodnych w sklad, ktérych wchodzg kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward, poniewaz nie
przeprowadzana transakcji/udziatéw walutowych.

Zasadg stosowang przez jednostke obecnie i przez lata 2004-2011, jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej przeptywow
pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. kredytéw bankowych i zobowigzan z tytulu zawartych umoéw
leasingu.

Jednostka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak
i zmiennym.
Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie jednostki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych jednostki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
jednostki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig
Jednostka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem jednostki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zZrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu.

Nota 52.  Kategorie instrumentéw finansowych.

31.12.2011 31.12.2010

Wyszczegolnienie
PLN’000 PLN’'000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane ja ko zabezpieczenie, uj ete w warto $ci godziwej 0

- Kontrakty forward w walutach obcych

- Swapy stdp procentowych

Aktywa finansowe wykazane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy 0

- Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia

- Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci wykazane po koszcie zamortyzowanym 0

- Weksle

- Skrypty dtuzne

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy wykazane w warto $ci godziwej 0

- Obligacje umarzalne

- Akcje

Pozostate aktywa finansowe razem, z tego: 0

- Dlugoterminowe

- Krétkoterminowe
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Nota 53.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia 31 grudnia 2011 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie byto istotnych zdarzen.

Dariusz Kawecki Wojciech Szymon Kowalski Leszek Wojcik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Jan Dgbrowski Kazimierz Luberda
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Ratajczak

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 67 stron.

Srem, dnia 30.04.2012 r.

Strona 67 z 67




