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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
DELKO S.A.

1.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego DELKO S.A.

(Spoiki, Jednostki) z siedzibg w Sremie, przy ulicy Gostyriskiej 51 za rok obrotowy, ktéry zakofczyt sie
dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktére sklada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieft 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywOw wykazuje sume 92 262 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku
dodnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokoséci 1 838 tys. zt oraz
dochdd catkowity w kwocie 1 838 tys. 2,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego
o kwote 1 120 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok cbrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdére wykazuje zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych
o kwote 3 141 tys. zt,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce} rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

{zatgczone sprawozdanie finansowe).

Za sporzadzenie z2godnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada
Nadzorcza Spétki zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawoczdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowodci (Dz.U.z2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dale] Ustawa
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows, jak tez
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wynik finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowq — dokumentaciji, z ktérej wynikajg
kwoty i informacje zawarte w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogblnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, e przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c.

Dnia 24 kwietnia 2012 roku zostat odwotany poprzedni Zarzad Spdtki. Wskazang przez Rade
Nadzorcza Jednostki przyczyng odwotania poprzedniego Zarzadu Spétki byto m.in. naruszenie prawa
i intereséw Jednostki. Na dzierh wydania przez nas niniejszej opinii nie zostaty nam przedstawione
informacje do jakich naruszen prawa oraz intereséw Spétki dopuscit sie poprzedni Zarzad Jednostki
iw jaki sposéb mogly/moga one wptyng¢ na sytuacje finansowo-majatkowg oraz wynik
finansowy Spotki.

Naszym zdaniem, poza powy2szym zastrzezeniem wskazanym w punkcie 5, zatgczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
2 Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzgdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
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stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy
od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznali$my, ze informacje pechodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

C\Z’ev “‘#\
arci uffa Michat Czerniak

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 10170
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku

NIP: 7710007

REGOM:
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU
I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE IEDNOSTKE

DELKO S.A. (Spdtka, Jednostka)} zostata zawigzana w dniu 16 grudnia 1994 roku w Sremie na podstawie
postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 1578/94), podpisanym przed
notariuszem Katarzyng Dluzak w Kancelarii Notarialnej — Katarzyna Dtuzak w Sremie.

Od dnia 2 stycznia 2011 roku siedziba Spétki mieéci sie w Sremie, przy ul. Gostynskiej 51. Poprzednig
siedziba Jednostki byt Srem, ul. Adama Mickiewicza 93.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000024517 w dniu 5 lipca 2001 roku.

Spotka posiada numer NIP 7851003396 oraz symbol REGON 630306168.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spatki jest:

= sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw chemicznych, kosmetykéw oraz artykutéw toaletowych,
» sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdw tytoniowych,

* sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

= pozostata sprzedaz hurtowa i detaliczna.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 5 980 tys. zt i dzielit sie
na 5 980 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,0 zloty kaida.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujaco:

Wartoéé
posiadanych

% llosé Wartosé

Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna

gloséw akcji akcji (w zt) akcji (w tys. 2i)
Dariusz Kawecki bezposrednio i posrednio, w tym: 20,9% 1246 985 1,0 1247
- Doktor Leks S.A. 18,5% 1107 426 1,0 1107
Mirostaw Dabrowski bezpoérednio | posrednio, w tym 13,8% 828 160 1,0 828
- P.H. Otto sp. j. 6,2% 372400 1,0 372
Leszek Wajcik bezposrednio i posrednio, w tym 12,6% 751360 1,0 751
- Delkor sp. z 0.0. 12,6% 751 360 1,0 751
4AUDYT Sp. z c.0.
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% toéé Wartos¢ Wartoéé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
gltoséw akcji akcji (w 2t)  akeji (w tys. zi)

. Kazimierz Luberda | Teresa Luberda 10,9% 651 540 1,0 652
Mirostaw Newel 9,0% 539650 1,0 540
Aviva Investors Poland S.A. 10,0% 597 000 1,0 597
Pozostali 22,8% 1 365 305 1,0 1365

- Razem 100,0% 5 980 000 - 5980

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostka dominujaca jest DELKO S.A.

Grupa Kapitalowa DELKO S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
DELKO S.A. jednostka dominujaca
Delko RDT Ksiezycowa sp. Z 0.0. jednostka zalezna
Nika sp.z 0.0 Jednostka zalezna
PH AMA S.A. jednostka zaleina
Cosmetics sp. 2 0.0 jednostka zalezna
Soliko sp. z 0.0. jednostka zaleina
Frog MS Delko sp. z 0.0 jednostka zalezna
Delko OTTO sp. z 0.0. jednostka zaleina

Zgodnie ze Statutem organami Spoétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Dartusz Kawecki Prezes Zarzadu
Mirostaw Dabrowski Wiceprezes Zarzadu
Kazimierz Luberda Wiceprezes Zarzadu
Leszek Wdjcik Wiceprezes Zarzadu
Szymon Kowalski Wiceprezes Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujgce zmiany w skladzie
Zarzadu Spétki:

= w dniu 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza na mocy Uchwaty nr 2/2011 stwierdzita
wygasniecie mandatu cztonkéw Zarzadu wobec uplywu kadencji i odwotata p. Andrzeja

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Worsztynowicza z funkcji Prezesa Zarzadu, p. Jerzego Tyszkowskiego z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu oraz p. Dawida Harsze z funkcji Cztonka Zarzadu,

* jednoczesnie w dniu 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza na podstawie Uchwaly nr 3/2011
postanowita o powotaniu p. Andrzeja Worsztynowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu
oraz p. Dawida Harsze i p. Dariusza Smiejowskiego na stanowisko Wiceprezeséw Zarzadu,

= w dniu 24 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza postanowita o odwotaniu z Zarzadu Spétki
p. Andrzeja Worsztynowicza, jak réwniez p. Dawida Harsze oraz p. Dariusza Smiejkowskiego.
Jednoczednie Rada Nadzorcza Sp6tki powotata w tym dniu p. Dariusza Kaweckiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu oraz p. Mirostawa Dgbrowskiego, Kaziemierza Luberde, Leszka Wodjcika
i Szymona Kowalskiego jako Wiceprezesow Zarzadu.

Wskazang przez Rade Nadzorcza Jednostki przyczyng odwotania poprzedniego Zarzadu Spétki byfo m.in.
naruszenie prawa i intereséw Jednostki. Na dzien wydania przez nas niniejszej opinii nie zostaty nam
przedstawione informacje do jakich naruszen prawa oraz interesdow Spétki dopuscit sie poprzedni Zarzad
Jednostki i w jaki sposéb mogly/moga one wplyna¢ na sytuacje finansowo-majatkowa oraz wynik
finansowy Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzit p. Miroslaw Newel jako
Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpily nastepujgce zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej:

= wdniu 21 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza na podstawie Uchwaty nr 1/2011 ukonstytuowata
sie w sktadzie: Przewodniczacy — p. Mirostaw Newel, Zastepca Przewodniczacego — p. Leszek
Wéjcik, Czlonkowie — p. Mirostaw Dabrowski, p. Kazimierz Luberda, p. Dariusz Kawecki
oraz p. Wojciech Szymon Kowalski,

« w dniu 24 kwietnia 2012 roku wygasty mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej - p. Dariusza
Kaweckiego, p. Mirostawa Dabrowskiego, p. Kazimierza Luberdy, p. Leszka Wobdjcika
oraz p. Szymona Kowalskiego - wskutek opisanego powyiej powotania ww. oséb do Zarzgdu
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakorczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych, prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 3363 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 21 czerwea 2011 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym
roku obrotowym zysk netto w kwocie 4 919 tys. zi zostal podzielony w sposéb nastepujacy:

AUDYT Sp. z 0.0.
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= cze$c zysku w wysokosci 0,12 zt na jedng akcje zostata wyptacona w postaci dywidendy osobom
bedgcym akcjonariuszami w dniu 5 lipca 2011 roku,
= pozostalta cze$c zysku zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2010 roku zostato zlozone
w Sadzie Rejestrowym wdniu5 lipca 2011 roku oraz ogfoszone w Monitorze PolskimB nr 2135
w dniu 9 listopada 2011 roku,

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
DELKO S.A. z siedzibg w Sremie, przy ulicy Gostyrskiej 51 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktdre skiada sie:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 92 262 tys. #,

= sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zysk netto w wysokosci 1838 tys. zt oraz catkowity
dochéd w kwocie 1 838 tys. zt,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 1 120 tys. z,

= sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych za rok ocbrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 pgrudnia 2011roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 3 141 tys. 1,

= informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami (polityk3)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej (dalej MSSF/MSR), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Kluczowym hieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 11 lipca
2011 roku, zawartg na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Spétki nr 54/2011 z dnia 12 maja 2011
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spdtki w dniach
od 26 marca 2012 roku do dnia 30 kwietnia 2012 roku, z przerwami.

Zarzad Spdétki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Ponadto Zarzgd oraz Rada Nadzorcza Jednostki sg zobowigzani zapewni€, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
uzasadniajacego (uzupeiniajgcego) ja raportu o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
prawidtowosci ksigg rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelngsci ijasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spdfki
informacji.

Zarzad Spétki zioiyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowega sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzef, ktére
moglyby w znaczacy sposob wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawoczdaniu finansowym za
rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktére zaistniaty po
dacie bilansu. Ponadto Zarzad Jednostki odwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych
dokumentdw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit stosownych
wyjasnien.

AAUDYT sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeri, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
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Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

4AUDYT Sp. z 0.0
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Il. ANALIZA SYTUAC) FINANSOWE) | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYFTUACJI FINANSOWE)

BUDUJEMY ZAUFANIE

Koniec Koniec b_Kc_)mec Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika 'i?::go poprzedniego
roku roku (%) (struktura roku
{tys. zt) (tys. 21) %) (struktura %)

Aktywa trwale 39517 24 055 64,3% 42,8% 33,1%
Inne wartosci niematerialne 27 18 50,0% 0,0% 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 2578 479 438,2% 2,8% 0,7%
Diugoterminowe aktywa finansowe 36 892 23532 56,8% 40,0% 32,3%
Aktywa 2z tytutu podatku odroczonego 20 26 -23,1% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 52745 48 693 8,3% 57,2% 66,9%
Zapasy 1648 167 886,8% 1,8% 0,2%
Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug 47 213 42 019 12,4% 51,2% 57,8%
Naleznosci pozostate 783 1806 -56,6% 0,8% 2,5%
Naleznosc z tytutu podatku dachodowego 711 0 - 0,8% 0,0%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 500 500 0,0% 0,5% 0,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1017 4158 -75,5% 1,1% 5,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 873 43 1930,2% 0,9% 0,1%
Aktywa razem 92 262 72 748 26,8% 100,0% 100,0%

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Koniec
Koniec Konlec_: . bieigcego Koniec
blezacego poprzedniego Dynamika roku poprzedniego
roku (tys. zi} roku (%) {struktura roku
(tys. 1) %) (struktura %)
Kapitat wiasny 36123 35 003 3,2% 39,2% 48,1%
Kapitat akcyjny 5980 5 980 0,0% 6,5% 8,2%
Kapitat zapasowy 25735 21534 19,5% 27,9% 29,6%
Kapitat rezerwowy 2570 2570 0,0% 2,8% 3,5%
Zysk (strata) netto 1838 4919 -62,6% 2,0% 6,8%
Zobowigzania diugoterminowe 1585 1259 25,9% 1,7% 1,7%
Kredyty bankowe 250 1250 -80,0% 0,3% 1,7%
' Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1320 0 - 1,4% 0,0%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 15 9 66,7% 0,0% 0,0%
' Zobowiazania krétkoterminowe 54 554 36 486 49,5% 59,1% 50,2%
Kredyty bankowe 21888 5853 274,0% 23,7% 8,0%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 788 6  13033,3% 0,9% 0,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31212 23410 33,3% 33,8% 32,2%
Zobowigzania pozostate 569 6945 -91,8% 0,6% 9,5%
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 162 -100,0% 0,0% 0,2%
Rezerwy na zohowiazania 97 110 -11,8% 0,1% 0,2%
Pasywa razem 92 262 72748 26,8% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Koniec

-I(tlmiec Koniec . hiezgcego Koniet.:
biezgcego poprzedriego Dynamika roku poprzedniego
roku (%) roku
(tys. z1) roku {tys. 21} (strt;‘k;:ura {struktura %)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 417 711 405 273 3,1% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjne) 416 684 401 017 3,9% 99,8% 98,9%
Zysk (strata) ze sprzedaiy 1027 4 256 -75,9% 0,2% 1,1%
Pozostate przychody operacyjne 342 45 660,0% 0,1% 0,0%
Pozostate koszty operacyjne 329 104 216,3% 0,1% 0,0%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1040 4197 -75,2% 0,2% 1,0%
Przychody finansowe 2002 2161 -7,4% 0,5% 0,5%
Koszty finansowe 1140 763 49,4% 0,3% 0,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 1902 5 595 -66,0% 0,5% 1,4%
Zysk (strata) brutto 1902 5595 -66,0% 0,5% 1,4%
Podatek dochodowy 64 676 -90,6% 0,0% 0,2%
i::':::t::::::j“" £oaiabrosd 1838 4919 -62,6% 0,4% 1,2%
DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 1838 4919 -62,6% 0,4% 1,2%
Zysk {strata) netto za okres 1838 4919 -62,6% 0,4% 1,2%
Inne catkowite dochody - . - - -
Catkowity dochéd netto za okres 1838 4919 -62,6% 0,4% 1,2%

4AUDYT Sp. z o.0.
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rentownosé
P " . Wartosc
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa pozadana 31.12.2011 31.12.2010
Zyskownos$¢ sprzedazy e p FTEEEY max 0,2% 1,1%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk brutto/ przych.ody netto max 0,5% 1,4%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto max 0,4% 1,2%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat u’vf?sny bez wyniku max 5,4% 16,4%
wiasnego finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 2,0% 6,8%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta abliczeniowa p\:::’:ica 31.12.2011 31.12.2010
Al = N przychody netto ze sprzedazy/
Wskainik rotacji majgtku al a ogblem max 4,5 5,6
Wskazpik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ max 10,6 16,8
aktywow trwatych aktywa trwate
WskaZnik rotacji naleznose {naleznosci z tytutu dostaw e 410 38.0
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 ! 4
Wskainik rotacji zapaséw {zapasy/koszty dziatalnosci .
] s min 2,0 1,0
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzah {zobowigzania z tytutu dostaw - 8.0 220
w dniach 1 ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360 ' ’
4AUDYT Sp. z 0.0.
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Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskainika Formuia obliczeniowa W.artosc 31.12.2011 31.12.2010
poiadana
Wspb6tczynnik zadtuzenia kapitat obey/kapitaty ogétem 0,3-05 0,6 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania >1 06 0.9
kapitatem wtasnym Wraz z rezerwami ! '
Stopien pokrycia aktywow .
1
o e A kapitat wiasny/aktywa trwate > 0,9 1,5
Trwatosé struktury . .
finansowania kapitat wiasny/pasywa ogdtem max 0,4 0,5
Piynno$¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formufa obliczeniowa Warto$é 51122011 31.12.2010
poiadana

{inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosei krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,9 1,3
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskainik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 15-2,0 1,0 1,3
zobowigzania krétkoterminowe

. Pokrycle zobowigzaii naleznosci handlowe/
- ] >1 1,5 18
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_wF —zobowiazania } 1713 12317
{w tys. 1) biezgce
(cziabkapiiaplaglldceRo kapitat obrotowy/aktywa ogétem max -1,9% 16,9%

“w catosci aktywow

Komentarz

Wartoé¢ majatku Spétki | frédet jego finansowania na dzien 31 grudnia 2011 roku wazrosta
019514 tys. zt, tj. o 26,8% w pordownaniu do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Na powyisze wplyneto w szczegodlnosci zwiekszenie wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych
w zwigzku z zawigzaniem przez Spétke nowego podmiotu oraz nabyciem dodatkowych udziatéw
w jednostkach zaleznych w ramach kontynuacji procesu strukturyzacji organizacyjnej i kapitatowej celem
utworzenia zintegrowanego holdingu. Zmianom w strukturze majgtku towarzyszyt wzrost wartosci

4AUDYT Sp. z 0.0.
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kapitatéw obcych, w tym zwlaszcza zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych w zwigzku z zawarciem
w okresie badanym przez Spétke wraz z innymi podmiotami tworzacymi Grupe Kapitatowg DELKO S.A.
umowy o kredyt w rachunku biezagcym w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 50 min zi.
Zwiekszenie wartosci kapitatéw obcych skutkowato na dziern bilansowy wzrostem wartosci
wsp6iczynnika zadtuzenia do poziomu 0,6 oraz jednoczesnym spadkiem relacji pokrycia zadtuzenia
kapitatem wiasnym.

Pomimo osiagniecia w okresie badanym wyiszych przychodéw ze sprzedazy niz w 2010 roku, Spétka
wykazata zysk netto niiszy o 62,6% od wyniku finansowego poprzedniego okresu, co znalazio
odzwierciedlenie w spadku wartosci wskaznikdw rentownoéci na wszystkich poziomach dziatalnosci
Jednostki. Zmniejszenie zyskownosci determinowane byto w szczegélnosci wzrostem kosztéw w zwigzku
z procesem restrukturyzacji i rozwojem dziatalnosci detalicznej Spdtki, jak réwniez uzyskaniem nizszych
marz na kluczowych umowach handlowych. Rentownoé¢ kapitatu wilasnego wyniosta
na dzier 31 grudnia 2011 roku 5,4%, co oznacza, ze kazde 100 zt zainwestowanego kapitatu generowato
$rednio 5,4 zt zysku netto.

Opisanemu powyzej wzrostowi przychodéw ze sprzedazy towarzyszylo zwiekszenie wartosci naleznosci
handlowych, ktére na dziert bilansowy byly o 16 001 tys. zt wyisze od zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug, wskazujgc tym samym, iz Spétka w wyzszym stopniu kredytowata odbiorcéw niz korzystata
z kredytu kupieckiego u swoich dostawcéw. Potwierdzajg to cykle rotacji naleznosci i zobowiazan,
z ktérych wynika, iz naleznosci handlowe byly w 2011 roku regulowane przez kontrahentéw przecigtnie
po 41 dniach, Spétka natomiast sptacata swoje zobowigzania $rednio w ciggu 28 dni.

Wartoéé wskainikéw ptynnoéci biezacej i szybkiej ulegta w badanym okresie spadkowi, na co poza
wskazanymi powyzej okresami inkasa naleznoéci oraz terminami sptaty zobowigzan, wplynelo gtownie
dokonywanie przez Spétke wydatkéw inwestycyjnych w postaci zakupu udziatdw w jednostkach
powigzanych i udzielenia tym jednostkom pozyczek. Ponadto w zwigzku z opisanym powyzej istotnym
wzrostem zobowigzah krotkoterminowych z tytutu kredytéw bankowych, kapitat obrotowy netto
na dzier 31 grudnia 2011 roku przyjat wartos¢ ujemna w kwocie 1 713 tys. zt.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSC!

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego DELKO S.A. za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowe], nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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ll.  INFORMACIE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2007 roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Jednostki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK TEMA
wersja 8.23.17 w siedzibie Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
mogtyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:

» 7zasadnosci i ciggloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

= rzetelnoéci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

* powigzania zapisoéw z dowodami ksieggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw | pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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2. INFORMACIE ©O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE]
ORAZ SPRAWOZDANIA Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

Rzeczowe aktywa trwate

Prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rzeczowe aktywa trwale obejmowaly srodki trwate
stanowiace wiasnos¢ Spotki oraz uzytkowane na podstawie umodw leasingu, speiniajgcych co najmniej
jeden z warunkow okreslonych w MSR 17 ,leasing”. Ich wartos¢ na dzie Dbilansowy
wyniosta 2 578 tys. zt, wykazujac istotny wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim (nominalnie o 2 099
tys. zt}, co stanowito efekt zawarcia przez Spétke w okresie badanym umow leasingu finansowego,
dotyczacych w szczegdlnosci sSrodkéw transportu.

Szczegétowe informacje na temat rzeczowych aktywdéw trwatych Spotka zaprezentowata w nocie
objasniajacej nr 15 do sprawozdania finansowego.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe byly na dzien bilansowy drugg co do istotnosci pozycja majatku
Spdtki, stanowiac 40,0% sumy bilansowej. Ich warto$¢ wyniosta 36 892 tys. z1, a skiadaly sie na nig
udzialy w jednostkach powigzanych w kwocie 33 277 tys. zt oraz dlugoterminowa czeé¢ poiyczek
udzielonych tym podmiotom w wysokoéci 3 615 tys. zi.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim wartos$¢ diugoterminowego majatku finansowego wzrosta o 56,8%
(tj. nominalnie o 13 360 tys. zi), na co wptynefo w szczegdlnosci:

» objecie przez Spétke w dniu 7 stycznia 2011 roku 67 200 udziatow o wartosci nominalnej 100,0 zt
kazdy i tgcznej wartoéei nominalnej 6 720 tys. 2t w podwyZszonym kapitale zakladowym spétki
Cosmetics sp. z 0.0. (akt notarialny, Rep. A 39/2011) i pokrycie ich w catoéci wkitadem
pienieznym. Powyzsze udzialy w spétce Cosmetics sp. z 0.0. zostaly nastepnie w dniu 28 grudnia
2011 roku wniesione przez DELKO S.A., jako jedynego wspoélnika, w postaci wkiadu
niepienieznego na pokrycie nowych udziatéw w Delko RDT Ksiezycowa sp. z 0.0. w ilosci
13 440 sztuk o wartosci nominalnej 500,0 zt kazdy i taczne] wartosci nominalnej 6 720 tys. zi,

»  zawigzanie spotki celowej Soliko sp. z 0.0. i objeciu przez DELKO S.A. jako jedynego wspdlnika
kapitatu zaktadowego tej spotki, ktory dzieli sie na 5 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,0 zt
kazdy i tacznej wartoéci nominalnej 500 tys. z,

= nabycie w dniu 3 listopada 2011 roku tacznie 49,03% udziatéw Frog MS Delko sp. z 0.0. za ceng
nabycia réwng 4 400 tys. zt, obejmujac niniejszym 100% udziatéw w tym podmiocie.

Szczegdtowe informacje na temat aktywéw finansowych Spotka zaprezentowata w nocie objasniajacej
nr 18 do sprawozdania finansowego.

4AUDYT Sp. z 0.0
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Naleinosci z tytutu dostaw i ustug

Warto$¢ naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 47 213 tys. zi, stanowiac
gtéwng pozycje majatku Spotki i wykazujac wzrost o 5 194 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego okresu. Powyisze zwiekszenie zdeterminowane bylo zaréwno wzrostem wartosci
uzyskiwanych przez Spétke przychodéw ze sprzedazy, jak i wydtuzeniem przecietnego okresu sptywu
nalezno$ci.

Szczegotowe informacje na temat naleinosci Spétka zaprezentowala w nocie objasniajgcej
nr 21 do sprawozdania finansowego.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Spotki wyniést na dzie 31 grudnia 2011 roku 36 123 tys. zi, co stanowito 39,2% pasywow
ogotem. W poréwnaniu do poprzedniego okresu wartos¢ kapitatu wlasnego wzrosta o 1 120 tys. zi, na co
poza wartoscig osiggnietego w okresie badanym zysku netto wplyneto odniesienie w wartoé¢ kapitatu
zapasowego czeéci dochodu osiggnietego w 2010 roku w kwocie 4 201 tys. zi. (pozostala czes$¢ zysku
poprzedniego okresu w kwocie 717 tys. zt zostata wyplacona w formie dywidendy).

Szczegbtowe informacje na temat kapitatu wiasnego Spotka zaprezentowata w nocie objasniajacej
nr 25 do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

Zobowigzania z tytutu kredytéw

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku saldo zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek wynosito 22 138 tys. z1,
wtym krotkoterminowa cze$¢ tych zobowigzan ksztaltowata sie na poziomie 21888 tys. zi.
W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia poprzedniego roku taczna kwota zobowigzan z tytutu
kredytow istotnie wzrosta (tj. o0 15 035 tys. zi), co bylo zdeterminowane zawarciem przez Spotke wraz
z innymi podmiotami tworzacymi Grupe Kapitatowa DELKO S.A. w lipcu 2011 roku umowy o kredyt
w rachunku biezgcym w tgczne] wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty 50 min zt.

Szczegdtowe informacje na temat kredytu bankowego Spétka zaprezentowata w nocie objadniajacej
nr 27 do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na koniec 2011 roku zobowiazania handlowe o wartosci 31 212 tys. zt stanowily 33,8% pasywow
ogbtem. W poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku ich suma wzrosta o0 33,3%.

Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan z tytulu dostaw i ustug Spdtka zaprezentowata w nocie
nr 29 do sprawozdania finansowego.
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Whynika na dziatalnosci podstawowej

W 2011 roku Spdtka osiggneta przychody ze sprzedaizy i koszty dziatalnosci operacyjnej wyisze
odpowiednio o 3,1% i 3,9% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Bardziej dynamiczny wzrost kosztéw
podstawowej dziatalnosci od przychodéw ze sprzedazy zdeterminowany byt w giéwnej mierze
dodatkowymi naktadami w zwigzku z procesem restrukturyzacji Grupy Kapitalowej DELKO oraz
rozwojem projektu detalicznego Spétki i skutkowat osiggnieciem istotnie nizszego zysku ze sprzedazy
(spadek o 3 229 tys. zt w odniesieniu do 2010 roku).

Whynika na dziatalnosci finansowej

Jednostka w 2011 roku osiagneta zysk na dziatalnosci finansowej w wysckosci 862 tys. zt. Na przychody
finansowe w ostatnim roku obrotowym skiadaty sie przede wszystkim otrzymane dywidendy
od jednostek zaleznych w kwocie 1750 tys. zl, na koszty finansowe odsetki od kredytéw bankowych
w kwocie 1 116 tys. zt.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdtka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach
objasniajgcych.

Informacje objasniajgce w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzer Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie 0 kwote 1 120 tys. zi.

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych
o kwote 3 141 zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz informacjami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie zdzialalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw
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papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zirédiem jest zbadane

sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnit poréwnywalno$c danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym

za wszystkie prezentowane lata obrotowe.,

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad

stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujgcych ja przepiséw prawa.

o - S
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

i

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

Niniejszy dokument zawiera 22 strony.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.

Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznaf, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
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