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List do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze!

Z dumg i poczuciem dobrze wykonanych obowigzkédw przekazujemy Panstwu raport za |
potrocze 2017 r. Mimo trudnego otoczenia rynkowego Grupa Kapitatowa DELKO osiggneta
rekordowe wyniki za pétrocze dziatalnosci:

v" skonsolidowane przychody Grupy DELKO wyniosty 317,2 min zt i sg wyisze od
przychodow osiggnietych w | pétroczu 2016 r. 0 13,2%.

v" Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej wynidst 10,5 min zt i jest wyzszy o
29,8% od zysku wypracowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego;

v" Skonsolidowany zysk netto osiggnat poziom 7,7 min zt, co oznacza 31% wzrost w
stosunku do wyniku z | potrocza 2016 r.

Ponadto w | podtroczu Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7,4 min zt.

W lutym biezgcego roku w sktad naszej Grupy kapitatowej weszta spdtka RHS Sp. z o.o.
z Wielunia, prowadzaca sprzedaz detaliczng artykutéow spozywczych w 24 sklepach SEDAL.

DELKO SA planuje w najblizszym czasie réwnolegle do dziatalnosci dystrybucyjnej
inwestowaé¢ w rozwdj w obszarze witasnego handlu detalicznego. Rozwijamy réwniez siec
franczyzowg BLUE STOP, do ktérej nalezg obecnie 342 placédwki. Z kolei inna spdétka z Grupy
DELKO - LAVENDE Sp. z 0.0. inwestuje w rozwoj wtasnej sieci drogerii.

JesteSmy przekonani, ze Il pétrocze 2017 r. bedzie rownie udane i caty rok zakorczymy
rekordowymi w historii Grupa Kapitatowej DELKO wynikami.

W imieniu Zarzadu

Dariusz Kawecki
Prezes Zarzadu
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1.2.4. Informacje o systemie kontroli programéw pracowniczych
1.3. Struktura akcjonariatu Delko S.A.
1.3.1. Akcjonariusze i posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na WZA
1.3.2. Wykaz o0s6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych, posiadajacych na dzien 30 czerwca 2017 roku
akcje Delko S.A.

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza Delko S.A.
1.4.1. Sktad organéw zarzgdzajgcego i nadzorczego Delko S.A.
1.4.2. Zmiany w skfadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Delko S.A.
1.4.3. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzgdzajgcych
1.4.4. Umowy zawarte pomiedzy Delko S.A. a osobami zarzgdzajagcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

1.5. Inne istotne zmiany personalne w Grupie Delko.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczeg6lnych grup w sprzedazy Grupy Delko og6tem, a takze zmianach w tym
zakresie w | potroczu 2017 roku.

4. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkgciji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow.

5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potgczenie jednostek
gospodarczych, przyjecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

7. Stanowisko Zarzadu Spdétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% o0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki wraz ze zmianami lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce lub nadzorujgce Spétki, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

10. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

11. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

12. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spotki

13. Inne informacje, ktére zdaniem Spéiki sg istotne do oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Spotki

14. Wskazanie czynnikéw, ktdére w ocenie Spétki bedg mialty wpltyw na osiggniete przez nig oraz Grupe
Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

15. Oswiadczenia

Podpisy os6b reprezentujacych DELKO S.A.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ DELKO ZA OKRES

SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ
1.1. Ogdlna charakterystyka dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatlowej Delko

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Grupy Delko jest hurtowa dystrybucja débr FMCG —

wszystkich, wazniejszych krajowych i swiatowych producentéw chemii gospodarczej, kosmetykdéw, artykutow

higienicznych oraz drobnych producentéw AGD na terenie Polski. Grupa Delko prowadzi réwniez aktywnag

dystrybucje produktéw wiasnych marek. Sprzedaz i dystrybucja jest prowadzona w ramach regionalnych

przedstawicieli (Regionalnych Dystrybutoréw),sie¢ wtasnych hurtowni (zorganizowanych w formie zaleznych

spotek celowych Delko S.A.) i bezposrednig obstuge duzych klientéw detalicznych. Koncowymi odbiorcami Grupy

Delko sa hurtownie, sieci handlowe, sklepy oraz klienci z kanatu HoReCa.

Grupe Kapitatowa Delko tworza:

» Delko S.A. z siedzibg w Sremie — jednostka dominujaca,

* PHAMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

= Frog MS Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

= Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim,

=  Cosmetics RDT Sp. z 0.0. z siedzibg w Lomzy,

= Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach,

= Blue stop Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie

= Delkor Sp. z 0.0. z siedziba w t.odzi,

= Doktor Leks Sp. z 0.0. z siedzibg We Wroctawiu,

= Delko Esta Sp. z 0.0. z siedziba w Stargardzie,

» Lavende Sp.z 0.0. z siedzibg w Kielcach,

» RHS Sp.z 0.0. z siedzibg w Wieluniu.

Delko jest liderem rynku dystrybucji chemiczno-kosmetycznej w Polsce. Grupa jest jedynym operatorem
sieciowym w swojej branzy, gwarantujgcym dystrybucje towaréw na terenie catego kraju.
Struktura Grupy Kapitatowej DELKO
lko SA w Sremie
Delko OTTO Sp. Doktor Lek RHS Sp. z
AL Cosmetics RDT Blue Stop S Frog MS Delko | | Nika Sp.z o.0. 20.0.W ortorteis Delkor Sp. z 0.0. W
W:;:z.av\‘/lvie Sp.z0.0.W ol:)e w(SEFr)enr:i.ez Sp.z0.0.W w Kielcach Ostrowcu Sp.zo.0. we 0.0.wtodzi| | Wieluniu
T tomzy (100% 5% udlziald Krakowie (100% (100% Swietokrzyskim Wroctawiu (100% A
( o udziatéw) (Bl c2ion) udziatéw) udziatéw) (100% (100% udziatéw) ( £
udziatéw) udziatéw) udziatow) udziatéw)
Lavende Sp. z
0.0. w Warce Delko Esta
(90% Sp.zo0.0.w

udziatéw

Delko Otto,
10% udziatéw|
Nika)

Stargardzie
(100%
udziatéw)
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1.2. Kapitaty Delko S.A.

1.2.1. Kapitat zakladowy jednostki dominujacej Delko S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej Delko S.A. wynosit 5.980.000,00 z

i obejmowat:

= 39.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

*  4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
= 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

1.2.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Delko S.A. wraz z opisem tych uprawnien. Wskazanie wszelkich ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Delko S.A. oraz wszelkich

ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu, przypadajacych na akcje Delko S.A.

Zgodnie ze statutem Delko S.A. wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela, majg jednakowag wartos¢

nominalng, zwigzane sg z nimi rowne prawa i obowigzki dla kazdego akcjonariusza, brak jest jakichkolwiek,

statutowych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci wyemitowanych akcji oraz ograniczen w

zakresie wykonywania prawa gtosu.

1.2.3. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatlu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W | pétroczu 2017 roku nie byto transakcji tego typu.

1.2.4. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie dotyczy.

1.3. Struktura akcjonariatu Delko S.A.

1.3.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogolnej liczby glosow na WZA Delko S.A.:

Stan na 21.09.2017 r. (dzien sporzadzenia raportu
Stan na 26.05.2017 r. zal pé]rocze 2017 r.)
O (dzien przekazania % udziat w kapitale
Wyszczegolnienie raportu za Liczba akcji oraz gtoséw na |zaktadowym oraz % udziat w
I kw. 2017 r.) WZA ogolnej liczbie gtoséw na
WZA

Dariusz Kawecki 1442 500 1546 102 25,86%
Mirostaw Jan Dgbrowski 1013510 1017 098 17,01%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 9,02%
Pozqstall, posiadajgcy ponizej 5% ogolnej liczby| 2984 340 2877 150 48,11%
gtosow
Razem 5980 000 5980 000 100,00%
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1.3.2. Wykaz oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych, posiadajacych na dzien 21 wrzesnia 2017 roku akcje

Delko S.A.:
Stan na 26.05.2017 r. . . _ |Stanna21.09.2017
id . Zwigkszenie (Zmniejszeni r. dzien
P . (dzien przekazania .
Wyszczegdlnienie Funkcja JS— stanu e stanu sporzadzenia
p posiadania | posiadania [raportu za | pétrocze
I kw. 2017 r)
2017r.
Dariusz Kawecki
Prezes Zarzadu 1.442.500 103.602 1546 102
Mirosfaw Dabrowski Wiceprezes 1.013.510 3.588 1017 098
Zarzadu
Cztonek Rady
Tomasz Piotr Czapla Nadzorczej 290.067 Nie dotyczy

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza Delko S.A.
1.4.1. Skiad organu zarzadzajacego i nadzorczego Delko S.A. na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien 21.

wrzesnia 2017 roku:

" Zarzad Spotki:

Dariusz Kawecki — Prezes Zarzadu

Mirostaw Jan Dgbrowski— Wiceprezes Zarzadu

L] Rada Nadzorcza:

Wojciech Szymon Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Emil Kawecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Karolina Kamila Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Iwona Agata Janton — Cztonek Rady Nadzorczej

Danuta Bronistawa Martyna — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4.2. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Delko S.A. w | potowie biezacego roku:

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W | pétroczu 2017 roku nie wystagpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Delko S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2017 roku
powotano Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego na stanowisko czionka Rady Nadzorczej na okres
wspolnej trzyletniej kadenciji,

Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2017 roku
powotano Panig Karoling Kamile Dabrowskg na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres wspoinej
trzyletniej kadencji,

Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2017 roku
powotano Panig Danute Bronistawe Martyne na stanowisko czionka Rady Nadzorczej na okres wspolne;j
trzyletniej kadencji,

Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2017 roku
powotano Panig Iwone Agate Janton na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres wspolnej
trzyletniej kadencji,

Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 marca 2017 roku
powotano Pana Emila Kaweckiego na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej na okres wspoélnej trzyletniegj
kadencji,

Uchwatg nr 1/2017 Rady Nadzorczej Delko S.A. z dnia 21 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza XII

21. wrzesnia 2017 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko
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kadencji ukonstytuowata sie w nastepujacy sposéb: Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — Wojciech
Szymon Kowalski, Cztonkowie Rady Nadzorczej: Karolina Kamila Dabrowska, Iwona Agata Janton,
Danuta Bronistawa Martyna, Emil Kawecki.

1.4.3. Zasady dotyczace powolywania i odwotlywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia oso6b
zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Delko S.A. dziata zgodnie z uprawnieniami, wynikajacymi z Kodeksu spétek handlowych, postanowien
statutu oraz regulaminu zarzadu, uchwalonego przez zarzad i zatwierdzanego przez Rade Nadzorcza, a takze
uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.

Zarzad skitada sie z dwéch do siedmiu cztonkdéw. Liczbe cztonkéw zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Kadencja
zarzadu trwa dwa lata.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ prezesa zarzgdu, cztonka zarzadu lub caty zarzad przed uptywem jego kadencji.

Mandaty czionkéw zarzgdu wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy - petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Mandat wygasa takze
wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu Zarzadu. Cztonek Zarzgdu moze w kazdym czasie ztozy¢
rezygnacje z wykonywanej funkciji.

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg. Ponadto z waznych powoddéw
Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzadu oraz
delegowac cztonkéw rady nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostal
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci. Zarzad ma prawo
ustanawiac prokurentow lub petnomocnikow Spétki.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania dokumentow w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwdch
Cztonkéw Zarzgdu fgcznie.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego
inicjatywy badz na wniosek Czionka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Uchwaty zarzgdu moga byc¢
rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu sSrodkoéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ pod warunkiem, ze wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostal
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym moze
zarzgdzi¢ Prezes Zarzadu z wtasnej inicjatywy badz na wniosek ktdregokolwiek z pozostatych cztonkéw zarzadu.

Uchwaty zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym jesli sg podejmowane na posiedzeniu
Zarzadu dla ich waznosci wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy cztonkdéw zarzadu.

Zarzad jest organem upowaznionym do prowadzenia spraw Spotki i reprezentowania jej na zewnatrz. Do
kompetencji zarzagdu nalezg wszystkie sprawy wynikajagce ze statutu, zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki
i nie zastrzezone dla walnego zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej.

1.4.4. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Delko S.A. a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia lub przejecia Spoftki.

21. wrzesnia 2017 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30. czerwca 2017 roku



DELKO

GRUPA KAPITALOWA DELKO

PowyZsze umowy nie wystepuja.

1.5. Inne istotne zmiany personalne w Grupie Delko.

W | pétroczu 2017 roku oraz do dnia 21 wrze$nia 2017 roku w Grupie Kapitatowej wystgpity nastepujace zmiany
w skiadzie Zarzaddw Spoétek Zaleznych;

- Uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki RHS Sp. z 0.0. z dniem 11 maja 2017 roku powotano
Pana Adama Jakubowskiego na Cztonka Zarzadu Spotki,

- Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki Doktor Leks S.A. z dnia 13 czerwca 2017 roku odwotano cztonka Zarzadu
Pana Emila Kaweckiego,

- Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki Doktor Leks S.A. z dnia 13 czerwca 2017 roku dokonano zmiany funkgiji
Wiceprezesa Zarzadu Pana Stawomira Tokarza na Prezesa Zarzadu,

- Dnia 21 czerwca 2017 roku Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano
przeksztatcenia spétki Doktor Leks S.A. w spotke Doktor Leks Sp. z 0.0. Wpis przeksztatcenia do KRS nastapit
dnia 24.07.2017roku. W sktad zarzadu spoétki przeksztatconej wchodzg Pan Stawomir Tokarz Prezes Zarzadu
oraz Pan Mariusz Szklarski Wiceprezes Zarzadu, w spofce przeksztatconej nie powotano Rady Nadzorczej.

2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
SKROCONYM SRODROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE.J.

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na dzien 30.06.2017 r. zamkneta sie kwotg 201.795 tys. zl, co stanowi 17,95% wzrost
w poréwnaniu z dniem 31.12.2016 r. (171.082 tys. z})

Aktywa
Aktywa trwate na dzien 30.06.2017 r. wynosity 63.299 tys. zt i byly wyzsze o0 18,3% w poréwnaniu z dniem

31.12.2016 r. (53.525 tys. zt), rzeczowe aktywa trwate (27.429 tys. zt) stanowity 43,3% aktywdw trwatych ogétem.

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2017 r. wyniosty 138.496 tys. zt i stanowity 68,6% aktywow ogétem; aktywa
obrotowe wzrosty 0 17,8% w poréwnaniu z koncem roku ubiegtego (117.557 tys. zt). Udziat zapaséw w majgtku
obrotowym w | potowie b.r. stanowi 42,6% i wzrést w poréwnaniu z dniem 31.12.2016 r. kiedy stanowit (40,3%).
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec | potowy b.r. stanowity 50,9% aktywéw obrotowych i ich udziat
wzrost w stosunku do stanu na dzien 31.12.2016 r. (44,3%) .

Pasywa
Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Delko na dzien 30.06.2017 r. wynosit 63.556 tys. zt co oznacza wzrost 0 9,3%
w poréwnaniu z dniem 31.12.2016 r. (58.125 tys. zi).

Zobowigzania og6tem wyniosty 138.239 tys. zt i wzrosty 0 22,4% w poréwnaniu z dniem 31.12.2016 r. (112.957
tys. zl). Zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 121.559 tys. zt i stanowity 87,9% zobowigzan ogétem.
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Zaréwno wzrost aktywow obrotowych jak i wzrost zobowigzan krotkoterminowych w poréwnaniu z koncem 2016 r.
jest zjawiskiem naturalnym poniewaz w IV kwartale kazdego roku spotki GK realizujg w grudniu nizsza sprzedaz i
dokonujg nizszych zakupow, gdyz jest to miesigc zdecydowanie nizszej sprzedazy na rynku tradycyjnym, na
ktorym dziata GK Delko. Przektada sie to na spadek zobowigzan, zapasow i naleznosci na koniec roku w
poréwnaniu z innymi miesigcami. Ponadto w | pétroczu 2017 r. Grupa Delko powigkszyta sie o spotke RHS Sp. z

0.0., CO rowniez ma wptyw na wzrost wartosci poszczegdélnych elementéw bilansu.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta na koniec | pétrocza 2017 r. 10,63 zt, wobec 9,72 zt wg stanu na
31.12.2016 r., co stanowi wzrost wartosci ksiegowej 0 9,4%.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. wyniosty 317.218 tys. zt, co w poréwnaniu z

analogicznym okresem roku poprzedniego (280.132 tys. zt) stanowi wzrost 0 13,2%.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 10 531 tys. zt i byt wyzszy od zysku osiggnietego w | p6troczu 2016 r. o
2 418 tys. 71, tj. 0 29,8%.

Zysk brutto wynidst 9.397 tys. zi, w | pétroczu 2016r. zanotowano zysk 7 179 tys. zt, dynamika zysku brutto
wynosi 30,9%.

Zysk netto  GK w | pétroczu 2017 r. wynidst 7 725 tys. zt i byt wyzszy o 31,0% w poréwnaniu z wynikiem w |
potroczu 2016 r., kiedy zysk netto wynidst 5 896 tys. zt

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

2016 rok rozpoczeto stanem srodkoéw pienieznych w wysokosci 3.672 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 7.442 tys. zt. Najwieksze znaczenie dla

przeptywéw miaty: zysk brutto (+9 397 tys. zl), zmiana stanu zapasoéw (-11 602 tys. zl), zmiana stanu naleznosci (
-6.740 tys. zt), zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (+24.450 tys. zt)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -590 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej wyniosty -4 788 tys. zt. Najwieksze znaczenie dla tej grupy

przeptywéw miaty: wptywy — kredyty bankowe: 2 932 tys. zt oraz sptata kredytow bankowych, ptatnosci z tytutu
leasingu finansowego i odsetki — tgcznie: 7 672 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec | pétrocza 2017 roku wynosity 5 736 tys. zt.

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM |ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP W
SPRZEDAZY GRUPY DELKO OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W | POLROCZU 2017
ROKU.
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W | pétroczu b.r. Grupa Delko prowadzita hurtowg i detaliczng dystrybucje débr FMCG w zakresie wyrobéw
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chemii gospodarczej, kosmetykéw, wyrobdéw higienicznych i celulozowych, a takze przemystowych i

spozywczych. Przedmiot dziatalnosci Grupy obejmuje dystrybucje i sprzedaz:

= wyrobdw chemii gospodarczej uzytku domowego i profesjonalnego,
= kosmetykow,
= wyrobow higienicznych i celulozowych,
= produktéw spozywczych
= wyrobdw przemystowych w tym wyrobdw uzytku domowego,
=  wyrobdw tytoniowych,
=  parafarmaceutykow.
oraz pozostatg sprzedaz hurtowg i detaliczna.

Delko, jako wiodacy dystrybutor na polskim rynku branzy chemiczno-kosmetycznej, posiada w swojej ofercie
bardzo szeroki wachlarz towaréw, bedacych produktami wszystkich, wazniejszych $wiatowych producentéw
przedmiotowych débr. W 1999 r. Spétka wprowadzita na rynek produkty marek wtasnych. Rokrocznie ich oferta
jest modernizowana i wzbogacana. Produkty Delko, zwtaszcza nowosci, przedstawiane sg na stronie internetowej
pod adresem www.delko.com.pl. Sprzedaz produktéw Delko wspierana jest przez rézne akcje promocyjne, takie
jak np.: sprzedaz pakietowa, czy program lojalnosciowy itp. Na poszczegdlne linie produktowe sktadajg sie min.:
Filip, Teak, Delikato, Blue, Oskar, DOMOWY, Profesional.

1P P
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=
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Ponadto, w ofercie handlowej Grupy znajdujg sie towary takie jak opakowania, gabki, artykuty dziewiarskie,

prepaidy.

Grupa prowadzi biezgcy monitoring krajowego rynku, tendencji i wielkosci sprzedazy poszczegélnych grup
asortymentowych. Zgodnie z wymaganiami rynku, rokrocznie wzbogacana jest oferta handlowa, aby zapewnic¢ jej
jak najwyzszg konkurencyjnos¢.

Od lutego 2017 r. w sktad Grupy Delko weszta spétka RHS Sp. z 0.0. z siedzibg w Wieluniu.

Dominujgcym obszarem dziatalnosci spotki jest prowadzenie sklepéw spozywczych o powierzchni sprzedazowe;j
od 150 do 100 metréw kwadratowych, zlokalizowanych w $rednich i matych miejscowosciach. Obecnie spotka
prowadzi, pod markg SEDAL, 24 sklepy, zlokalizowane na terenie wojewddztw: tédzkiego, opolskiego i
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wielkopolskiego. Zaopatrzenie sklepéw odbywa sie z centralnego magazynu spozywczego. Grupa Delko planuje

rozwija¢ dziatalno$¢ w obszarze handlu detalicznego artykutami spozywczymi.

Struktura asortymentowa przychodoéw ze sprzedazy towarow i materialow GK Delko w | potowie 2017 r.

i w | potowie 2016 r. (w tys. zl)

Wyszczegdlnienie | péirocze 2017 | péirocze 2016
Chemia gospodarcza 113 433 122 167
Artykuty higieniczne 50 694 46 868
Kosmetyki 79 983 76 384
Artykuty spozywcze 29 469 -
Pozostate 25528 19 969
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 299 107 265 388

Ponad 82% przychodbw ze sprzedazy stanowi sprzedaz produktéw chemii gospodarczej, kosmetykéw i artykutow
higienicznych.

4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, W PODZIALE NA KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ ZRODLACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA
OD JEDNEGO LUB KILKU ODBIORCOW | DOSTAWCOW.

4.1. DZIALALNOSC W OBSZARZE HURTOWEJ DYSTRYBUCJI ART. CHEMII GOSPODARCZEJ

Spétki Grupy Delko prowadzg swojg sprzedaz na rynku krajowym.

Kontrahenci bardzo cenig sobie oferte Grupy Kapitatowe;j Delko
(ok. 14.000 pozycji magazynowych). Najszersza paleta towarow w Polsce, petna ich dostepnos¢, szybka
dostawa, ogolnokrajowy zasigeg dziatalnosci, jak réwniez pewnos$¢ dokonywanych transakcji sprawity, ze dla

wiekszosci partneréw handlowych Grupa Delko petni funkcje dostawcy tzw. pierwszego wyboru.

Na terenie Polski Spétka posiada bardzo dobrze rozwinietg sie¢ dystrybuciji i jest jedynym operatorem sieciowym
branzy, gwarantujgcym dystrybucje towardéw na terenie catego kraju.

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Delko S.A. podpisuje umowy handlowe z producentami i
dostawcami towardw, ktére nastepnie wprowadza do sprzedazy i dystrybucji w ramach wtasnej sieci oraz poprzez
odbiorcow handlowych. Przedmiotem obrotu sg towary i produkty wielu renomowanych marek, jak réwniez
produktéw wytwarzanych na zlecenie Spotki.

Gtéwnym przedmiotem dostawy i sprzedazy prowadzonej do Grupy sg produkty chemii gospodarczej, srodkéw
czystosci, kosmetykow, artykutow higienicznych oraz innych wyrobéw chemii uzytkowej drobnych wyrobéw AGD,
przemystowych, tytoniowych i farmaceutycznych. Aktualnie Delko S.A. posiada ponad stu dostawcéw. Z
wiekszoscig z nich Spétka posiada podpisane umowy handlowe. Ponadto, Grupa wspétpracuje z czescig

dostawcow w oparciu o biezgce zaméwienia i doraznie uzgadniane warunki dostaw i kontraktow.

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich dostawcow; zaden z nich nie osiagnat w | pétroczu b.r.
min.10% poziomu udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy.

21. wrzesnia 2017 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko
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Delko S.A., jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej, stanowi centrum organizacyjne, ktdére nadzoruje
rowniez dziatalnos¢ zakupowo-sprzedazowg. Natomiast dziatalno$¢ operacyjng w poszczegdlnych regionach
kraju prowadzg spotki dystrybucyjne tzw. Dystrybutorzy.

Delko S.A. posiada umowy ramowe z Dystrybutorami. Powyzsze umowy sg zawierane
w celu realizacji uméw handlowych podpisanych przez Grupe z dostawcami. Na podstawie umoéw Dystrybutorzy
dokonujg zakupow towaréw od Delko S.A. lub bezposrednio od dostawcéw. Umowy ustalajg warunki zakupu
produktéw od poszczegoinych dostawcédw, okreslajgc upusty i rabaty oraz terminy ptatnosci dla towaréw
poszczegdblnych dostawcow. W ramach sprzedazy i dystrybuciji towaréw, oprécz zbytu prowadzonego poprzez
witasng sie¢ dystrybucji, Spotka sprzedaje réwniez towary innym podmiotom, zaangazowanym w handel hurtowy
i detaliczny. Sprzedaz towardéw odbywa sie za posrednictwem ponad dwustu przedstawicieli handlowych, ktorzy
aktywnie obstugujg ponad 20.000 sklepow.

Ponizej przedstawiono schemat organizacji hurtowej dystrybucji towaréw w GK Delko

producenci

faktura tB\var

Sp. z 0.0.
dziatalnos¢
operacyjna
W regionie

Delko S.A.

Sp.zo.0.
dziatalnosc¢
operacyjna
W regionie

Sp. zo.0.
dziatalnosé :Zl:::::m_)::
ptbidony wpregigglie

W regionie

Spotka Delko S.A. nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich odbiorcow spoza Grupy Kapitatowej. Cztery spotki
(w tym trzy zalezne) przekroczyty poziom 10% przychodow ze sprzedazy Delko za | p6trocze 2017 roku.

Udziat najwiekszych odbiorcéw w przychodach w | pétroczu 2017r.

Udziat w
Wyszczegdlnienie Wartosc przycl:nodach
ogoétem
PLN’000 %
Cosmetics RDT Sp. z 0.0. 29591 14,59
Delko Otto Sp. z 0.0. 29 001 14,30
Frog MS Delko Sp. z 0.0. 25907 12,78
PH Wega Bis 21 865 10,78
Doktor Leks Sp. z 0.0. 19513 9,62
21. wrzesnia 2017 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko
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4.2, DZIALALNOSC W OBSZARZE HANDLU DETALICZNEGO

Dziatalnos¢ detaliczng w ramach Grupy Delko prowadzg 3 spotki:

» RHS Sp. z 0.0. z siedzibg Wieluniu, prowadzaca 24 sklepy spozywcze o pow. od 150 do 1000 metréw
kwadratowych, zlokalizowane w miastach powiatowych i mniejszych miejscowosciach

Sklepy prowadzone sg od ponad 20 lat pod marka , ktéra regionalnie jest
doskonale rozpoznawana przez konsumentow. Sie¢ specjalizuje sie¢ w sprzedazy polskich produktow
spozywczych pochodzenia regionalnego od producentdéw majgcych wieloletnig tradycje.

Spétka RHS posiada witasne centrum hurtowe, zatrudnia prawie 400 pracownikow, w wiekszosci
zwigzanych ze spétkg od wielu lat.

Grupa Delko planuje rozwdj tego segmentu dziatalnosci

> Blue Stop Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, prowadzaca od 5 lat dziatalno$é w obszarze handlu
detalicznego — na zasadach franczyzy obejmujacej sklepy drogeryjne, chemiczno-kosmetyczne i stoiska
chemiczno-kosmetyczne wewnatrz sklepéw ogolnospozywczych. Obecnie do tej sieci nalezg 342
palcowki detaliczne.

» Lavende Sp. z 0.0. z siedzibg w Warce, ktéra prowadzi 2 drogerie w Warce i w Kielcach. Spétka planuje

otwieranie nastepnych placéwek drogeryjnych.

5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Ryzyko walutowe
Grupa zawiera i rozlicza transakcje w zitotych polskich, stad zmiana kursu walut w sposéb bezposredni nie

wptywa na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko st6p procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast
zar6wno na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkéw biezacych i
lokatach, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe
kredytow bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stop procentowych, w tym scenariusze refinansowania i

zabezpieczenia przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Pozycja ekonomiczna Grupy zwigzana jest z sytuacjg makroekonomiczng Polski i tempem wzrostu PKB, ktére w
istotny sposob wptywa na popyt na towary Spotki zgtaszany przez odbiorcow, poprzez wptyw na ich mozliwosci
nabywcze.

Ze wzgledu na zaciesniajace sie powigzania gospodarki polskiej z gospodarkg $wiatowa, globalna koniunktura
ekonomiczna moze mieé coraz bardziej istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng Polski, w tym takze na wielko$é

realizowanych zakupow przez krajowych odbiorcéw.

21. wrzesnia 2017 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko
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Dodatkowa niepewnos$¢ w wykonywaniu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Delko wnoszg takie czynniki jak:
polityka gospodarcza rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej
majgce wptyw na podaz pienigdza, wysokos$c¢ stop procentowych i kurséw walutowych, system podatkowy, tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobocia.
Wszelkie niekorzystne zmiany powyzszych czynnikébw w przysziosci mogg w negatywny sposéb wptywac na
prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg.

Ryzyko konkurenciji

Polski rynek dystrybuciji hurtowej artykutow higienicznych i kosmetykéw charakteryzuje sie duzym rozproszeniem
i podlega postepujgcej konsolidacji. Efektem tego moze by¢ powstawanie podmiotoéw, ktoérych skala pozwoli na
uzyskanie  przewagi  konkurencyjnej wobec  Grupy. Dodatkowo nie mozna  wykluczyé, iz
w przysztosci podmioty konkurujgce dotychczas z Grupa Delko, nie podejmg wysitkbw zmierzajgcych do
intensyfikacji rozwoju oraz nie przyjmag agresywnej polityki cenowej skierowanej do obecnych oraz potencjalnych
docelowych klientéw Grupy. Tym samym moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisbw prawa, a w szczegolnosci przepiséw podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Delko.
Przepisy prawa polskiego podlegajg biezgcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i
zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spétki.

Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych. Przyjecie przez organy
podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe moze mie¢
negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki i perspektywy
rozwoju oraz powodowacé trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzen lub decyzji.

Powyzsze ryzyko w prowadzonej dziatalnosci nie wystgpito, jednakze nie da sie go catkowicie wyeliminowa¢ w
przysztosci. Grupa nie posiada wiedzy o planowanych zmianach regulacji prawnych mogacych powodowac
negatywny wptyw na osiggane wyniki jak réwniez nie ma zadnego wptywu na jakiekolwiek niekorzystne zmiany
przepiséw prawa i ich interpretaciji.

Ryzyko zwigzane z ekspansjg placéwek handlu nowoczesnego

Rozwoj sieci super- i hipermarketéw, a przede wszystkim sieci dyskontowych powoduje zmniejszanie sie udziatu
sprzedazy realizowanej systemem tradycyjnym. W szczegdélnosci przewidywa¢ mozna, ze po okresie intensywnej
ekspansji w wiekszych miastach i relatywnym ich nasyceniu placowkami sprzedazy nowoczesnej ekspansja tych
sieci moze objg¢ réwniez mniejsze miejscowosci, bedgce w znacznej czesci obstugiwane za posrednictwem

handlu tradycyjnego. Sytuacja taka moze z pewnoscig istotnie utrudni¢ realizacje planéw rozwojowych Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Grupa realizuje zazwyczaj nizszy o kilka, kilkanascie procent - w poréwnaniu do pozostatych kwartatéw, poziom
sprzedazy w czwartym kwartale roku. Ze wzgledu na wzmozone zakupy $wiateczne w hipermarketach, wystepuje
nizsze zapotrzebowanie na produkty chemii gospodarczej i kosmetykéw w handlu tradycyjnym, co odbija sie na
wynikach sprzedazy w catym kwartale.

21. wrzesnia 2017 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko
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Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementéw strateqii rozwoju

Realizacja zamierzen finansowych, zwigzana jest z realizacjg strategii rozwoju opartej na zatozeniach przyjetych
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Delko S.A. i przy uwzglednieniu najbardziej prawdopodobnych scenariuszy
rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu jednak na fakt, ze wiele elementéw strategii uwzglednia¢

musi szereg okolicznosci niezaleznych od Grupy, mimo dotozenia przez Zarzad Delko nalezytej starannosci
i maksymalnego zaangazowania w realizacje zatozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci
przy realizacji jej wszystkich elementéw, co nie pozostatoby bez wptywu na osiggniete przez Grupe wyniki

finansowe prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utratg giéwnych odbiorcéw

Grupa prowadzi sprzedaz towaréw gtownie poprzez wtasng sie¢ dystrybucyjna, na ktérg sktada sie kilkunastu
Dystrybutorow. Zdecydowana wiekszos¢ z nich wspoétpracuje z Grupg od wielu lat. Utrata kontraktéw handlowych
ze wspomnianymi przedsigbiorstwami wptynetaby niekorzystnie na osiggane wyniki finansowe. Jednakze z uwagi
na to, ze pie¢ z wyzej wymienionych podmiotéw wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Delko, za$ z pozostatymi
firmami taczy Grupe dtugoletnia i silnie powigzana wspotpraca handlowa, w opinii Zarzgdu Delko S.A. w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci nie powinno dojs¢ do sytuacji w ktérej to przedmiotowe spotki zaprzestatyby
wspotpracy z Delko.

Strategia dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na terenie catego kraju, zaktada systematyczne
zwiekszanie wynikow poprzez poprawe rentownosci.
Zarzad Delko S.A. bedzie sie koncentrowat przede wszystkim na:

- systematycznym umacnianiu posiadanej przez Delko pozycji lidera rynku hurtowego branzy chemiczno-

kosmetycznej w Polsce,

- dalszej poprawie jakosci i skutecznosci zarzgdzania Grupa,

- dalszego rozwoju projektu Blue Stop,

- dalszej intensyfikacji sprzedazy produktéw marki Delko,

- dbaniu w szczegdlny sposéb o jakos¢ oferowanych towardw i jakos¢ obstugi klientow.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZYJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej Delko od dnia 02.02.2017 roku wszedt nowy podmiot RHS Sp. z 0.0. z siedzibg w

Wieluniu, w ktérej Delko S.A. posiada 100 % udziatow.

7. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WLASNOSCI SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Patrz punkt 1.3 niniejszego sprawozdania (str.5)

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI WRAZ ZE ZMIANAMI LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJIl) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE SPOLKI, ZGODNIE Z POSIADANYMI
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PRZEZ SPOLKE INFORMACJAMI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.
Patrz punkt 1.3.2 niniejszego sprawozdania (str.6)

10. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
Wobec Delko S.A. nie toczg postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Delko S.A..

11. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W | potroczu b.r. Spétki tworzgce Grupe Kapitatowg zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi. Ich
charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Delko S.A. i Grupe
Kapitatowg Delko. Dotyczyly one typowych, rutynowych operaciji i byty zawierane na warunkach rynkowych.

Patrz rowniez ,Nota 3A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO” w Skonsolidowanym
$rédrocznym raporcie pétrocznym za | pétrocze 2017 roku.

12. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI

Od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku Delko S.A. udzielito porgczen kredytu jednostkom

zaleznym, ktorych jednorazowa wartos¢ lub suma stanowig co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki. Spotki
zalezne nie udzielity poreczen kredytu/pozyczki/gwarancji facznie jednemu podmiotowi, ktérych taczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

Aktualny stan poreczen kredytéw i gwarancji przedstawia "Nota 6 - Zobowigzania warunkowe" w
Skonsolidowanym $rédrocznym raporcie pétrocznym za | pétrocze 2017 roku

13. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOLKI

W minionym okresie nie wystgpity inne istotne zdarzenia.

Spétka Delko S.A. realizuje zobowigzania na biezgco.

14. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIA ORAZ GRUPE, KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU

Sytuacija gospodarcza w Polsce

Utrzymujace sie stosunkowo niskie bezrobocie moze powodowac¢ wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci.

Program franczyzowy Blue STOP
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W programie funkcjonujg obecnie 342 sklepy.

Sprzedaz produktéw Delko:

Delko nieprzerwanie rozwija sprzedaz produktéw pod wtasnymi markami (produkty DELKO).
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15. OSWIADCZENIA

Zarzad Delko S.A., wedle swojej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze:

1.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowa Spotki i jego wynik finansowy,

2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone
zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej Delko oraz jej wynik finansowy,

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko w | pétroczu 2017 roku, zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

4. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. B-think Audit
Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi,

PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

21.09.2017 Dariusz Kawecki Prezes Zarzgdu

21.09.2017 Mirostaw Jan Dgbrowski Wiceprezes Zarzadu
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