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List do akcjonariuszy Delko S.A.

Szanowni Paristwo,

Grupa Delko w | pétroczu 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:
1.  zwiekszyta sprzedaz + 15,2%, ktora wyniosta ponad 420,5 min zt
2. zwiekszyta zysk netto +45,3%, ktory wynidst ponad 10,3 min zt
3. zwiekszyta EBITDA +25,7%, ktora wyniosta ponad 18,5 min zt

Powyzsze wyniki zostaty osiggniete przy poprawie ptynnosci finansowej Grupy.
Wazrosty wynikéw dotyczyty zaréwno dywizji zajmujqcej sie sprzedazq w sklepach detalicznych — zaréwno spozywczych,
jak i chemiczno — kosmetycznych, jak i dywizji, zajmujgcej sie sprzedazq artykutow chemicznych, higienicznych i

kosmetycznych.
Mimo wzrostu cen u producentéw na niektdre produkty, Grupa utrzymywata stosowane % marze na dotychczasowym
poziomie.

W trakcie epidemii koronawirusa Pracownicy Grupy staneli na wysokosci zadania wykonujgc swojq prace z zaangazowaniem
i poswieceniem.

Nie odnotowalismy przypadkow ognisk koronawirusa wewngqtrz Przedsiebiorstwa. WSszystkie jednostki Grupy
pracowaty w sposéb nieprzerwany. Stosowalismy wszelkie wymagane procedury bezpieczeristwa zwigzane z koronawirusem,
co podniosto koszty dziatalnosci, ale uchronito tez naszych Pracownikéw i klientéw od potencjalnych zakazen.

Z racji dobrych wynikéw Grupa nie wystepowata i nie otrzymata pomocy, na przezwyciezenie skutkéw koronawirusa,
w ramach finansowanie kapitatowego, plynnosciowego lub preferencyjnego obstugiwanego bezposrednio przez Polski
Fundusz Rozwoju. Grupa nie korzystata z zadnych dotacji z Funduszy Europejskich.

Spotki Grupy w | pétroczu 2020 roku odprowadzity do Skarbu Paristwa 2.846 tys. zt z tytutu podatku dochodowego,
6.702 tys. zt z tytutu VAT oraz 7.934 tys. zt tytutem sktadek na ubezpieczenia spoteczne pracodawcy (ZUS).

Dla przypomnienia — Grupa obecnie sktada sie z 14 Spdtek zaleznych i 2 wspodtzaleine, z ktérych 7 prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie handlu detalicznego lub spozywczego i 9 zajmuje sie dziatalnosciq w zakresie dystrybucji hurtowej
Srodkoéw chemii gospodarczej, artykutow higienicznych i kosmetykdéw.

Dziatalnos¢ detaliczna Delko — to obecnie 66 wtasnych sklepéw ogdlnospozywczych w spdtkach zaleznych i 7 w spotce
wspotzaleznej, 9 wtasnych sklepow drogeryjnych, 8 hale Cash & Cary (markety) drogeryjne, 340 sklepow franczyzowych o
profilu ogdélnospozywczym i 454 o profilu chemiczno - przemystowym.

W sektorze dystrybucji hurtowej posiadamy 15 magazyndw hurtowych, ponad 120 Przedstawicieli Handlowych i
obstugujemy okofo 20.000 sklepéw w catej Polsce za wyjqtkiem Gérnego Slgska, Pomorza oraz Lubelszczyzny — gdzie Grupa
dopiero planuje rozwing¢ dziatalnos¢.

W | pdtroczu udziat sprzedazy detalicznej w sklepach wtasnych Grupy stanowit ponad 26% sprzedazy. Na
30.06.2020r. w catej Grupie pracowato okoto 1368 0sob.

W drugim pétroczu 2020 roku i na rok 2021 Zarzqd Grupy planuje:

- dalszq konsolidacje rynku detalicznego i hurtowego, a w konsekwencji wzrost % udziatow rynkowych,

- otwarcia nowych sklepow,

- inwestycje w obszar IT i e-commerce,

- automatyzacje i poprawe wydajnosci,

- wzrost zatrudnienia kadry kierowniczej w Spotkach i Centrali Grupy.

Na koniec nadmienie, ze zdecydowana wiekszos¢ produktéw, ktore sprzedaje Grupa, pochodzi z Polski, od polskich
producentow przemystowych i rolnych.

O ile koronawirus i zwigzany z nim mozliwy kryzys nie pokrzyzuje plandw, licze na duzo lepszy wynik finansowy na koniec 2020
roku i dalszy wzrost akcji.

Zycze zdrowia i jeszcze wiekszych  zyskéw  wszystkim
Akcjonariuszom naszej Grupy.

Dariusz Kawecki
Prezes Zarzqdu
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Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno—finansowych ujawnionych w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych grup w sprzedazy Grupy Delko ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w | pétroczu 2020 roku.

Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potgczenie jednostek gospodarczych,
przyjecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko Zarzgdu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci Spoétki w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego
Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki wraz ze zmianami lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce lub nadzorujgce Spoiki, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdéw witasnych
Spoiki

Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne do oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Spotki

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spoétki bedg miaty wplyw na osiggniete przez nig oraz Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wplyw zagrozenia epidemiologicznego zwigzanego z wirusem SARS-COV-2 na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej

Oswiadczenie Zarzgdu Delko S.A. dotyczace pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz pofrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za i pétrocze 2020

Podpisy osob reprezentujgcych Delko S.A.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ DELKO ZA OKRES SZESCIU
MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

1.1. Ogodlna charakterystyka dziatlalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Delko

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Delko jest sprzedaz hurtowa oraz
sprzedaz detaliczna dobr FMCG — wszystkich, wazniejszych, producentow chemii gospodarczej, artykutéw
higienicznych, kosmetykéw oraz artykutdow spozywczych na terenie Polski. Grupa prowadzi rowniez dystrybucje
produktow wiasnych marek. Sprzedaz i dystrybucja jest prowadzona w ramach regionalnych przedstawicieli, sie¢
wiasnych hurtowni (zorganizowanych w formie zaleznych spoétek celowych) i sieci sklepow wiasnych i
franczyzowych. GK Delko jest liderem rynku dystrybucji chemiczno-kosmetycznej w Polsce.

Grupa Kapitatowa DELKO sktada sie z jednostki dominujgcej DELKO S.A. i jej spdtek zaleznych. DELKO S.A.
zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 grudnia 1994 roku w kancelarii notarialnej Katarzyny
Diuzak (Rep. A Nr 1578/1994).

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Srem, ulica Gostyriska 51. Spétka prowadzi dziatalno$é w formie spétki akcyjnej
zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS 0000024517.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 630306168.

Grupa Kapitatowa Delko prowadzi dziatalno$¢ handlowa i ustugowg. Podstawowe przedmioty dziatalnosci Grupy
dotycza:
=  Sprzedazy wyrobéw chemii gospodarczej i artykutdw uzytku domowego i osobistego (kosmetykéw i
artykutéw toaletowych),
=  Sprzedazy detalicznej artykutéw spozywczych,
=  Sprzedazy hurtowej artykutéw spozywczych,
= Sprzedazy detalicznej kosmetykoéw i artykutéw chemii gospodarczej,

=  Wynajmu pomieszczen.

Grupe Kapitatowa Delko tworzg:
= Delko S.A. z siedzibg w Sremie — jednostka dominujaca,
= PH AMA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
= Frog MS Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
= Delko OTTO Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim,
= Cosmetics RDT Sp. z 0.0. z siedzibg w Ltomzy,
= Nika Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach,
*  PSF Sp. zo0.0. z siedzibg w Sremie
= Delkor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi,
= Doktor Leks Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
= Delko Esta Sp. z 0.0. z siedzibg w Stargardzie,
= Lavende Sp.z 0.0. z siedzibg w Kielcach,
= RHS Sp.z 0.0. z siedzibg w Wieluniu,
=  Sklepy Avita Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

=  Stoneczko S.A. w Zielonej Gorze.
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Delko S.A. posiada 50% udziatéw w jednostce wspotzalezne;:
=  A&K Hurt-Market Sp. z 0.0. w Mielcu,
oraz jest wspolnikiem w :

=  Przedsiebiorstwie Wielobranzowym ,Delta” spétka jawna R. Kalicinski, L. Lech, M.Niewinowska.

Delko jest liderem rynku dystrybucji chemiczno-kosmetycznej w Polsce. Grupa jest jedynym operatorem sieciowym

w swojej branzy, gwarantujgcym dystrybucje towardw na terenie catego kraju.
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Struktura Grupy Kapitatowej DELKO i spotek wspdtzaleznych stan na 30.06.2020
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1.2. Kapitaly Delko S.A.

1.2.1. Kapitat zakladowy jednostki dominujacej Delko S.A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat zaktadowy jednostki dominujacej Delko S.A. wynosit 5.980.000,00 z
i obejmowat:

= 39.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
= 4.441.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

= 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

1.2.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktéore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Delko S.A. wraz z opisem tych uprawnien. Wskazanie wszelkich ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Delko S.A. oraz wszelkich ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu, przypadajacych na akcje Delko S.A.

Zgodnie ze statutem Delko S.A. wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela, majg jednakowg wartos¢
nominalng, zwigzane sg z nimi réwne prawa i obowigzki dla kazdego akcjonariusza, brak jest jakichkolwiek,
statutowych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci wyemitowanych akcji oraz ograniczen w

zakresie wykonywania prawa gtosu.

1.2.3. Informacje o nabyciu akcji wilasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W | pétroczu 2020 roku nie byto transakcji tego typu.

1.2.4. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
Nie dotyczy.

1.3. Struktura akcjonariatu Delko S.A.

1.3.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosé6w na WZA Delko S.A.:

Stan na 29.09.2020 r. (dzien sporzadzenia raportu
Stan na 04.06.2020r. za | pétrocze 2020 r.)
A (dzien przekazania % udzial w kapitale
Wyszczegolnienie raportu za Liczba akcji oraz gtoséw na |zaktadowym oraz % udziat w
I kw. 2020 r.) WZA ogolnej liczbie gtosow na
WZA
Dariusz Kawecki 1792 802 1792 802 29,98%
Mirostaw Jan Dgbrowski 1017 098 1017098 17,01%
Mirostaw Newel 539 650 539 650 9,02%
Pozqstall, posiadajacy ponizej 5% ogolnej liczby 2 630 450 2630 450 43,99%
gtosow
Razem 5980 000 5980 000 100,00%
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1.3.2. Wykaz os6b zarzadzajacych i nadzorujacych, posiadajacych na dzien 29 wrzesnia 2020 roku akcje
Delko S.A.:

GRUPA KAPITALOWA DELKO

Stan na 30.09.2020
Stan na 04.06.2020 r. (dzien . . Zmniejszenie r. dzien
At . . Zwiekszenie .
Wyszczegoélnienie Funkcja przekazania raportu za S stanu sporzadzenia
I kw. 2020 r) P posiadania raportu za |
potrocze 2020 r.
Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu 1792 802 . . 1792 802
Mirostaw Dabrowski Wiceprezes 1017 098 - - 1017 098
Zarzadu

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza Delko S.A.

1.4.1. Sklad organu zarzadzajacego i nadzorczego Delko S.A. na dzien 30.06.2020 r. oraz na dzien 30.
wrzesnia 2020 roku:

. Zarzad Spotki:

Dariusz Kawecki — Prezes Zarzgdu

Mirostaw Jan Dgbrowski— Wiceprezes Zarzadu

] Rada Nadzorcza:

Wojciech Szymon Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Emil Kawecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Karolina Kamila Dgbrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Iwona Agata Janton — Czionek Rady Nadzorczej

Danuta Bronistawa Martyna — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szydtowski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4.2. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Delko S.A. w | potowie biezacego roku:

Zmiany w sktadzie Zarzgdu

W | péiroczu 2020 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Delko S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2020 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Delko S.A.

1.4.3. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia osoéb
zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Delko S.A. dziata zgodnie z uprawnieniami wynikajacymi z Kodeksu Spétek Handlowych, postanowien
Statutu oraz regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad i zatwierdzanego przez Rade Nadzorczg, a takze

uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.

Zarzad sktada sie z dwoch do siedmiu cztonkow. Liczbe czionkéw Zarzgdu okresla Rada Nadzorcza. Kadencja

Zarzadu trwa dwa lata.
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Rada Nadzorcza moze odwotac prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem jego kadenc;ji.

Mandaty cztonkdow Zarzadu wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy - petienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat wygasa takze
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu Zarzadu. Czionek Zarzadu moze w kazdym czasie ztozy¢

rezygnacje z wykonywanej funkcii.

Czitonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorczg. Ponadto z waznych powodéw Rada
Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegodlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu oraz delegowaé
czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdow Zarzadu, ktérzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci. Zarzad ma prawo ustanawiaé

prokurentow lub petnomocnikéw Spotki.

Do skfadania o$wiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spoétki wymagane jest wspétdziatanie dwdéch
cztonkow Zarzgdu tgcznie.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez prezesa Zarzadu z jego
inicjatywy badz na wniosek cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Uchwaty zarzagdu mogg by¢ réwniez
podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢ pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze zarzadzi¢ prezes Zarzadu

z wiasnej inicjatywy bgdz na wniosek ktoregokolwiek z pozostatych cztonkéw zarzadu.

Uchwaly zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym jesli sa podejmowane na posiedzeniu

Zarzadu dla ich waznosci wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzgdu.

1.4.4. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Delko S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia lub przejecia Spotki.

Powyzsze umowy nie wystepuja.
1.5. Inne istotne zmiany personalne w Grupie Delko.
W | potroczu 2020 roku oraz do dnia 29 wrzesnia 2020 roku w Grupie Kapitatowej wystgpity nastepujgce zmiany

w skfadzie Zarzadéw Spétek Zaleznych oraz Wspotzaleznych:

. Polskie Sklepy Franczyzowe Sp. z 0.0.:

- Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dniem 03 lutego 2020 roku zmieniono funkcje Prezes
Zarzgdu Ewy Marcinowskiej na Czionka Zarzadu oraz powotano Pana Dariusza Mastowskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu.
- Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, z dnia 30.03.2020 r., odwotano Cztonka Zarzagdu Adama
Jakubowskiego oraz powotano Cztonka Zarzgdu Matgorzate Ziejke (od 01.04.2020)

. A&K HURT-MARKET Sp. z 0.0.:
- Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z 29.06.2020 powotano Czionka Zarzadu Dawida
Proszowskiego (od 01.07.2020)

° Przedsiebiorstwo Handlowe WALDI Sp. z 0.0.:
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- 30.06.2020 — ztozenie pisemnych oswiadczen o rezygnacji z petnionych funkcji Prezesa Zarzgdu Waldemara
Bfaszczyka i Wiceprezesa Zarzgdu Pawta Btaszczyka
- Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dniem 01 lipca 2020 roku powotano Prezesa Zarzadu
Pawta Krzyzanskiego oraz Wiceprezesa Zarzadu Macieja Koralewskiego.
. RHS Sp. z 0.0.
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dniem 01 lipca 2020 roku zmieniono funkcje
Cztonka Zarzadu Anety Stanuchiewicz na Prezesa Zarzgdu
o DELKO OTTO Sp. 0.0.

Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, z dniem 07 wrzednia 2020 roku odwotano

Prezesa Zarzadu Pawla Laskowskiego i powotano na to stanowisko Dorote Kasperkiewicz.
. LAVENDE Sp. z o.0.

Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, z dniem 07 wrzednia 2020 roku odwotano

Prezesa Zarzadu Pawta Laskowskiego i powotano na to stanowisko Dorote Kasperkiewicz.

2. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
SKROCONYM SRODROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY
KAPITALOWEJ.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na dzieh 30.06.2020 roku zamkneta sie kwotg 248.622 tys. zl, co stanowi 8,5% wzrost
w poréwnaniu z dniem 31.12.2019 roku (229.217 tys. zl).

Aktywa

AKTYWA w tys. zt 30.06.2020 | 31.12.2019 S"Zuokztgra S"Zuoklt;"a 'r)/‘:"am'ka

Wartos¢ firmy 36 231 36 231 14,6% 15,8% 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 47 120 50919 19,0% 22,2% -7,5%
Pozostate aktywa trwate 16 211 13 365 6,5% 5,8% 21,3%
Aktywa trwate razem 99 562 100 515 40,1% 43,9% -0,9%
Zapasy 69 931 64 863 28,1% 28,3% 7,8%
Naleznosci 72 827 57 826 29,3% 25,2% 25,9%
Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty 5073 5211 2,0% 2,3% -2,6%
Pozostate aktywa obrotowe 1149 722 0,5% 0,3% 59,1%
Aktywa obrotowe razem 148 980 128 622 59,9% 51,6% 15,8%
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 80 80 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa razem 248 622 229 217 100,0% 100,0% 8,5%

Aktywa trwate na dzien 30.06.2020 roku wynosity 99.562 tys. zt i byly nizsze 0 0,9% w poréwnaniu z dniem
31.12.2019 roku (100.515 tys. zt), rzeczowe aktywa trwate (47 120 tys. zt) stanowity 47,3% aktywow trwatych

ogotem.

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2020 roku wyniosty 148.980 tys. zt i stanowity 59,9% aktywdw ogdtem. Udziat

zapaséw w majgtku obrotowym w | potowie b.r. stanowi 46,9% i nieznacznie spadt w poréwnaniu z dniem
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31.12.2019 r. kiedy stanowit (50,4%). Naleznosci na koniec | potowy b.r. stanowity 48,8% aktywdw obrotowych i ich

udziat wzrést w stosunku do stanu na dzien 31.12.2019 roku (44,9%) .

Utrzymujgca sie w sposob trwaty wyrazna dominacja aktywow obrotowych nad aktywami trwatymi wynika ze

specyfiki dziatalnosci i jest wtasciwa dla przedsigbiorstw handlowych.

Pasywa

Struktura | Struktura | Dynamika
PASYWA w tys. zt 30.06.2020 | 31.12.2019 2020 2019 e/t
Kapitat wiasny 98 246 90 642 39,5% 39,5% 8,4%
Kredyty, pozyczki 7 375 9770 3,0% 4,3% -24,5%
Leasing 12 560 13 409 5,1% 5,8% -6,3%
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 5409 4481 2,2% 2,0% 20,7%
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 1098 530 0,4% 0,2% 107,2%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 26 442 28 190 10,6% 12,3% -6,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 65 858 48 090 26,5% 21,0% 36,9%
Kredyty, pozyczki 49936 52128 20,1% 22,7% -4,2%
Leasing 3537 6213 1,4% 2,7% -43,1%
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 4 603 3954 1,9% 1,7% 16,4%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 123934 110 385 49,8% 48,2% 12,3%
Zobowigzania razem 150 376 138 575 60,5% 60,5% 8,5%
Pasywa Razem 248 622 229 217| 100,0% 100,0% 8,5%

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Delko na dzieh 30.06.2020 r. wynosit 98.246 tys. zt co oznacza wzrost 0 8,4% w
poréwnaniu z dniem 31.12.2019 roku (90.642 tys. zt).

W strukturze pasywow kapitat wiasny (39,5%) stanowi wiasciwg proporcje pomiedzy bezpieczenstwem
finansowania dziatalnosci a stosowaniem dzwigni finansowej. Jest to uktad odpowiedni dla Grupy prowadzacej

dziatalno$¢ handlows.

Zobowigzania ogétem wyniosty 150.376 tys. zt i wzrosty 0 8,5% w poréwnaniu z dniem 31.12.2019 roku (138.575

tys. zt). Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 123.934 tys. zt i stanowity 82,4% zobowigzan ogotem.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta na koniec | pétrocza 2020 r. 16,43 zt, wobec 15,16 zt wg stanu na

31.12.2019 r., co stanowi wzrost wartosci ksiegowej 0 1,27%.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2020 r. wyniosty 420.562 tys. zt, co w poréwnaniu z

analogicznym okresem roku poprzedniego (365.178 tys. zt) stanowi wzrost 0 15,2%.

Zysk netto w | poétroczu 2020 roku nie moze by¢ poréwnywany wprost z wynikiem adekwatnego okresu roku 2019.
=  Spdétki nabyte w pierwszym pétroczu 2019 r. byly konsolidowane od dnia zakupu, a w pierwszym potroczu
2020 r. zawarte jest 100% ich zysku netto. Ponadto wyniki spotek nabytych w 2019 roku, konsolidowane

od dnia zakupu, wptynely negatywnie na zysk Grupy Kapitatowej Delko.
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=  Wazrost wyniku byt spowodowany poprawg efektywnosci dziatania spétek nalezgcych do dywizji hurtowe;j

Grupy.

=  Wyniki spétek nabytych w 2019 roku, konsolidowane od dnia zakupu, wptynety negatywnie na zysk Grupy

Kapitatowej Delko.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (w tys. zf) po | | POIrocze | I péirocze | Dynamika
odjeciu zysku na okazjonalnym nabyciu 2020 2019 r/r

I. Przychody ze sprzedazy 420 562 365178 15,2%
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 404 518 354 981 14,0%
[Il. Zysk (strata) na sprzedazy 16 044 10197 57,3%
IV. Zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej 13 093 10337 26,7%
V. Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej 12 815 9049 41,6%
VI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10373 7 141 45,3%
EBITDA WARTOSCIOWO 18 513 14 730 25,7%
EBITDA % 4,40% 4,03%

Wskaznik rentowno$ci zostat policzony w nastepujgcy sposob:

Rentownos$¢ EBITDA warto$ciowo:

= zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja w okresie

Rentowno$¢ EBITDA %:

_ zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja w okresie

przychody ze sprzedazy w okresie

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I

USLUGACH WRAZ Z ICH

OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM [ ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH GRUP W
SPRZEDAZY GRUPY DELKO OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W | POLROCZU 2019

ROKU.

Grupa Kapitatowa Delko prowadzi dziatalnos¢ w kilku obszarach biznesowych:

e handel hurtowy produktami chemii gospodarczej, kosmetykami, artykutami higienicznymi i

kosmetycznymi,
e handel detaliczny — sklepy i markety spozywcze,

¢ handel detaliczny — drogerie i sklepy chemiczne zaréwno wiasne jak i franczyzowe,

e handel hurtowy produktami spozywczymi.

Delko S.A. jest spétkg wiodgcg w stosunku do Grupy.

Dziatalno$¢ operacyjng prowadzg spotki zalezne. Zarzad Grupy planowo rozwija wszystkie obszary

biznesowe ze szczegdlnym naciskiem na obszar sprzedazy detaliczne;.

29 wrzes$nia 2020
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Gtéwni dostawcy w segmencie handlu hurtowego chemig gospodarczg kosmetykami i artykutami

toaletowymi:

METSA TISSUE
NIVEA

SOFIDEL

RECKITT BENCKISER
UNILEVER

HENKEL DETERGENTY
HENKEL KOSMETYKI
LOREAL

POLLENA OSTRZESZOW
VELVET

ICT-FOXY

BROS

EVELINE

NAVO ORBICO

LAKMA

GLOBAL COSMED

INCO VERITAS

JOANNA

Jako dystrybutor artykutéw spozywczych Delko wspétpracuje z:

= MLEKPOL

=  MASPEX

= COCA-COLA

= NESTLE POLSKA

= CEDC

=  KOMPANIA PIWOWARSKA
=  PHILIP MORRIS

= UNILEVER

= MLEKOVITA
= JBB

= STOCK

= BAT

Delko wspotpracuje z okoto 200 producentami i dostawcami.

Ponadto Delko S.A. i jej spofki zalezne inwestujg w sprzedaz i rozwdj produktéw pod wtasnymi markami
(Produkty DELKO).

Produkty Delko obejmujg kategorie chemii gospodarczej, artykutéw higienicznych, artykutow
przemystowych kosmetykéw i artykutéw spozywczych.

Grupa prowadzi biezacy monitoring krajowego rynku, tendenciji i wielkosci sprzedazy poszczegdlnych
grup asortymentowych. Zgodnie z wymaganiami rynku, rokrocznie wzbogacana jest oferta handlowa,

aby zapewnic jej jak najwyzszg konkurencyjnosgé.
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Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towaréow i materiatéow GK Delko w | potowie 2020 roku

i w | potowie 2019 roku (w tys. zt)

Wyszczegolnienie | péirocze 2020 | péirocze 2019
Artykuty spozywcze 114 337 68 371
Chemia gospodarcza 105 307 106 254
Kosmetyki 78 078 76 114
Artykuty higieniczne 64 744 59438
Artykuty przemystowe i pozostate 42 408 40 949
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 404 874 351 126

Spotki Grupy Delko prowadzg swojg sprzedaz na rynku krajowym i Unii Europejskiej.

Wyszczegolnienie

| péirocze 2020

Struktura za
| pétrocze 2020

| pétrocze 2019

Struktura za
| pétrocze 2019

Sprzedaz krajowa 417 503 99,0 362 700 99,0
Sprzedaz do Unii Europejskiej 3059 1,0 2478 1,0
Razem 420 562 100,0 365 178 100,0

4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, W PODZIALE NA KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ ZRODLACH
ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA
OD JEDNEGO LUB KILKU ODBIORCOW | DOSTAWCOW.

4.1. DZIALALNOSC W OBSZARZE HURTOWEJ DYSTRYBUCJI ART. CHEMIl GOSPODARCZEJ

Na terenie Polski Grupa Kapitatowa posiada bardzo dobrze rozwinietg sie¢ dystrybucji, gwarantujgce
dystrybucje towardw na terenie catego kraju. Delko S.A. stanowi centrum organizacyjne, ktére nadzoruje
dziatalno$¢ zakupowo-sprzedazowg. Natomiast dziatalno$¢ operacyjng w poszczegodinych regionach
kraju prowadza spotki dystrybucyjne. Ztozone zamowienia od spotek dystrybucyjnych trafiajg do Delko
S.A,

producentéw kierowane sg do magazynéw, nalezgcych do dystrybutoréw. Sprzedaz towaréw odbywa

ktéra sktada zamowienia bezposrednio u producentéw towaréw. Nastepnie towary od

sie przez ponad stu dwudziestu przedstawicieli handlowych, ktérzy aktywnie obstugujg okoto 20.000

sklepow detalicznych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Delko S.A. podpisuje umowy handlowe z
producentami i dostawcami towaréw, ktdre nastepnie wprowadza do sprzedazy i dystrybuciji.
Przedmiotem obrotu sg towary i produkty wielu renomowanych marek, jak réwniez produkty wytwarzane

na zlecenie Spotki (Produkty Delko).

Aktualnie grupa kapitatowa posiada ponad 200 dostawcéw chemii gospodarczej, kosmetykdw,
artykutéw higienicznych i przemystowych oraz dostawcéw artykutéw spozywczych. Z wigkszoscig z

nich Delko SA, jako dostawca do dystrybutoréw posiada podpisane umowy handlowe. Ponadto, Spétka
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wspotpracuje z czescig dostawcdw w oparciu o biezgce zamdwienia i doraznie uzgadniane warunki
dostawy. Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich dostawcoéow - zaden z nich nie

osiggnat w 2020 roku 10% poziomu udziatu w przychodach ze sprzedazy Spéiki.

Delko S.A. posiada umowy z dystrybutorami hurtowymi. Na podstawie uméw dystrybutorzy dokonujg
zakupow towaréw od Delko S.A. lub bezposrednio od dostawcow. Umowy okres$lajg warunki zakupu

towarow od poszczegdinych dostawcow, upusty i rabaty oraz terminy ptatnosci.

Gtéwnymi klientami Grupy sa sklepy detaliczne, sieci sklepoéw, odbiorcy HORECA oraz hurtownie i
odbiorcy indywidualni. Udziat Zzadnego z odbiorcéw w przychodach Grupy Kapitatowej nie przekracza
10%.

4.2, DZIALALNOSC W OBSZARZE HANDLU DETALICZNEGO
Grupa Delko prowadzi dziatalno$¢ detaliczng poprzez 8 spotek (6 zaleznych i 2 wspotzaleznych):

» RHS Sp. z 0.0. z siedzibg Wieluniu, prowadzgca 23 sklepy spozywcze o pow. od 150 do 800 metrow
kwadratowych, zlokalizowane w miastach powiatowych i mniejszych miejscowosciach

Sklepy prowadzone sg od ponad 20 lat pod markag , ktéra regionalnie jest
doskonale rozpoznawana przez konsumentéw. Sie¢ specjalizuje sie w sprzedazy polskich produktow
spozywczych pochodzenia regionalnego od producentéw majgcych wieloletnig tradycje.

Spotka RHS posiada wiasne centrum hurtowe.

blue

Blu stop. Wart i arreymad

> PSF Sp. z0.0. z siedzibg w Sremie, prowadzgca od 6 lat dziatalnos¢ w obszarze handlu
detalicznego — na zasadach franczyzy obejmujacej sklepy drogeryjne, chemiczno-kosmetyczne

i stoiska chemiczno-kosmetyczne wewnatrz sklepdw ogolnospozywczych. Obecnie do tej sieci nalezg
454 placowki detaliczne. Ponadto Spdtka wspoipracuje na zasadach franczyzy z 46 sklepami

spozywczymi pod markg Avita.

DROGERIA

LAVENDE

» Lavende Sp. z 0.0. z siedzibg w Warce, ktéra prowadzi 3 drogerie w Warce,

Szydlowcu i w Kielcach. Spoétka planuje otwieranie nastepnych placéwek drogeryjnych.

» Doktor Leks Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu prowadzi 6 sklepéw drogeryjnych.
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Avita.

Sklepy Avita Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, pod markg POZnaj przylemnosc kupowania prowadzi 21

sklepoéw spozywczych wiasnych.

\¢,
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Stoneczko S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze AR SR AP prowadzi 22 sklepy
spozywcze wiasne i 227 sklepow franczyzowych.

]
A&K Hurt-Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu, HURT-MARKET, prowadzi 7 sklepéw

spozywczych wiasnych.

Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,Delta” spétka jawna R. Kalicinski, L. Lech, M. Niewinowska. Z siedzibg
w Zielonej Goérze prowadzi dziatalnos¢ w obszarze handlu detalicznego na zasadach franczyzy

obejmujgcej 67 sklepow spozywczych.
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5. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Ryzyko walutowe

Grupa zawiera i rozlicza transakcje w ztotych polskich, stad zmiana kursu walut w sposéb bezposredni nie wptywa
na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko stdép procentowych

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wplywajg natomiast
zardowno na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos$é odsetek od rachunkéw biezgcych i
lokatach, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe
kredytow bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stép procentowych, w tym scenariusze refinansowania i

zabezpieczenia przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Pozycja ekonomiczna Grupy zwigzana jest z sytuacjg makroekonomiczng Polski i tempem wzrostu PKB, ktore w
istotny sposob wpltywa na popyt na towary Grupy zgtaszany przez odbiorcow, poprzez wptyw na ich mozliwosci
nabywcze.

Ze wzgledu na biezgcy wptyw gospodarki $wiatowej na gospodarke polska, globalna koniunktura ekonomiczna
moze mie¢ wptyw na sytuacje ekonomiczng Grupy Delko. Dostawcami Grupy sa w kilku przypadkach koncerny
miedzynarodowe. Istnieje ryzyko, zwigzane z ewentualnym zachwianiem dostaw. Ryzyko to jest monitorowane w

sposéb ciggty i opracowywane sg alternatywne Zrédta dostaw.

Dodatkowg niepewno$é w wykonywaniu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Delko wnoszg takie czynniki jak:
polityka gospodarcza rzgdu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej
majgce wplyw na podaz pienigdza, wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, system podatkowy, tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobaocia.

Wszelkie niekorzystne zmiany powyzszych czynnikéw w przysziosci mogg w negatywny sposéb wptywaé na

prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg.

Ryzyko konkurenciji

Polski rynek dystrybucji hurtowej artykutdw higienicznych i kosmetykéw charakteryzuje sie duzym rozproszeniem i
podlega postepujgcej konsolidacji. Efektem tego moze by¢ powstawanie podmiotéw, ktérych skala pozwoli na
uzyskanie przewagi konkurencyjnej wobec Grupy. Dodatkowo nie mozna wykluczyé¢, iz w przysziosci podmioty
konkurujgce dotychczas z Grupg Delko, nie podejma wysitkdw zmierzajacych do intensyfikacji rozwoju oraz nie
przyjma agresywnej polityki cenowej skierowanej do obecnych oraz potencjalnych docelowych klientéw Grupy. Tym

samym moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretaciji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisdw prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych. Przepisy prawa polskiego podlegajg biezgcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii
Europejskiej i zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spoétki.

Delko S.A. na biezgco weryfikuje planowane zmiany w regulacjach prawnych moggcych powodowac¢ negatywny

wplyw na osiggane wyniki. Spotka skalkulowata i ujeta w planach na lata nastepne zmiany przepiséw dotyczace
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Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) i wykorzystania samochodéw osobowych w dziatalnosci Spotki. Zmiany

te nie wptyng w sposaéb istotny na wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z ekspansijg placoéwek handlu nhowoczesnego

Rozwdj sieci super- i hipermarketéw, a przede wszystkim sieci dyskontowych powoduje zmniejszanie sig udziatu
sprzedazy realizowanej systemem tradycyjnym. W szczegodlnosci przewidywac¢ mozna, ze po okresie intensywne;j
ekspansji w wiekszych miastach i relatywnym ich nasyceniu placéwkami sprzedazy nowoczesnej ekspansja tych
sieci moze objg¢ réwniez mniejsze miejscowosci, bedgce w znacznej czesci obstugiwane za posrednictwem handlu

tradycyjnego. Sytuacja taka moze z pewnoscig istotnie utrudni¢ realizacje planéw rozwojowych Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Sprzedaz w poszczegolnych segmentach biznesowych Delko podlega niewielkim, kilku, kilkunastoprocentowym
wahaniom w ciggu roku kalendarzowego.

W segmencie sprzedazy hurtowej dodatni trend spotka notuje w drugim i trzecim kwartale roku, a wyniki czwartego
kwartatu sg najstabsze.

W segmencie detalicznym — odwrotnie: dodatni trend spétka notuje w czwartym kwartale roku, a najstabszy jest

zwykle pierwszy kwartat.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementdw strategii rozwoju

Realizacja zamierzen finansowych, zwigzana jest z realizacjg strategii rozwoju opartej na zatozeniach przyjetych
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Delko S.A. i przy uwzglednieniu najbardziej prawdopodobnych scenariuszy
rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu jednak na fakt, ze wiele elementow strategii uwzglednia¢

musi szereg okolicznosci niezaleznych od Grupy, mimo dofozenia przez Zarzad Delko nalezytej starannosci
i maksymalnego zaangazowania w realizacje zatozone;j strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy
realizacji jej wszystkich elementdw, co nie pozostatoby bez wplywu na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe

prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych odbiorcow

Grupa prowadzi sprzedaz towarow gtéwnie poprzez wtasng sie¢ dystrybucyjng. Zdecydowana wiekszos¢ z nich
wspotpracuje z Grupg od wielu lat. Utrata kontraktéw handlowych ze wspomnianymi przedsiebiorstwami wplynetaby
niekorzystnie na osiggane wyniki finansowe. Z firmami tgczy Grupe dtugoletnia i silnie powigzana wspodipraca
handlowa. W opinii Zarzgdu Delko S.A. w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie powinno dojs¢ do sytuacji w ktorej

to przedmiotowe spotki zaprzestatyby wspotpracy z Delko.

Strategia dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na terenie catego kraju, zaktada systematyczne

zwiekszanie przychoddw ze sprzedazy oraz rentownosci.

Spotki GK Delko beda koncentrowaty sie przede wszystkim na:

U Dziatania konsolidacyjne na rynku detalicznym i hurtowym w branzy chemicznej, drogeryjnej,
U Dziatania konsolidacyjne na rynku detalicznym i hurtowym w branzy spozywcze;j,
0 Systematycznym umacnianiu posiadanej przez Grype pozycji lidera rynku hurtowego branzy chemiczno-

kosmetycznej w Polsce,

O

Rozwdj detalicznych sieci franczyzowych Blue Stop, Avita, Stoneczko,
O Dalszy rozwdj sprzedazy produktéw chemicznych, drogeryjnych oraz spozywczych pod markami
wiasnymi DELKO

U Rozwoju wiasnej sieci detalicznej poprzez spdétki zalezne RHS Sp. z 0.0., Sklepy Avita Sp. z o0.0.,
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Stoneczko S.A.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM POLACZENIE
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZYJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

1. W dniu 27 maja 2020 r. Delko S.A. podpisata umowe, w wyniku ktérej z dniem 1 czerwca 2020 r. nabyta
od Marii Niewinowskiej i Ryszarda Kalicinskiego ogét praw i obowigzkéw wspdinikéw spotki
PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE ,DELTA” SPOtKA JAWNA R.KALICINSKI, L.LECH,
M.NIEWINOWSKA z siedzibg w Zielonej Gorze. Spoétka prowadzi dziatalnosé gospodarczg polegajaca na
hurtowym i detalicznym obrocie artykutami spozywczymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i Unii
Europejskiej. Zdaniem Zarzadu Delko, nabycie praw i obowigzkéw wspdlnikow Spotki wptynie pozytywnie
na dalszy rozwdj handlu artykutami spozywczymi i umocnienie tej czesci biznesu Grupy Kapitatowe;j
Delko. Majatek oraz wyniki Spétki podlegaly konsolidacji metodg praw wiasnosci w ramach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Delko SA poczawszy od 1 czerwca
2020r.

2. W dniu 30 czerwca 2020 r. Delko S.A. zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy, w wyniku ktorej, z dniem
01 lipca 2020 roku nabyta 4008 (cztery tysiace osiem) udziatéw spétki Przedsiebiorstwo Handlowe Waldi
Sp. z 0.0. z siedzibg w Komornikach, o tgcznej wartosci nominalnej 2.004.000 PLN (dwa miliony cztery
tysigce zlotych), co stanowi 100% (sto) procent kapitatu zaktadowego ww. spdiki, za cene zakupu
wynoszacg 2.455.000 zt (dwa miliony czterysta piecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych). PH Waldi Sp. z o.0. jest
dystrybutorem artykutdw chemii gospodarczej, kosmetykéw i artykutdw higienicznych na terenie
wojewodztwa wielkopolskiego i osciennych. Spoétka dziata na rynku od ponad 28 lat. Delko S.A. jest jednym
z gtéwnych dostawcow PH Waldi Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu Emitenta, nabycie udziatébw PH Waldi Sp. z
0.0. jest efektem dziatan konsolidacyjnych na rynku hurtowym w branzy chemiczno-drogeryjne. Wptynie
ono pozytywnie na dalszy rozwdj grupy kapitatowej Delko, a w szczegdlnosci jej przychody i wyniki
finansowe. Majatek oraz wyniki Spotki bedg podlegaty konsolidacji w ramach skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Delko SA od 1 lipca 2020 r.

7. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI SPOLKI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Patrz punkt 1.3 niniejszego sprawozdania (str.5)

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI WRAZ ZE ZMIANAMI LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE SPOLKI, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ
SPOLKE INFORMACJAMI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.
Patrz punkt 1.3.2 niniejszego sprawozdania (str.6)
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10. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
Wobec Delko S.A. nie toczg postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Delko S.A..

11. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W | pétroczu b.r. Spotki tworzace Grupe Kapitatowg zawieraly transakcje z podmiotami powigzanymi. Ich charakter

i warunki wynikaty z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Delko S.A. i Grupe Kapitatowg Delko.
Dotyczyly one typowych, rutynowych operaciji i byly zawierane na warunkach rynkowych.

Patrz rowniez ,Nota 3A - Informacje o transakcjach w ramach Grupy Kapitatowej DELKO” w Skonsolidowanym
srédrocznym raporcie potrocznym za | pétrocze 2020 roku.

12. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LtACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

30.06.2020
Poreczenia Delko S.A. ) Charakter Wartosé
Podmiot . . Okres - .
powiazan zobowigzan
Poreczenie kredytu zaciggnigtego przez FROG w Frog MS Sp.z . . 19.07.2019-
mBanku S.A. 0.0. spoika zalezna 17.07.2020 9500
Poreczenie kredytu zaciaggnietego przez D.OTTO w Delko Otto Sp. z . . 25.07.2019-
PKO BP 0.0. spotka zalezna 16.07.2020 7 500
Poreczenie kredytu zaciaggnietego przez D.OTTO w Delko Otto Sp. z . . 26.07.2019-
PKO BP kredyt nieodnawialny 0.0. spolka zalezna | 31'47 502, 4550
Razem 21550

Za udzielone poreczenia ustalone zostato wynagrodzenie, zgodnie z zawartymi umowami, okreslajgcymi warunki
poreczen.
Spéiki zalezne nie udzielity poreczen kredytu/pozyczki/gwaranciji fgcznie jednemu podmiotowi, ktérych tgczna

wartos¢ bytaby znaczgca.

13. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DO OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN SPOLKI

W minionym okresie nie wystgpity inne istotne zdarzenia.

Spotka Delko S.A. realizuje zobowigzania na biezgco.

14. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIA ORAZ GRUPE, KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Najwiekszy wptyw na wyniki osiggane w kolejnych kwartatach 2020 r. bedg miaty nastroje konsumentéw i ich
sktonnos¢ do konsumpgiji a takze niepewnos¢ przedsiebiorcow prowadzgcych sklepy, co do regulacji podatkowych

dotyczacych zasad i kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce.
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Ponadto duzy wptyw moze mie¢ rowniez ewentualny rozwdj epidemii zwigzanej z Covid 19.
Wzrost kosztow wynagrodzenh i presja na ograniczania budzetéw marketingowych ("polityka zaciskania pasa”)
przez producentéw, dodatkowe koszty zwigekszajgce koszty pracy w Polsce (np. PPF) mogg spowodowaé znaczgce

obnizenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

15. WPLYW ZAGROZENIA EPIDEMIOLOGICZNEGO ZWIAZANEGO Z WIRUSEM SARS-COV-2 NA
DZIALALNOSC GOSPODARCZA GRUPY DELKO

Grupa Delko prowadzi dziatalno$¢ zaspokajajgcg podstawowe potrzeby spoteczenstwa tzn. prowadzi sprzedaz
detaliczng w sklepach z zywnoscig (75 sklepdw), sprzedaz detaliczng w sklepach ze srodkami czystosci oraz
prowadzi dystrybucje hurtowg $rodkéw higienicznych, papieru toaletowego, mydta, detergentow, Srodkow
dezynfekcyjnych do ponad 18.000 firm, urzedow i sklepéw w Polsce.

Stosujgc sie do zalecen i wytycznych stuzb sanitarnych, Grupa podejmuje niezbedne dziatania organizacyjne -
zaréwno w punktach handlowych, jak i w obszarze administracyjnym - celem minimalizacji zagrozenia dla klientow
w sklepach oraz hurtowych CC, pracownikéw, wspoétpracownikéw i kontrahentow w zwigzku z epidemig
koronawirusa.

Wszystkie sklepy i hurtownie Grupy Delko wg stanu na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania poprawnie
funkcjonujg. Sprzedaz jest prowadzona z zachowaniem mozliwych procedur bezpieczenstwa w celu
zminimalizowania zagrozenia COVID-19. Pracownicy wyposazeni zostali w podstawowe $rodki ochrony osobistej.
Ograniczony zostat rowniez kontakt z osobami z zewnatrz przedsiebiorstwa. Narady i spotkania odbywajg sie w
trybie czesciowo zdalnym.

Grupa Delko nie prowadzi dziatalnosci za granicg. Wobec powyzszego, pracownicy nie przebywali ostatnio
stuzbowo za granicg. Zarzgdowi Delko S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
zgtoszone przypadki zakazenia koronawirusem wsrod pracownikow grupy.

Produkcja mydet antybakteryjnych, papieru toaletowego i innych srodkéw higieny osobistej pod markami Delko jest
kontynuowana. Zaopatrzenie w srodki dezynfekcji czystosci i higieny jest wystarczajace.

Plynnos¢ finansowa Grupy jest dobra.

W krétkoterminowym horyzoncie czasowym wyniki finansowe Grupy bedg dobre i prawdopodobnie zblizone do
wynikow lat poprzednich. Sprzedaz obecna jest na poziomie zblizonym lub lekko wyzszym do analogicznego
poziomu roku poprzedniego.

Nie posiadamy jednak wiarygodnych danych, ktére pozwolityby na tworzenie prognoz srednio i dtugoterminowych.

OSWIADCZENIE ZARZADU DELKO S.A. DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, A TAKZE SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI EMITENTA ZA | POLROCZE 2020

Dziatajgc na podstawie §68.1 pkt 4) oraz §69.1 pkt 4) Rozporzgdzenia ministra finanséw w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 29
marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 757 ze zm.), Zarzad Delko S.A., w osobach Dariusza Kaweckiego — Prezesa
Zarzgdu oraz Mirostawa Dgbrowskiego — Wiceprezesa Zarzgdu, wedle swojej najlepszej wiedzy oswiadcza, ze:

1. Skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkows i finansowg Spotki i jego wynik finansowy,
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2. Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone

GRUPA KAPITALOWA DELKO

zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej Delko oraz jej wynik finansowy,

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Delko S.A. oraz Grupy Kapitatowej Delko w | pétroczu 2020 roku, zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,
4. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu skréoconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego oraz skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. B-think Audit Spotka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH DELKO S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Elektronicznie

Dariusz podpisany przez

29.09.2020 | Dariusz Kawecki Prezes Zarzadu Dariusz Kawecki

Kaweckijpata: 2020.09.29

17:25:18 +02'00'

Elektronicznie
| M I ROSLAW podpisany przez
29.09.2020 Mirostaw Jan Wiceprezes Zarzadu MIROStAW
o Dabrowski DAB ROWS DABROWSKI

KI Data: 2020.09.29
16:51:24 +02'00'
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