%De“«)

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ DELKO S.A.
ZA 2010 ROK

Warszawa, maj 2011 r.



EDe"(o
Sprawozdanie Rady Nadzorczej Delko S.A. za 2010 rok obejmuje:

l. Informacje w przedmiocie dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010 wraz z
oceng pracy Rady oraz oceng systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

ISTOtNYM dla SPOIKI ... 3

II. Informacje w przedmiocie wynikéw oceny Jednostkowego sprawozdania finansowego Delko
S.A. za rok obrotowy 2010, Sprawozdania z dziatalnosci Delko S.A. w 2010 roku,

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Delko za rok obrotowy 2010

oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko w 2010 roKU ...........ccvvvveeeernnee. 9
1. Ocene wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2010 ............... 12
IV. Informacje w przedmiocie zasad tadu KOrporacyjnego ............eeeeeeriiiiiiiiieeiiiiiiiiieeennn 12

V. Wnioski Rady Nadzorczej kierowane do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Delko S.A. zwotanego na dzien 21 czerwca 2011 roKU .........evvviveiiiiieiiiiiiiieeee e 13

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ DELKO S.A. ZA 2010 ROK



EDe“(o

l. Informacje w przedmiocie dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2010 wraz z
oceng pracy Rady oraz oceng systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

istotnym dla Spotki.

1. Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki.

Sktad organu nadzorczego i zarzadzajacego Delko S.A. na dzier 31 grudnia 2010 r.:
v Rada Nadzorcza:

- Mirostaw Newel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Leszek Wojcik — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Mirostaw Dagbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Kazimierz Luberda — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Luiza Sobecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Szymon Kowalski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
V' Zarzad Spotki:

- Andrzej Worsztynowicz — Prezes Zarzadu,
- Jerzy Tyszkowski — Wiceprezes Zarzadu,

- Dawid Harsze — Cztonek Zarzadu.
Zmiany w sktadzie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki w 2010 r.

- W dniu 29 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, z
rekomendacji inwestora finansowego Aviva Investors Poland S.A. - powotato na niezaleznego Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego. Pan Wojciech Szymon Kowalski ma 46 lat,
jest magistrem nauk ekonomicznych, ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Poznaniu na Wydziale
Ekonomii. Nowy cztonek Rady Nadzorczej Delko S.A. sprawowat m.in. funkcje kierowniczg
Departamentu Koniunktur i Inwestycji w Pionie Inwestycji Kapitatowych Banku Staropolskiego S.A. w
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Poznaniu, byt Zastepcq Dyrektora Rynku Pierwotnego Domu Maklerskiego Polinwest S.A. z siedzibg w
Poznaniu, petnit funkcje Kierownika Biura Analiz i Informacji Domu Maklerskiego BMT S.A. w Poznaniu,
byt cztonkiem Rad Nadzorczych: Relpol S.A., Pflederer Grajewo S.A., W.Kruk S.A. i Elektrotim S.A. Pan
Wojciech Szymon Kowalski prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie doradztwa
przede wszystkim w przedmiocie makroekonomii, rynkéw gietdowych, w tym m.in. rynkéw towarowo-
surowcowych i wybranych sektoréw oraz branz. Ponadto, wspomniany prowadzi dziatalnos¢

publicystyczng m.in. z zakresu makroekonomii, rynkdéw surowcowych i walutowych.

- Dnia 19 lipca 2010 r., Rada Nadzorcza Delko S.A. powotata do Zarzadu Pana Jerzego
Tyszkowskiego. Wiceprezes Zarzadu Spotki rozpoczat petnienie obowigzkéw od dnia 02 sierpnia 2010
r. Nowy cztonek Zarzadu Spdtki od 2005 r. byt Krajowym Kierownikiem Sprzedazy Kanatu
Tradycyjnego w Reckitt Benckiser (Poland) S.A. Jest ekspertem w dziedzinie organizacji sprzedazy i
dystrybucji. W latach 1997-2005 Jerzy Tyszkowski zajmowat wiele stanowisk w Danone Sp. z 0.0., w
tym m.in. stanowisko Kierownika ds. Rozwoju Sprzedazy Detalicznej, Kierownika Projektow
Sprzedazowych i Dyrektora Regionalnego. W latach 1995-1997 petnit funkcje Regionalnego Kierownika
Sprzedazy Holco Sp. z 0.0., natomiast w latach 1994-1995 byt Sprzedawcg w Coca-Cola West Poland
Ltd.

Jerzy Tyszkowski posiada tytut magistra inzyniera, ukonczyt Politechnike Poznanskg na Wydziale
Elektrycznym, Studia Podyplomowe ,Marketing spozywczy” w Wielkopolskiej Szkole Biznesu przy
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, a takze studia MBA, prowadzone przez Wielkopolska Szkofe
Biznesu przy Akademii Ekonomicznej w Poznaniu i wspétpracy z Nottingham Trent University. Ponadto,

ukoniczyt liczne kursy z zakresu zarzadzania, technik sprzedazy, komunikacji, negocjacii i finansow.

- W dniu 03 sierpnia 2010 r. Rada Nadzorcza Spétki powzieta uchwate w przedmiocie
odwotania dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spdtki, Pana Dariusza Kaweckiego. Jednocze$nie Rada
powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Delko S.A. Pana Andrzeja Worsztynowicza. Pan Andrze
Worsztynowicz jest zwigzany ze Spotkg od kilkunastu lat. Od 1995 r. do dnia 16 czerwca 2000 r. petnit
funkcje Prezesa Zarzadu, od dnia 27 czerwca 2002 r. do 15 stycznia 2004 r. funkcje Wiceprezesa
Zarzadu, od dnia 15 stycznia 2004 r. do 06 listopada 2008 r. funkcje Prezesa Zarzadu, natomiast od
dnia 06 listopada 2008 r. do dnia 04 czerwca 2009 r. Wiceprezesa Zarzadu Delko S.A. Ponadto,

Andrzej Worsztynowicz byt m.in. Przewodniczacym Rady Nadzorczej Delko OTTO Sp. z 0.0., prowadzit
4
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jednoosobowg dziatalnos¢ gospodarczg w przedmiocie doradztwa, zajmowat stanowisko kierownicze w
prywatnej firmie producenta chemii gospodarczej, byt Dyrektorem w Forma Sp. z 0.0. oraz Kierownikiem
oddziatu ZPM H. Cegielski Odlewnia Zeliwa. Andrzej Worsztynowicz jest Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Ferrex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — producenta odlewdw.

Prezes Zarzadu Spdiki posiada tytut magistra inzyniera, ukonczyt Akademie Gérniczo-Hutniczg w
Krakowie, Podyplomowe Studia Menedzerskie w Wielkopolskiej Szkole Biznesu przy Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu, posiada dyplom Ministerstwa Skarbu Panstwa, uprawniajgcy do
sprawowania funkcji cztonka rady nadzorczej w spotkach Skarbu Panstwa, jak réwniez ukonczyt liczne

kursy i szkolenia z zakresu zarzadzania, rachunkowo$ci oraz finanséow.

- Dnia 09 grudnia ubiegtego roku Rada Nadzorcza przyjeta uchwate w przedmiocie powotania
Pana Dawida Harsze na Cztonka Zarzadu. Dawid Harsze jest dyrektorem finansowym Delko S.A.
Pan Dawid Harsze rozpoczat prace w 2002 roku w ZPUH DEKA Sp. z 0.0. na stanowisku specjalisty ds.
finansowo-ksiegowych. Od 2004 roku byt zatrudniony w Hurtowni Aptekarzy Galenica-Panax Sp. z 0.0.
na stanowisku specjalisty ds. finansowo-ksiegowych, nastepnie jako kierownik dziatu controllingu i
rewizji gospodarczej. Od roku 2009 petnit w ww. spétce obowigzki dyrektora ds. planowania i logistyki
oraz cztonka zarzadu. Od 2010 r. Dawid Harsze byt dyrektorem finansowym oraz cztonkiem zarzadu
DHA Dolpharma Sp. z 0.0.
Dawid Harsze posiada tytut magistra, ukofczyt Akademie Ekonomiczng w Poznaniu, Podyplomowe

Studium Controllingu na Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu oraz liczne kursy kierunkowe.

- W dniu 09 grudnia 2010 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Dariusza Trusza z
funkcji Cztonka Zarzadu Delko S.A. Pan Dariusz Trusz petnit w Spotce obowigzki dyrektora ds.

handlowych, ktdre to od dnia 01 sierpnia 2010 r. objat Pan Jerzy Tyszkowski.

2. Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2010 roku.

W 2010 r. Rada Nadzorcza Spétki odbyta 10 protokotowanych posiedzen. Wykonujac obowigzki
wynikajace z Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu, Rada podjefa tacznie 42 uchwaty.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez Rade w minionym roku obrotowym nalezaty m.in.
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- sprawowanie statego nadzoru nad funkcjonowaniem Spétki we wszystkich dziedzinach Jej

dziatalnosci,

- analiza wynikéw finansowych, ocena perspektyw funkcjonowania Spdtki oraz sytuacii

makroekonomicznej w kontek$cie realizacji celéw strategicznych Delko S.A.,

- przediozenie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego pisemnego Sprawozdania Rady
Nadzorczej za 2009 rok, obejmujacego: sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w 2009
roku, informacje na temat wynikow oceny sprawozdan finansowych Delko S.A. i Grupy
Kapitatowej Delko za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku, informacje z
wynikdw oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Delko S.A. i Grupy Kapitatowej Delko w
2009 roku, ocene wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za 2009 rok, wnioski Rady do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Delko S.A.,

- zatwierdzenie planu finansowego Spétki na 2010 rok,

- powotanie Cztonkdw Zarzadu Spdki,

- wyrazenie zgody dla Zarzadu Spotki na udzielenie spétce zaleznej - Delko RTD Ksigzycowa

Sp. z 0.0. - pozyczki na warunkach rynkowych w kwocie 2,5 min PLN,

- wyrazenie zgody dla Zarzadu na poreczenie kredytu Delko RDT Ksigzycowa Sp. z 0.0. do
kwoty 2 min PLN,

- wyrazenie zgody dla Zarzadu Spdtki na udzielenie poreczenia kredytu zaciggnigtego przez

spotke zalezng — NIKA Sp. z 0.0. do kwoty 900 tys. PLN,
- wyrazenie zgody na nabycie 100% akcji PH AMA S.A. z siedzibgq w Warszawie,

- wyrazenie zgody na zakup udziatéw Frog MS Delko Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
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- wyrazenie zgody na podpisanie umowy inwestycyjnej dot. Cosmetics Sp. z 0.0. z siedzibg w

tomzy,

- wybor biegtego rewidenta, ktbry przeprowadzi przeglad oraz badania sprawozdan
finansowych Delko S.A. i Grupy Kapitatowej Delko za | potrocze 2010 r. i roku obrotowego
2010,

- przyjecie jednolitej wersji Statutu Spotki,

- przyjecie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Delko S.A.

3. Ocena pracy Rady w 2010 roku; zwiezta ocena sytuacji Spotki, systemu kontroli

wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki.

Rada Nadzorcza Delko S.A. w 2010 roku dokonywata biezacej weryfikacji dokumentéw Spétki,
danych i informaciji niezbednych do rzetelnej oceny dziatalnosci i perspektyw Jej funkcjonowania. Rada
ocenia dziatania Zarzadu na rzecz utrzymania pozycji w branzy jako adekwatne do aktualnej sytuacji i
wystarczajgce, w kontekScie mozliwych do przewidzenia nastepstw obecnej sytuacii

makroekonomiczne;j.

Rada pozytywnie opiniuje przyjeta strategie dla Delko S.A., ktéra przewiduje dalszy,
dynamiczny rozw6j prowadzonej dziatalnosci. Przedmiotowa zaktada m.in. systematyczne umacnianie
posiadanej przez Grupe Delko pozycji niekwestionowanego lidera rynku dystrybucji débr FMCG w
zakresie przemystu chemiczno — kosmetycznego w Polsce. Spotka bedzie sie rozwijata zaréwno
organicznie oraz przez akwizycje. Zarzad Delko planuje istotnie zwieksza¢ poziom przychodéw ze
sprzedazy towardw, jak rowniez produktéw marek wtasnych. Rozwijana bedzie rowniez sie¢ sprzedazy

detalicznej.

Na dzier 31 grudnia 2010 r. suma bilansowa Spétki wynosita 72.748 tys. PLN i byta wyzsza o
10,6% w poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2009 r., przychody netto ze sprzedazy wyniosty 405.273 tys.
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PLN i byly wyzsze 0 20,1% w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym. Zysk netto uksztattowat sie
na poziomie 4.919 tys. PLN i byt nizszy w poréwnaniu z 2009 r. 0 6,3%.

Wszystkie wskazniki dziatalnoSci gospodarczej oraz sytuaciji majatkowej i finansowej $wiadczg o dobrej
kondycji finansowej Spdiki i stanowig stabilng podstawe dalszego, dynamicznego rozwoju ekonomiczno

finansowego Delko S.A.

Rada Nadzorcza dokonata corocznej oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Na system kontroli wewnetrznej Delko S.A. sktadajg sie dwa

niezalezne elementy:

- kontrola instytucjonalna - wykonywana w 2010 roku, ktorej zakres czynnoSci obejmuje
badanie i ocene, w sposob niezalezny i obiektywny, adekwatnosci i skuteczno$ci systemu

kontroli wewnetrznej oraz opiniowanie dziatan korygujacych,

- kontrola funkcjonalna - wykonywana systematycznie i w sposob ciggly, przez kierownikow
wszystkich komérek organizacyjnych, zwigzana z podejmowaniem decyzji i wykonywaniem

czynno$ci operacyjnych zgodnie z procedurami i przepisami wewnetrznymi Spotki.

Spdtka posiada procedury kontroli wewnetrznej opracowane w formie pisemnej. W 2010 roku
kontynuowano proces weryfikacji i aktualizacji funkcjonujacych procedur dla wzmocnienia
mechanizméw kontrolnych w obszarach: finansowym, handlowym, zakupowym i operacyjnym.
Réwnolegle opracowywano i wdrozono w zycie nowe procedury w zakresach dziatalnoci Spotki
wymagajacych dodatkowego lub innego niz dotychczas, zabezpieczenia Jej interesow. Spoétka posiada
system kontroli wewnetrznej dostosowany do struktury organizacyjnej, ktory obejmuje komorki
organizacyjne Spotki oraz podmioty zalezne. Zarzad Delko S.A. podejmuje dziatania majace na celu
zapewnienie ciggtosci monitorowania efektywno$ci wewnetrznych mechanizméw kontrolnych oraz
identyfikuje obszary dziatalno$ci i procesy wymagajace statego monitorowania.

W 2010 roku analizg audytowa objeto wiekszo$¢ procesow zachodzacych w Spbdice, dla oceny, czy
mechanizmy kontroli wewnetrznej s adekwatne i skuteczne dla prawidtowego funkcjonowania Spétki i

nalezytego zabezpieczenia Jej intereséw. Przeprowadzono takze re-kontrole weryfikujgace skuteczno$¢ i
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prawidtowos$¢ implementowania dziatar korygujacych w obszarach, ktore wymagaty wdrozenia takich

dziatan.

W ocenie Rady Nadzorczej gtéwne ryzyka, mogace mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Spétki i
Grupy Delko wigzg sie z 0gding koniunkturg gospodarcza w Polsce i na $wiecie oraz ewentualng nagty

zmiang kursu walut.

Il. Informacje w przedmiocie wynikéw oceny Sprawozdania finansowego Delko S.A. za
rok obrotowy zakorniczony w dniu 31 grudnia 2010 r., Sprawozdania z dziatalnosci Delko S.A. w
2010 roku, Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Delko za rok obrotowy zakoriczony w

dniu 31 grudnia 2010 r. oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko w 2010 roku.

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 16 ust. 2 pkt 2.1 Statutu Spotki

Rada Nadzorcza dokonata oceny:

1. Jednostkowego sprawozdania finansowego Delko S.A. za rok obrotowy 2010, ktére

obejmuje:

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzierr 31 grudnia 2010 roku, ktére po

stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 72.748 tys. PLN,

- Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia

2010 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.919 tys. PLN,

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31

grudnia 2010 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.920 tys. PLN,
- Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do

dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcy zmiane stanu Srodkéw pienieznych w kwocie -2.312 tys.
PLN,
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- Dodatkowe informacje i objasnienia,

2. Sprawozdania z dziatalnosci Delko S.A. w 2010 roku,

3. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Delko za rok obrotowy

2010, obejmujgcego:

- Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzier 31 grudnia 2010

roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 116.418 tys. PLN,

- Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 01 stycznia 2010 do

dnia 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 5.794 tys. PLN,

- Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.559 tys. PLN,

- Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, wykazujacy zmiane stanu $rodkéw pienigznych w ciggu okresu o kwote -
2.642 tys. PLN,

- Dodatkowe informacje i objasnienia,
4. Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Delko w 2010 roku.

Dziatajac na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 08 czerwca 2010 r., Zarzad Delko
S.A. zlecit badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,4AUDYT” Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, w imieniu ktdrej dziatali:
Pawet Przybysz - Prezes Zarzadu, Biegty rewident, nr ewid. 11011,
Marcin Haufa — Wiceprezes Zarzadu, Biegty rewident, nr ewid. 11266.
Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczacymi jednostkowego

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
10
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Zgodnie z trescig opinii podmiotu badajgcego, AAUDYT Sp. z 0.0., przeprowadzone badanie
dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. Podmiot badajacy potwierdza, ze
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2010 rok, we wszystkich istotnych
aspektach przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za
rok obrotowy za okres od dnia 01 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r., jak tez sytuacii
majatkowej i finansowej Spdtki i Grupy Delko na dzien 31 grudnia 2010 r. Sprawozdania finansowe
zostaty sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym z tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg zgodne z wptywajgcymi na firme i tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujgcymi sporzadzanie sprawozdan finansowych oraz
postanowieniami Statutu Spdtki. Prezentujq dane zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).
Natomiast Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej Delko za rok obrotowy od
dnia 01 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. sg zgodne ze Sprawozdaniami finansowymi oraz
uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Po zapoznaniu sie z wyzej wymienionymi Sprawozdaniami finansowymi, Sprawozdaniami z
dziatalno$ci oraz w oparciu o tres¢ opinii i raportéw niezaleznego biegtego rewidenta - Rada Nadzorcza
dokonata wiasnej oceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej. Niniejszym Rada stwierdza zgodno$¢ tych
dokumentéw z rzetelnie i prawidtowo prowadzonymi ksiegami rachunkowymi i ze stanem faktycznym.
Dane zawarte w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Delko S.A. za rok obrotowy 2010 i
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Delko za rok obrotowy 2010

prawidtowo i kompletnie charakteryzujg sytuacje majatkowa, finansowg oraz odzwierciedlajg rzetelnie i
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jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci, rentowno$ci i przeptywdw pienieznych

w badanym okresie od dnia 01 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze informacje finansowe zawarte w Sprawozdaniach Zarzadu z
dziatalnosci Spotki dominujacej i Grupy Kapitatowej Delko w roku obrotowym 2010, zaczerpniete sq

bezposrednio ze zbadanych Sprawozdan finansowych i sg z nimi zgodne.

Po dokonaniu oceny przedmiotowych Sprawozdan i wynikéw finansowych za rok obrotowy
2010, Rada Nadzorcza wnioskuje o udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Delko S.A. z wykonania

przez nich obowigzkdéw w 2010 roku.

lll. Ocena wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2010.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spdtki co do podziatu zysku za rok
obrotowy 2010. Rada akceptuje i pozytywnie opiniuje stanowisko w sprawie przeznaczenia cato$ci
wypracowanego zysku netto w kwocie 4.919.260,85 PLN na zasilenie kapitatu zapasowego Delko S.A. i
takg informacje niniejszym przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore zostato zwotane

na dzien 21 czerwca 2011 roku.

IV. Informacja w przedmiocie zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spotce w 2010 roku byly przestrzegane zasady fadu
korporacyjnego, zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Delko S.A. w sprawie przestrzegania
wspomnianych, ktére to Spdtka publikuje w ramach obowigzkéw informacyjnych i zamieszcza na stronie

internetowej: http://inwestor.delko.pl/lad-korporacyjny.

W Radzie Nadzorczej nie wyodrebniono komitetéw: audytu i wynagrodzen. W sprawach nalezacych do
kompetencji wspomnianych komitetow, Rada Spotki prowadzita prace i podejmowata decyzje

kolegialnie.
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V. Wnioski Rady Nadzorczej kierowane do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Delko S.A. zwotanego na dzien 21 czerwca 2011 roku.

2011 r.

o gk ow

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwotane na dzien 21 czerwca

. zatwierdzito Jednostkowe sprawozdanie finansowe Delko S.A. za rok obrotowy 2010,

zatwierdzito Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Delko za rok
obrotowy 2010,

zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Delko S.A. w 2010 roku,

zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Delko w 2010 roku,
zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki za 2010 r.,

zatwierdzito wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku Delko S.A. za rok obrotowy 2010 i
przeznaczeniu go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spdtki,

udzielito Cztonkom Zarzadu Delko S.A. absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow w
roku obrotowym 2010,

udzielto Cztonkom Rady Nadzorczej Delko S.A. absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkdw w roku obrotowym 2010.

Mirostaw Newel

Leszek Wojcik

Mirostaw Dabrowski
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Kazimierz Luberda e,

Luiza Sobecka

Wojciech Szymon Kowalski .

Warszawa, dnia 12 maja 2011 r.
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